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MEMORIA DEL DIRECTORIO DE EMESA
EJERCICIO 2016

INTRODUCCION

El Directorio de la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion
Estatal Mayoritaria (en adelante EMESA), en cumplimiento de las disposiciones legales y
estatutarias, tiene el agrado de someter a consideracion de la Asamblea, la documentacion
correspondiente al Ejercicio Econémico n® 4, iniciado el dia 1 de enero del afio 2016 y cerrado el 31

de diciembre del mismo afio.
NUESTRA EMPRESA
a) Conformacion:

La Empresa Mendocina de Energia Sociedad Andnima con Participacion Estatal Mayoritaria
(EMESA) tue creada en el marco de la Ley N° 8.423, sancionada el dia 30 de mayo del afio 2012 y
promulgada mediante Decreto N° 1.067 del dfa 15 de junio del afio 2012. Su estatuto fue aprobado por
Ley N° 8.517, sancionada el 5 de diciembre del 2012, y promulgada por Decreto N° 2.479, fechado el

21 de diciembre del mismo afio.
b) Objeto social:

La Ley N° 8.423, establece que la sociedad, “tendrd por objeto desarrollar las siguientes
actividades, teniendo como principal fin la ejecucion de la politica energética establecida por los
organos competentes del Estado Provincial, debiendo propender al desarrollo arménico y equilibrado
en materia energética de la Provincia y a la satisfaccién de las necesidades en dicha materia de la

poblacion de Mendoza y de sus sectores productivos:

a) El estudio, investigacion, prospeccion, administracion, exploracion y explotacion de toda clase
de recursos energéticos, cualquiera sea su fuente.

b) La produccion, transporte, almacenamiento, distribucion, comercializacion e industrializacion de
todos los productos, subproductos y derivados directos e indirectos, obtenidos de la explotacion
referida en el inciso anterior.

¢) La generacion, transporte, distribucion y comercializacion de energia eléctrica.
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d) La formulacion y ejecucion de proyectos de construccion, renovacion, reactivacion y/o
ampliacion de las obras necesarias para la exploracidon y explotacion de todos los recursos
energéticos, cualquiera sea su fuente.

e) La investigacion y desarrollo de proyectos y el aprovechamiento de las energias alternativas
renovables y sustentables ambientalmente.

1) La generacion, transporte, distribucion, almacenaje y comercializacion de energias renovables:
de biomasa, geotérmica, solar, edlica, de hidrégeno y cualquier otra forma de energia alternativa
conocida o por conocer. Asi como el desarrollo de tecnologias, produccién y comercializacion de

plantas, centrales, equipos, tecnologia, componentes, insumos y servicios para la generacién y/o

aprovechamiento para este tipo de energia.”
¢) Accionistas. Composicion del capital:

El dia 22 de marzo del 2013 se emitié Decreto N° 415, mediante el cual son convocados los
municipios de la Provincia de Mendoza a conformar Acta Constitutiva de EMESA; asi como a

integrar el veinticinco por ciento (25%) del Capital Social.

Las Acciones Clase “A” representan el setenta y uno por ciento (71%) del Capital Social y son

de titularidad exclusiva de la Provincia de Mendoza.

Por su parte, las Acciones Clase “B” representan el diez por ciento (10%) del Capital Social y
serdn de Titularidad de los Municipios que las suscriban, conforme al coeficiente de participacion
municipal de tributos establecido en el art. 2° de la Ley n° 6.369 y modificatorias. Hasta tanto ello se

produzca, son de titularidad de la Provincia de Mendoza.

Las Acciones Clase “C” representan el diecinueve por ciento (19 %) del Capital Social y hasta
tanto la compaiiia esté en condiciones de hacer Oferta Piblica, también estdn titularizadas por la

Provincia de Mendoza.

De acuerdo a lo que surge del Acta Constitutiva de fecha 23 de abril del 2013, se suscribieron
cincuenta mil (50.000) acciones ordinarias por un valor nominal de pesos cien ($ 100) cada una. La
Provincia de Mendoza suscribié treinta y cinco mil quinientas acciones Clase “A”, dos mil
ochocientas setenta y nueve (2.879) acciones Clase “B”, y nueve mil quinientas (9.500) acciones Clase
“C”. Las restantes dos mil ciento veintitin (2.121) acciones Clase “B”, fueron suscriptas por los
siguientes Municipios y en la siguiente proporcion: La Paz ciento veintidés (122) acciones; Las Heras

quinientas cuarenta (540) acciones; Lujan de Cuyo (rescientas catorce (314) acciones, Maipt
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cuatrocientas treinta y ocho (438) acciones;, Malargiie noventa y tres (93) acciones; San Rafacl

cuatrocientas ochenta y siete (487) acciones; Santa Rosa ciento veintisiete (127).

Lucgo de la conformacién de EMESA, diversos Municipios manifestaron su voluntad de
adherir y suscribir las acciones Clase “B” en poder de la Provincia de Mendoza. En virtud de ello, se
transfirié a dichos Municipios la titularidad de tres mil ochocientos quince (3.815) acciones Clase “B”,
siendo la distribucién accionaria previa al aumento de capital dispuesto en la Asamblea del 22 de

diciembre de 2016 la siguiente:

PORCENTAJE VALOR del
TITULAR ACCIONES CANTIDAD CAPITALJ CAPITAL

CLASE A 35.500 71,000% $ 3.550.000
EROVINCI CLASE B* 435 0.870% $43.500
ll\)/[EENDOZA CLASE B** 750 1,500% $ 75.000

CLASE C 9.500 19,000% $ 950.000
Total Provincia 46.185 92,37% $ 4.618.500
LAS HERAS CLASE B 540 1,080% $ 54.000
MALARGUE CLASE B 93 0,186% $9.300
SAN RAFAEL CLASE B 487 0,974% $ 48.700
LUJAN DE CUYO CLASE B 314 0,628% $31.400
LA PAZ CLASE B 122 0,244% $ 12.200
SANTA ROSA CLASE B 127 0,254% $12.700
MAIPU CLASE B 438 0,876% $ 43.800
GENERAL ALVEAR CLASE B 190 0,380% $ 19.000
GODOY CRUZ CLASE B 539 1,078% $53.900
JUNIN CLASE B 149 0,298% $ 14.900
LAVALLE CLASEB 171 0,342% $17.100
RIVADAVIA CLASE B 136 0,272% $ 13.600
SAN MARTIN CLASE B 313 0,626% $31.300
TUNUYAN CLASE B 196 0,392% $ 19.600
Total Municipios 3.815 7,630% $ 381.500
TOTAL 50.000 100% $ 5.000.000

*Acciones clase B en poder de la Provincia por no haber manifestado Capital y San Carlos su voluntad de suscribir acciones

**Acciones clase B en poder de la Provincia por no haber concluido ain Guaymallen y Tupungato el trdmite de integracién de acciones
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Durante 2016, los Municipios de San Carlos y Capital manifestaron por ordenanza la voluntad
de adhesién y suscripcién de acciones clase “B” de la Empresa Mendocina de Energia SAPEM. A su
vez, la provincia autorizé por decreto la cesién de estas acciones a los respectivos Municipios, sin
embargo, a la lecha no se ha efectivizado la integracion de las mimas. Asf las cosas, un total de un mil
ciento ochenta y cinco (1185) acciones correspondientes a la clase “B” estarfan en condiciones de ser
transferidas a los Municipios de Guaymallén, Tupungato, San Carlos y Capital en tanto y en cuanto se
proceda a la firma del Contrato de Cesién de Acciones y al correspondiente pago de las mismas a la

Provincia de Mendoza.

Conforme lo dispuesto en el art. 5 de la Ley N° 8.423 y Decreto N° 2.058/13, con fecha 5 de
noviembre de 2013, le fueron transferidos a EMESA los siguientes paquetes accionarios, como aportes

irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital:

a) Centrales Térmicas Mendoza S.A. (CTMSA): 5,89 %. Cabe mencionar que luego esta sociedad
fue absorbida por la empresa Central Puerto S.A., pasando a tener EMESA el 0,89% de esta
dltima.

b) Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de Cuyo (Distrocuyo S.A.):
25,50 %

¢) Empresa Distribuidora de Electricidad del Este S.A. (EDESTESA): 39,00%

d) Hidroeléctrica Diamante S.A. (HIDISA): 39,00 %

e) Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. (HINISA): 47,96 %

Los citados aportes fueron aceptados por el Directorio de la sociedad mediante acta N° 9 y por
Asamblea N° 7, de fecha 22 de Diciembre de 2017. En dicha Asamblea se decidié aumentar el capital
de la sociedad en la suma de pesos (rescientos veinte millones trescientos setenta y seis mil
novecientos ($320.376.900), a lo que se deberd adicionar los cinco millones de pesos ($ 5.000.000) del

capital actual.
d) Nuevos activos de EMESA:

En la Memoria anterior, este Directorio informaba a los accionistas sobre los activos

transferidos a la sociedad en ejercicios anteriores. Se mencionaban:

a) Los paqueles accionarios sefialados en el punto anterior, transteridos en virtud del Decreto N°
2.058/13 que ya fueron capilalizados (por lo que técnicamente no se podrian considerar

estrictamente como activos, sino capital de la sociedad);



b) Las 4reas hidrocarburiferas reservadas y cuyos derechos de exploracion y eventuales
concesiones de explotacién se transfirieron mediante Decreto n® 2.205/13 modificado por

Decreto n® 1.892/14;

c) La reserva de derechos para la generacidn hidroeléctrica sobre setenta y dos (72) saltos en

rios, canales y demds cauces de agua piblica efectuada por Decretos N° 2.169/14 y 530/15.

d) Terreno en PASIP: Si bien en el marco del llamado piblico para la seleccion de ofertas de
adquisicién de inmuebles en el Parque de Servicios e Industrias Palmira (PASIP), EMESA
ofrecié en el 2015, utilizando la figura de la dacién en pago, la adquisicién de una superficie
de treinta y nueve mil novecientos ochenta metros cuadrados con ciento seis decimetros
cuadrados (39.980,56 m2) para la construccién de un futuro Parque Solar, durante 2016 se
concluyé la obra eléetrica ofrecida como pago del precio de adquisicion del inmueble. La
obra (construida por EDESTE) fue recibida por EMESA y el PASIP de plena conformidad.
De esta forma, resta la escrituracién del inmueble adquirido por EMESA cuando PASIP de
cumplimiento a los procedimientos reglados en el nuevo Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién. Por el momento, el derecho posesorio se encuentra amparado por un Boleto de

Compraventa.

e) Terreno en Lujan de Cuyo: Mediante Decreto N° 1.362/15 la Provincia de Mendoza trasfirio
en forma gratuita a EMESA un terreno de poco mas de 198 hectdreas, situado en Campo
Cacheuta, Departamento de Lujan de Cuyo, con el cargo de desarrollar allf proyectos de
generacion folovoltaica. Se desarrollaron dos proyectos denominados Lujan Iy Lujan II, el
primero de los cuales fue adjudicado en el RenovAr 1.5, en tanto que el otro si bien fue
calificado técnicamente, no fue adjudicado. Se exponen mayores detalles sobre dichas

operaciones mds adelante.

A dichos activos, durante el ejercicio 2016, se comenzaron a realizar gestiones ante diversos

organismos gubernamentales para la incorporaron en ejercicios futuros de los siguientes activos:

a) Terreno en Anchoris: Mediante el dictado de la ley N° 8.883, la Provincia de Mendoza
declar6 de ulilidad publica y sujeto a expropiacién de urgencia, una fraccion de terreno de
aproximadamente 50 Has de un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la
Propiedad Inmueble Asienlo A2, Matricula N° 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-
1300-790530-0000-0, del Distrito del Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de
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b)

Mendoza (art. 1), con cargo de transferirfo a EMESA con cargo a destinarlo por si, 0 en
asocio con terceros, a la construccién de una planta de generacion de energia. Se dio inicio al
correspondiente expediente administrativo de expropiacion, y se tomd posesion del terreno y
ya se encuentra en construccion la central térmica para lo cual se conformé una UTE entre
EMESA y METHAX, en virtud de la cual se otorga el uso sobre el terreno en cuestion. Se
espera que en los proximos ejercicios se completen los trdmites administrativos para que

EMESA pueda escriturar dicho terreno.

Terreno en El Sosneado: Mediante el dictado de la ley N° 8.884 la Provincia de Mendoza
declaré de utilidad publica y sujeta a expropiacién de urgencia, una fraccién de terreno de
aproximadamente 4.142 Has 0.252,41 m2 de un inmueble de mayor extension, inscripto en el
Registro de la Propiedad Inmueble Asiento Al, Matricula N° 6668, Nomenclatura Catastral
17-28-88- 5200-144458-0000-1, Distrito El Sosneado, Departamento San Rafael, Provincia
de Mendoza, con cargo de transferirlo a EMESA quien deberd destinar el inmueble
exclusivamente por si, 0 en asocio con terceros, a la construccion de una planta de generacion
de energia edlica. Se inicié el correspondiente expediente administrativo de expropiacion, y
luego Fiscalia de Estado inicid el proceso judicial para tomar posesion del inmueble (la que
se hard a nombre de EMESA), previo depdsito del avalio fiscal del terreno. Para ello, la
sociedad adelanté el importe correspondiente de manera de acelerar los tramites judiciales,

contabilizando el crédito por el importe contra la Provincia de Mendoza.

Terreno en Las Heras: Durante el ejercicio 2016 se iniciaron gestiones ante el Departamento
General de Irrigacién, en su cardcter de titular registral de un inmueble sito en el
Departamento de Lavalle, para que se constituya a favor de EMESA un derecho real de
superficie gratuito por el término de 50 afos, sobre una fraccion de terreno estimada en dos
mil ochocientas diez hectdreas, (2.810 Ha) con siete mil quinientas setenta y ocho metros
cuadrados, con sesenta y un decimetros cuadrados (7.578,61 m2), ubicado en la zona
denominada “El Quemado”, identificada con Nomenclatura Catastral 03-01-88-1300-115336-
0000-4, Departamento de Las Heras, Provincia de Mendoza, para el desarrollo de un proyecto
solar fotovoltaico, que estaria dividido en cuatro (4) etapas de 100 MW cada una. A la fecha

de confeccién de la presente Memoria no se ha otorgado ningtin derecho a la sociedad.

EJERCICIO ECONOMICO 2016

I- GESTION 2016
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La geslion 2016 puede ser clasificada de acuerdo a la gerencia que corresponda, conforme el

organigrama aprobado por Directlorio en febrero de 2016 mediante acta de Directorio de acuerdo al

siguiente detalle:

A- Gerencia de Administracion, Finanzas v Estrategia Corporativa:

1. Actividad de la Empresa:

Durante el 2016 se confecciond el tercer Balance General de la empresa. Avances en nuestro

sistema administrativo y conlable permitieron mantener la contabilidad de la empresa en linea con el

sistema de monitoreo {inanciero y presupuestario. En este sentido se realizaron cuatrimestralmente

informes de ejecucidn presupuestaria al Directorio.

i.

i,

En cuanto a los recursos humanos necesarios para alcanzar este desempefio, han sido
incorporados los siguientes profesionales en relacién de dependencia: un (1) técnico en
electrénica, un (1) especialista ambiental, un (dos) Ingenieros Civiles para el 4rea de
hidroelectricidad; un (1) Ingeniero Industrial especializado en proyectos térmicos; dos (2)
Ingenieros para el drea de desarrollo de proyectos renovables; un (1) Ingeniero Agrimensor.
Dicho personal se enmarca en un organigrama, disefiado conforme a las necesidades
proyectadas. Asimismo se ha trabajado bajo el formato de contrato de locaci6n de servicios o
por tiempo determinado para trabajar en proyectos especificos ¢ incluso con pasantes. Estas
nuevas incorporaciones han permitido ir alcanzado objetivos y logros fijados en el Plan de
Accioén para el citado Ejercicio para llevar adelante toda esta productiva tarea en ¢l drea de
energia eléctrica, se necesita completar el Organigrama previsto desde el inicio, contratando el

personal necesario.

En lo referido a aspectos de formulacién y evaluacién de proyectos, se han formulado diversos
planes de negocios de proyectos potenciales (elicos, fotovoltaicos, hidroeléctricos, térmicos,
especiales, efc.), que han permitido tomar decisiones en cuanto a la conveniencia econémica y
tfinanciera de realizarlos, asi como llevar a cabo una priorizacién de los mismos para el afio

2017.

Cabe mencionar que fue aprobada la contratacién de servicios de auditoria contable realizada
por Price Waterhouse & Co S.R.L que presentard el Informe de Auditorfa del balance anual,
debido a la conveniencia de contar con la asistencia contable y financiera de una empresa de
primer nivel internacional que ya conoce acabadamente el giro de la sociedad, lo cual fue

aprobado oportunamente por el Directorio.
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2. Administracién financiera e impositiva:

A lo largo del ejercicio 2016, EMESA recibié un total de pesos treinta y seis millones
novecientos setenta y ocho mil quinientos ($ 36.978.500) correspondientes a dividendos de
CENTRAL PUERTO, HINISA, ¢ HIDISA). Los recursos excedentes a los necesarios para el correcto
desempefio diario de la empresa fueron colocados en Plazos Fijos y Fondos Comunes de Inversion en
los Bancos ICBC y Galicia, reportando una ganancia para la sociedad que asciende a la suma de pesos

nueve millones seiscientos noventa y cinco mil ochocientos ochenta y siete ($ 9.695.887).
3. Espacio Fisico y equipamiento:

Es de destacar, como hecho relevante posterior al cierre del ejercicio, la adquisicion de durante
los primeros meses de 2017 de un vehiculo Okm marca Toyota tipo Pick Up modelo HILUX D/C
SRV 4x4 2.8 M/T6 TDI con el fin hacer de soporte a los vehiculos que ya son de propiedad de
EMESA en virtud a la creciente actividad de la sociedad, sobre todo, en lo que respecta a los proyectos
que actualmente ya tiene en construccion (Central Térmica de Anchoris o el PASIP), sumado a los
proyectos que se encuentran en etapa de prospeccion (mediciones de terrenos, verilicacion de lineas)
mayormente en Departamentos alejados (Malargiie, San Carlos, Gral. Alvear, La Paz, etc.), y la
crecienle actividad que estd (omando Portezuelo del Viento, donde la empresa estd colaborando

estratégicamente con la Provincia de Mendoza desde el punto de vista técnico.
4. Plan Estratégico EMESA 2013-2018:

Durante el ejercicio 2016 se comenzé a gestionar la idea de readecuar el Plan Estratégico de la
sociedad, que habia sido elaborado en 2013. El cambio de autoridades de la sociedad, sumado a la
nueva regulacion en materia de energfa, constituye hechos relevantes que ameritan un reestudio del
Plan original. Sobre fines de 2016 se decidi6 contratar a quien habfa elaborado el plano original, lo

que se concretd a principios de 2017.
5. Sistema de Gestién de Calidad:

EMESA certiticd con fecha 1° de Diciembre de 2015 la Norma ISO 9001- 2008 de Sistema de
Calidad en la Gestién, con lo que procura asegurar una gestion con estidndares de calidad
internacionalmente reconocidos, asi como la mejora continua en todos sus procesos internos. Durante

el afio 2016 se dio seguimiento al sistema operativo, poniéndolo a prueba efectivamente, realizandose
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la auditoria de vigilancia correspondiente. Se eslima que para el afio 2017 se conlinuard mejorando el

sistemna recibiendo aportes y recomendaciones de todas las Gerencias y dreas de la sociedad.
6. Resultados Patrimoniales, Econémicos y Financieros:

Se muestran a continuacion la composicién del Estado de Resultados correspondiente al giro

de la sociedad por el ejercicio 2016:

31.12.16 ] 31.12,15 31.12.16 31.12.15
$ $
ACTIVO PASIVO
ACTIVO
PASIVO CORRIENTE
CORRIENTE
Caja y bancos
5.861.130 2.163.526 | Cuentas por pagar (Nota 7) 210.648 24211
(Nota 4)
Inversiones {Nota Remuneraciones y cargas sociales
57.049.520 41.070.223 568.585 753.319
6) {Nota 8)
Créditos por venta 547.765 489.340 | Cargas fiscales (Nota 9) 811.890 403.839
Otros créditos ,
6.675.520 6.355.465 | Otros pasivos (Nota 10) 5.738.173 5.456.288
{Nota 5)
Total del Activo i .
) 70.134.335 | 50.078.554 | Total del Pasivo Corriente 7.329.296 6.637.657
Corriente
ACTIVO NO
PASIVO NO CORRIENTE
CORRIENTE
Otros créditos A
(Nota 5) 12.534.106 3.835.724 | Otros pasivos (Nota 10) 11.911.254 11.911.254
Inversiones {Anexo i i
m 511.151.627 | 452.915.038 | Total del Pasivo no Corriente 11.911.254 11.911.254
Bienes de uso .
23.615.715 20.918.206 | Total del Pasivo 19.240.550 18.548.911
{Anexo I}
Total del Activo no PATRIMONIO NETO (Segln estado
) 547.301.448 | 477.668.968 i 598.195.233 509.198.611
Corriente respectivo)
Total del Pasivo y Patrimoni
Totaldel Activo | 617.435.783 | 527.747.522 N° ta < F Aol e 617.435.783 | 527.747.522
eto

7. Balance General al 31 de diciembre de 2016

El principal componente del activo estd dado por el rubro Inversiones no corrientes y
corresponde a las acciones que EMESA posee en otras sociedades, a las que se ha hecho referencia. El
criterio seguido en la valuacién fue el del Valor Patrimonial Proporcional (VPP) por ser considerado el
valor mds objetivo representativo del valor de mercado dadas las caracteristicas generales de la
empresa. También se consideraron dividendos de esas acciones atin no cobrados, por lo que fueron

incluidos como valor de ingreso al patrimonio. En tanto que el rubro Inversiones corresponde a la
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colocacién de fondos a plazo fijo y fondos de inversién mantenidos al cierre del ejercicio. Respecto al
resultado de este ejercicio que asciende a las suma de pesos ochenta y tres millones, doscientos
veintitin mil cuatrocientos sesenta y uno ($ 83.221.461), tiene la particularidad de reflejar los
resultados de las compaiifas relacionadas y la percepcién de dividendos provenientes de esas

compaiifas. A continuacidn se transcribe el cuadro correspondiente:

31.12.16
Participacién resultados sociedades relacionadas (Anexo II) 90.039.101
Ingresos obtenidos (Nota 16) 271.863
Gastos de operativos (Anexo 1I) (21.936.354)
Resultados financieros (Nota 13) 9.695.887
Otros ingresos y egresos 1.730.367
Resultado antes de impuesto a las ganancias 79.800.864
Impuesto a las ganancias (Nota 14) 3.420.597
Ganancia del ejercicio 83.221.461

8. Consideracion de los resultados del ejercicio y su destino

Sobre los Resultados del Ejercicio expuestos en el cuadro anterior, los cuales reflejan una
ganancia del ejercicio de pesos ochenta y tres millones, doscientos veintitin mil cuatrocientos sesenta y
uno ($ 83.221.461), basados en los resultados de las participaciones accionarias que EMESA posee en
diversas sociedades del sector eléctrico, resultados en su inmensa mayorfa que no se reflejardn en
distribucion de dividendos segin la informacién disponible a la fecha de consideracion de la presente

Memoria y Estados Conltables.
a) Reserva Legal:

Seglin se determina en el articulo 70 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, corresponde
destinar a reserva legal el cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas que arroje el
Estado de Resultados del ejercicio, hasta alcanzar el veinte por ciento (20%) del capital social. En el
ejercicio anterior, no se destinaron fondos a la reserva legal, en virtud de haber alcanzado el lIimite que
sefala dicha norma. Sin embargo, al haber aumentado el capital, y si los accionistas acompafian la
decisién de este Directorio de fijarlo en la suma de pesos trescientos veinticinco millones ($
325.000.000), corresponde destinar el 5% del resultado, esto es, la suma de pesos cuatro millones,

ciento sesenta y un mil setenta y cuatro ($ 4.161.074) a engrosar la reserva legal.

B- Gerencia de Proyectos hidrocarburiferos v especiales:

10
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1. UTEs exploratorias: Como ¢s de conocimiento de los Sres. Accionistas, EMESA participa
de cuatro (4) UTEs exploratorias en las siguientes dreas hidrocarburiferas y con los siguientes
porcentajes: Agua Botada conformada por EMESA (12%) y ROCH S.A (88%); Lindero de Piedra
conformada por EMESA (10%) y MEDANITO S.A. (90%); Puelén y Sierra del Nevado conformadas
por EMESA (10%), PLUSPETROL S.A. (72%) y GEOPARK S.A. (18%).

Estos consorcios comenzaron las tareas conforme el plan de trabajo e inversién presentados en
su Oferta en el Concurso Pdblico Nacional e Internacional N° 1 desarrollado por EMESA durante
2014. Todas las UTEs poseen los permisos ambientales aprobados. La UT Agua Botada comenzd
rapidamente a producir hidrocarburos, debido a la rdpida gestion para la obtencién de permisos

ambientales y satisfactoria intervencién de un pozo existente.

Durante 2016, continuaron sus tareas exploratorias conforme el plan de inversion aprobado.
La sociedad ha mantenido el control de dichas UTEs mediante las reuniones de Comité Ejecutivo en
cada una de ellas, y merced al monitoreo de las rendiciones de cuentas y gastos presentadas
mensualmente a la sociedad. Por su parte, todas las UTEs cerraron sus Estados de Situacion

Patrimonial en tiempo y forma.

En el drea Agua Botada, y luego de la aprobacién del Aviso de Proyecto en febrero de 2016,
las complicaciones climéticas (periodo invernal) y disponibilidad de equipo hicieron reprogramar la
registracion de Sismica 3D a principios de 2017, resta también el compromiso de perforacién de tres

(3) pozos exploratorios y se estudia la posibilidad de una nueva intervencién al pozo AB.X-1..

La UT Lindero de Piedra, luego de la obtencién del permiso ambiental en julio de 2015,
realizé durante el mes de noviembre del mismo afio, la registraciéon de 196km2 de sismica 3D,
aumentando en 116km2 la superficie comprometida en la oferta. Durante 2016, se realizé el

procesamiento de dicha sismica con el objeto de ubicar los dos (2) pozos exploratorios pendientes.

La UT Puelén, luego de la obtencién de la DIA en febrero de 2016, comenzé en marzo las
tareas de Geoquimica de superficie y realizé en los meses de junio y julio de 2016 la registracion de

200km?2 de Sismica 3D, restando para 2017 la perforacién de 6 (seis) pozos exploratorios.

La UTE Sierra del Nevado, luego de obtencién de la DIA en marzo de 2016, comenzd a
realizar la Geoquimica de Superficie, previamente durante el 2015 se concretaron (rabajos de
reprocesamiento de Sismica 2D, Magnetoteluria y Gravimetria, restan para el 2017 la perforacioén de

siete (7) pozos exploratorios.

11



M

2. Proyectos especiales de generacion de energia:

Durante el afio 2016, la gerencia comenz6 el desarrollo de proyectos especiales de generacién

de energfa eléclrica, que pretenden no sélo la generacién en si, sino ademds novedosas soluciones a

problemas energélicos estructurales.

(i) Central Térmica de Anchoris:

Durante el ejercicio 2016 se conformé una UT para el desarrollo del proyecto “Central
Térmica Anchoris” conformada por EMESA (90%) y Methax (10%). La UTE se propone la
construccién de una Central Térmica de 40 MW mediante la instalacién de cuatro motores
Wiirtsila de combustién interna. El aporte de EMESA consiste en la cesion del uso del terreno
expropiado en virtud de la ley N° 8.883, ademds de otras gestiones administrativas (gestion de
permisos ambientales, municipales, etc.), asi como prestaciones accesorias (perforacion de un
pozo de agua para uso sanitario). Se gestionaron todas las autorizaciones ambientales para la
construccién de planta. Se tramitard asimismo la habilitacién ambiental para el transporte de
gas que efectuara la firma Galileo (accionista de Methax) a través de un sistema de gasoducto
virtual a partir de la tecnologia Cryobox mediante el cual se le inyectara gas a la central de
generacién para que esta funcione. Para fines del 2017 ésta debe estar en funcionamiento y
generando. Como contraprestacion, EMESA percibird la suma de délares ciento sesenta y seis

(USD 166) por megavatio de energia producida por mes.
(ii) Central Térmica de Malargiie:

En el marco de la Resolucion N° 420/16 sancionada en el mes de noviembre de 2016,
mediante la cual se convocé a interesados en desarrollar proyectos de infraestructura que
contribuyan a la reduccién de costos en el MERCADO ELECTRICO MAYORISTA (MEM) a
manifestar su interés mediante la presentacién del anteproyecto correspondiente, EMESA
presentard en enero de 2017 un proyecto que consiste en la construccién de una central
térmica en ¢l Departamento de Malargiie de hasta 36 MW de potencia, que podria materializar
la construccion de 170 km de gasoducto que resuelva la provisién de gas a la cuidad de
Malargiie. Es de destacar que YPF manifest6 interés en participar en el negocio de generacion
y desarrollo de los campos gasiteros. El proyecto en cuestién presenta interés particular para el
sistema eléctrico porque ademds de solucionar el suministro de gas a la citada Ciudad, podrd

inyectar energia y proveer potencia firme al sistema en un nodo alimentado de manera radial.
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Por su parte, el cambio en la matriz gasifera impactara de manera positiva bajado los costos de
suministro de gas en comparacién al GLP actual. Se constituy6 una sociedad de propdsito
especitico, XETIU ENERGIA S.A., que titulizard los distintos activos del proyecto y
permisos. Ademds, EMESA gestionard la concesién de un terreno ante el Municipio de
Malargiie donde se construird la Central de generacidén. Se comenzaron a gestionar los
permisos ambientales, municipales y los correspondientes estudios eléctricos, de manera de
concluir todos los estudios relativos al proyecto para presentarlo cuando la Autoridad de

Aplicacion decida llamar a licitacion.

(iii) Central Térmica de Papagayos:

También en el marco de la citada Resolucién N° 420/16, EMESA presentard en enero de 2017
un proyecto que consiste en la construccion de una central térmica de aproximadamente 100
MW de potencia, en el Departamento de San Carlos, que utilizard durante los meses de
invierno (restriccién mercado gasifero nacional) como combustible el gas proveniente de
Chile mediante el mecanismo de swap o compra directa a ENEAP. Al igual que en el proyecto
anterior, YPF manifesté interés en participar en el negocio de generacion. EMESA constituy6
una sociedad de propésito especifico para viabilizar su desarrollo desde el punto de vista
juridico: KUAR ENERGIA S.A. Los proyectos de EMESA califican como proyectos del tipo
C, respecto de los cuales no se ha efectuado atin el llamado a licitacion y la correspondiente

publicacion de los pliegos.
3. Technical Evaluation Agreements (TEA):

Se estd (rabajando, en un modelo de asociacién puiblico privado tendiente a mejorar la
informacién exploratoria existente para las dreas transferidas a EMESA en virtud de los Decretos N°
2205/13 y 1892/14. Se trata de acuerdos técnicos de exploracién mediante los cuales, sin otorgar
derechos exploratorios, se genera una asociacién publico privada, donde la empresa realiza la
inversion a riesgo, a cambio de un derecho de mejora de oferta futura en una eventual licitacion de las
dreas. Una variante de dicho modelo asociativo, contemplaria el testeo a riesgo de los pozos gasiferos
no conectados existentes en el drea Calmuco para la Central Térmica de Anchoris. En caso que los
potenciales testeos sean exitosos, EMESA deberi licitar la explotacion de gas. Hasta el momento, el
tnico interesado a realizar esta actividad es GALILEO, y de concretarse tendrfa un derecho de mejora

de oferta en dicho proceso licitatorio. En caso que no resulte adjudicada dicha firma, podra percibir del
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adjudicatario el reembolso de los gastos del testeo, debidamente monetizados por EMESA en los

pliegos licilatorios.

C. Gerencia de desarrollo de proyectos de Energia Renovables:

1. El Programa RenovAr

Durante 2016 se produjeron importantes novedades en el marco legal de las energias
renovables en la Argentina. Mediante el dictado del Decreto N° 531, reglamentario de la ley 27.191;
del Decreto Ley 882/16, y de las Resoluciones N° 71, 72, 136, 252 y concordantes, el Ministerio de
Energia y Minerfa de la Nacién configuré todo un marco normativo regulatorio especifico de las
energias renovables, poniendo en marcha el Programa RenovAr (en sus diversas rondas),
materializando lo dispuesto en el Decreto 531 respecto a que la contratacién de energfa renovable por
parte del Gobierno Nacional, lo seria en el marco de un proceso competitivo y transparente, a través
del mecanismo de las compras conjuntas llevadas adelante por la Compafifa Administradora del

Mercado Mayorista Eléctrico (CAMMESA).

El Programa RenovAr se estructuré en un cldsico esquema de Project finance, donde los
proyectos debian ser presentados por intermedio de una sociedad de propdsito especifico (SPE) que
titularizara los diversos activos, permisos y habilitaciones relativas al proyecto, y a su vez, fuera
destinataria del régimen de fomento creado por la ley 27.191 en cuanto a los beneficios fiscales

establecidos en dicha norma.

La ronda I, convocada mediante la Resolucion N° 136 del Ministerio de Energfa y Mineria

licité 1000 megavatios de energia renovable distribuidos entre las tecnologias de la siguiente forma:

Feenologia Potencia Requerida (en MW)
ST HOU
Solur Fotovoltaey 300
Bionusa teontbustion v wasileacion) 63
Bilogas 15
PALL 2()
Potencia Regqueridu Total 1.000
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Por su parte, la ronda 1,5 del Programa RenovAr, convocada mediante Resolucién N? 252/16
del Ministerio de Energia, licité una cantidad de 600 MW, distribuidos de la siguiente forma en el

territorio nacional.

Potencia

Tecnologia Repgion Provincias X
'S o8 uvine Requerida
Edlica Conihue Neuguern, Rio Negtoy {UEIRSALY
Lt Paenpa
= ¥ 00 MW
[Patiennm Santa Couz v € hbut (00 MW
. 1 AW
Buenos Anes Buenos Aires 100°M
. TN N
Resto Lalico Toddan kts provue s EODRY
ne vomprendilas oo b
Rewmnes de Buenos
Aaes, Commbue y
Patagonmn
100 NTW

Solar Fotoyoliaicy NOA Jupuy, Salta, Tucumidn,
Catarmurcs, Lo Rio y
Santigo del Fsiero
Todas Tas provincius T AW
no comprendidas en la
Revion NOA

Rusto Solar

De esta forma, EMESA debi6 constituir una SPE (una sociedad anénima de la seccién V de la
Ley de Sociedades N° 19.550) por cada proyecto presentado, de manera de cumplir las condiciones y

requerimientos del pliego de bases y condiciones.

Casa sociedad de propdsito especifico estaba constituida por EMESA con un 95% de
participacién accionaria y la Fundacion ProMendoza con un 5% de participacion. Para materializar
esta se celebrd un convenio entre ambas instituciones, mediante el cual, EMESA se comprometia a
aportar el capital inicial, con el compromiso de ProMendoza de ceder sus acciones a valor nominal a

quien EMESA le indique.

Durante 2016 se constituyeron las siguientes sociedades de propdsito especifico para

participar del Programa RenovAr:

TECNOLOGIA NOMBRE POTENCIA SPE
SOLARFV |ALVEAR 20MW_|KALUE ENERGIA S.A.
LAVALLE 20 MW |KUTEK ENERGIA S.A.
LUJAN | 20MW__|WALTA ENERGIA S.A.
PASIP 1,5MW_[PUELENERGIAS.A.
| |lapaz 20 MW |KAYEN ENERGIA S.A.
EOLICA _[ELSOSNEADO| 24 MW __|WAYRA ENERGIA S.A
ELSOSNEADO I| 50 MW __|ALIWEN ENERGIA S.A.
PAH__ [C. C. GUAYMALLEN SALTO 6 1MW |ENERGIA DE LOS CANALES S.A.
C. C. GUAYMALLEN SALTO 8 1,2 MW _|ENERGIA DE LAS TUNAS S.A.
TRIPLE SALTO UNIFICADO 0,5MW_|ENERGIA DEL TRIPLE SALTO S.A.
DIQUE TIBURCIO BENEGAS 1,7 MW_|ENERGIA DEL MATRIZS.A.
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EMESA concibi6 este nuevo proceso, como una oportunidad para desarrollar el mercado de
las energias renovables en la Provincia de Mendoza, dando el puntapi€ inicial en ese sentido, mediante

la formulacién de diversos proyectos distribuidos geogréficamente en toda la Provincia.

El esquema asociativo disefiado, determinado por el modelo de la legislacién nacional y la
licitacién convocada en el marco de las rondas Renovar, imponia la capitalizacién de la SPE mediante
los permisos, habilitaciones, autorizaciones, y luego la cesion de las acciones al inversor dispuesto a
realizar la inversion. EMESA percibiria una justa retribucién por el desarrollo del proyecto, conforme
a valores de mercado.

2. Proyectos Solares fotovoltaicos:
(i) Renovar ronda 1:

En lo relativo especificamente a los proyectos solares fotovoltaicos, y con miras a la ronda |
del Programa RenovAr, EMESA realizé un concurso piblico tendiente a seleccionar al inversor que
estuviera en mejores condiciones de concurrir con los proyectos solares a la licitacion nacional, de lo
que dan cuenta las actas de Directorio N° 54 y 55. En este concurso se ponderd: a) el precio de
referencia de la energfa; b) un adicional sobre el precio base por MW estimado en la suma de USD
10.000 / MW ofrecido a EMESA; ¢) exclusividad, es decir, si la oferta inclufa a todos los proyectos
elaborados por EMESA; d) Ponderacion del desarrollo local. Se ponderaba también patrimonialmente
a la empresa inversora, dado que segtin los Pliegos de Bases y Condiciones de dicho concurso, quien
resultara adjudicado, debfa cumplir el rol de Socio Estratégico Financiero en la licitacion nacional, lo

gue implicaba poseer un patrimonio de USD 250.000 por MW ofertado.

Del informe técnico realizado por la gerencia de desarrollo de proyectos renovables, surgio
que la oferta mejor calificada, conforme los pardmetros antes sefalados, era la de la firma S2E

TECHNOLOGIES INC.

Sin embargo, mediante acta de Directorio N° 55, de fecha 19 de Agosto, se decidi6 declarar
desierto el concurso, dado que si bien la oferta presentada por la empresa S2E era la mejor calificada
técnicamente, la empresa no poseia suficiente patrimonio para concurrir en calidad de oferte y socio

estratégico financiero al Programa RenovAr. En virtud de ello, y teniendo en cuenta la importancia
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que representaban para la provincia la presentacién de dichos proyectos, se decidié que EMESA
realizara las olertas en el doble cardcter de oferente y socio estratégico financiero (lo que implicaba
constituir la garantia de mantenimiento de oferta que ascendia a USD 35.000 por MW ofertado, y
eventualmente la de cumplimiento de contrato). En virtud de ello, se autorizé al Sr. Presidente la
bisqueda de un socio estratégico financiero capaz de constituir las garantfas requeridas por el
Programa RenovAr, y atenlo el escaso tiempo restante para la presentacién de ofertas, se autorizé a
contratar directamente con empresas capaces de constituir las garantfas requeridas por el proceso

nacional, dentro de los lineamientos del concurso fracasado.

En este contexto, ante la inminencia de la presentacién de ofertas, y teniendo en cuenta la
autorizacion conferida, se suscribe un contrato con la firma S2E en virtud del cual, esta firma se
compromete a constituir a favor de EMESA un garantia por la suma de USD 3,8 MM, que la
resguarde por la constitucién de la garantia de mantenimiento de oferta. Dicho acuerdo estaba
condicionado a la adjudicacién de los proyectos en la ronda 1. Es decir, de resultar adjudicada
EMESA esta debia ceder las acciones de las SPE a favor de la tirma S2E quien desarrollaria los

proyectos.

Por su parte, y para el proyecto solar de Anchoris (20 MW) sobre el que EMESA no habfa
constituido una SPE, se decidié ceder los activos del proyecto a la firma SOENERGY, por un precio
por MW convenido en la suma de USD 20.000 MW, quien actuaria como socio estratégico financiero,
constituirfa las garantfas y eventualmente, de resultar adjudicado, devendria en cesionario de dichos

activos.

Los proyectos presentados directa o indirectamente por EMESA, no fueron adjudicados en la
ronda I, por lo que los proyectos revirtieron a EMESA al no veriticarse la condicion suspensiva de la

adjudicacion.
(ii) Renovar ronda 1,5:

Mediante la Resolucién N° 252/16 el Ministerio de Energia y Minerfa de la Nacién, convocd
la ronda 1,5 del Programa RenovAr, exclusivamente para proyectos calificados técnicamente en la
ronda 1, sin que pudiera reducirse el Componente Nacional declarado de los mismos, el que ascendia a

un 85% promedio.

De esta forma, mediante acta de Directorio N° 58 se decidié que EMESA fuera quien realizara

las ofertas en la ronda 1.5, constituyera la garantia de mantenimiento de oferta y eventualmente la de
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cumplimiento de contrato, para luego, de resultar adjudicada, se buscara los inversores dispuestos a

realizar las inversiones requeridas para la construccion de los proyectos.

Mediante la Resolucién N° 281 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién le fueron

adjudicados a EMESA los siguientes proyectos presentados:

I- ANCHORIS, 21.30 MW — USD 48 / MWh

2- PASIP, 1,15 MW - USD 52/ MWh

3- LUJAN, 22 MW - USD 55/ MWh

4- LAVALLE, 17,60 MW — USD 55/ MWh

5- LA PAZ, 14,08 MW — USD 55/ MWh

6- GRAL. ALVEAR, 17,60 MW - USD 55/ MWh

Los proyectos citados cuentan con un Componente Nacional Declarado (CND) del orden del
85%, lo que implica que para poder desarrollarlos debe ser instalada una fabrica de componentes
(paneles, inversores, etc.) en la Provincia de Mendoza, que sea homologada por el INTI, que es quien,

contorme el Pliego de Bases y Condiciones, debe inspeccionar dicho indice.

Durante ¢l mes de febrero de 2017 se suscribe con la firma S2E un Memoriandum de Acuerdo

para la ejecucidn de los proyectos solares, excluido el PASIP que serd desarrollado por EMESA.

Mediante este acuerdo, EMESA le otorga a la firma en cuestién la exclusividad sobre los
proyectos durante un perfodo de tiempo, previo pago de un depdsito a cuenta de precio de USD
500.000; S2E asume el compromiso de constituir un consorcio que construya la fabrica de paneles en
Mendoza y desarrolle los proyectos. EL precio por MW de potencia a instalar a abonar a EMESA es
de USD 20.000. Dicho convenio posee una serie de condiciones: a) que se logre el cierre financiero de
los proyectlos; b) que se moditique la Resolucién conjunta N° 123 del Ministerio de Energia y Mineria
y Ministerio de la Produccién para el célculo del CND. Una vez verificadas las mismas, se deberia

realizar el correspondiente contrato de cesién de acciones de cada una de las SPE.
3. Nuevos proyectos solares. Renovar ronda 2.0:

De cara a la ronda 2.0 del Programa RenovAr, la sociedad continu6 trabajando en un paquete
de proyectos solares fotovoltaicos, conforme el siguiente detalle, a los que se debe agregar la

ampliacién de los proyectos ya adjudicados a las SPE sefialadas anteriormente:
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1) CAPIZ, Departamento San Carlos — 25 MW

2) ZAPATA, Departamento Tupungato — 100 MW (2 etapas de 50 MW)

3) EL QUEMADO, Departamento Las Heras — 400 MW (4 etapas de 100 MW)
4) MALARGUE, Departamento homénimo — 25 MW

5) BARRANCAS, Departamento Maipi — 55 MW

6) ANCHORIS 11, Departamento Lujin de Cuyo — 80 MW

7 LUJAN II, Departamento Lujan de Cuyo — 27,5 MW

Para estos proyectos se estd avanzando en la confeccién de los estudios ambientales,
eléctricos, de ingenierfa, constitucién de las nuevas sociedades de propdsito especifico, de manera de
tenerlos en condiciones de ser presentados en las sucesivas rondas del Programa RenovAr o bien, para

venta de la energfa con contratos a términos.

4. Proyectos edlicos: El “Sosneado Wayra’ y “El Sosneado Aliwen”

EMESA viene trabajando en el desarrollo del Proyecto Eélico El Sosneado desde su creacion,

pudiendo decirse por ello que constiluye el proyecto de generacion mas maduro que posee la sociedad.

El proyecto se desarroll para 150 MW de potencia a instalar, en tres etapas de 50 MW cada
una, y por dicha potencia nominal total fueron realizados todos los trdmites administrativos y
habilitaciones relacionadas con el proyecto: solicitud de acceso a la capacidad de transporte, agente

del MEM, estudios ambientales, estudios eléctricos, etc.

Durante 2016, EMESA fue declarada agente del MEM por el proyecto en cuestion mediante

resolucion de la Secretarfa de Energifa Eléctrica de la Nacién.

De cara al Programa RenovAr, EMESA decidi6 subdividir el desarrollo en dos proyectos: a)
un proyecto de 50 MW de potencia a instalar, escalable a 100 MW de potencia nominal; b) un

proyecto de 25 MW de potencia a instalar, escalable a 50 MW de potencia tolal.

Debido a la exigencia del pliego de bases y condiciones del Programa RenovAr de constituir
una sociedad de propdsito especifico para cada proyecto, se decidié constituir dos SPE: a) para el
proyecto de 50 MW se constituyé ALIWEN ENERGIA S.A.; b) para el proyecto de 25 MW se
constituyd WAYRA ENERGIA S.A. Ambas sociedades, con el mismo criterio que se utilizé para

todas las SPE, fuero constituidas por la sociedad con un 95% del capital social y la Fundacion
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ProMendoza con un 5% del capilal social, con el compromiso de esta dltima de ceder las acciones a

quien EMESA indique.
(i) Renovar ronda 1

De cara a la ronda | del Programa RenovAr, la sociedad utilizé dos estrategias bien definidas
frente al Contenido Nacional Declarado (CND) en los proyectos, entendido como la integracion de

bienes de fabricacion nacional a los bienes de capital.

El proyecto El Sosneado Wayra, fue estructurado con un alto indice de Contenido Nacional
Declarado (CND) debido a la utilizacién de aerogeneradores IPW 100 fabricados por IMPSA. Por su
parte, el proyecto El Sosneado Aliwen, se estructurd con equipos y componentes clectromecanicos

importados.

Por su parle, en cuanto a la estrategia respecto a la formulacién de la oferta en la licitacién
nacional, la misma se centré en buscar inversores dispuestos a concurrir como oferentes con el
proyecto desarrollado por EMESA, es decir, con la responsabilidad de la constitucion de las garantias
de mantenimiento de oferta y eventualmente de cumplimiento de contrato, asi como en el rol de socio

estratégico financiero.

Se concreté dos compromisos irrevocables de cesién de las SPE condicionados a la
adjudicacién en la licitacién nacional: respecto del proyecto El Sosneado Aliwen con la empresa
SOENERGY INC., y respecto de El Sosneado Wayra con la empresa Construcciones
Electromecanicas del Oeste S.A. (CEOSA).

En virtud de estos compromisos, dichas empresas asumian la obligacion de presentar la oferta
en la licitacién nacional, utilizando los activos del proyecto, y se encontraban condicionados a la
adjudicacién en dicho proceso licitatorio. En caso de no resultar adjudicados, los proyectos revertian a

EMESA como si el compromiso irrevocable no se hubiera suscripto.

Es de sefialar, que ambas ofertas pasaron la caliticacién técnica realizada por la Autoridad de

Aplicacién, pero no fueron seleccionado

s debido a que el precio ofertado estuvo por encima del menor precio oftrecido en la ronda. En
consecuencia, quedaron sin efecto los compromisos irrevocable suscripto con ambos inversores,

quedando los proyectos nuevamente a disposicion de la sociedad con sus correspondientes SPE.
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(ii) RenovAr ronda 1.5

La ronda 1.5 del Programa RenovAr fue convocada mediante la Resolucion N° 252/16 del
Ministerio de Energia y Minerfa, para aquellos proyectos que habfan sido calificados técnicamente, y
no habfan resultado adjudicados en la ronda 1. No podia disminuirse el Contenido Nacional Declarado

en los proyectos.

El proyecto El Sosneado Wayra fue dejado de lado en virtud de no ser del todo competitivo

frente a los precios de la energia ofertados en la ronda 1.

Se decidi6 presentar oferta con el proyecto El Sosneado Aliwen con un precio de USD 55 /
MWh, concurriendo la sociedad como oferente, para luego de adjudicado el contrato de

abastecimiento, buscar los inversores dispuestos a construir el proyecto.

Mediante la Resolucién N° 281/16 del Ministerio de Energia y Minerfa de la Nacion, se
comunicd la adjudicacién del contrato de abastecimiento a la SPE ALIWEN ENERGIA S.A. por el

proyecto El Sosneado de una potencia a instalar de 50 MW.

Como hecho relevante posterior al cierre del ejercicio, es de sefialar que con fecha 30 de junio
de 2017 se suscribi6 el contrato de abastecimiento entre ALIWEN ENERGIA S.A. y CAMMESA,

constituyéndose la correspondiente garantia de cumplimiento de contrato.

A la fecha de redaccién de la presente Memoria del Directorio, existe un contrato de
adquisicién del proyecto El Sosneado con la firma OREL 8 ENERGY HOLDING LLC, en virtud del
cual, esta firma se compromete a constituir a favor de EMESA una garantfa equivalentc a la
constituida por este frente a CAMMESA, hasta que esle organismo proceda a sustituir a EMESA en
caracter de socio estratégico financiero. La firma OREL 8 ENERGY HOLDING LLC se compromete
a consltruir el proyecto y abonar a EMESA la suma de USD 799.200 por los 50 MW correspondientes
a la primera etapa y la suma de USD 799.200 en caso de construirse la segunda etapa de 50 MW de

potencia a instalar, para lo cual tiene otorgada una opcidén por un plazo de un afio.
5. Avances Proyectos de I+D aprobados y/o en ejecucién:

Desde la gerencia se continué la administraciéon de los diversos Consorcios Asociativos

Piblico Privados relativos a proyectos de I+D en ejecucion, conforme el siguiente detalle:
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Consorcio Asociativo Pablico Privado (CAPP) entre EMESA, IMPSA y Ministerio
de Energia: ¢l proyecto ha llegado practicamente a su finalizacién, tanto desde el punto
de vista del objeto que perseguia su acta constitutiva como asi también la ejecucion de los
fondos disponibles. EMESA ha sabido fortalecer sus capacidades: cuenta con personal
con conocimiento en materia edlica y equipamiento para hacer las mediciones
comprometidas, aunque restan detalles por concretar. Sin embargo, los miembros del
Consorcio han solicitado una prérroga ante la Agencia para terminar algunos estudios

necesarios para emitir el informe final.

Consorcio Asociativo Puablico-Privado (CAPP) entre EMESA, EDESTE S.A. y UTN
(Facultad Regional Mendoza): “Red Inteligente de la Ciudad de San Martin —
Mendoza”. Cada una de las instituciones participantes continuaron avanzando con sus
objetivos. Entre ellos, por parte de EMESA, se pudo concretar la adquisicién de buena
parte de los bienes de capital (paneles e inversores), y el acondicionamiento del terreno
para iniciar la construccion del parque solar. También fueron adquiridos los inversores de
5 kV para instalar en los edificios publicos aislados y ensayar el comportamiento de la red
de distribucion. Durante 2016 este proyecto obtuvo un contrato de venta de energia en el
Programa RenovAr ronda 1.5 de USD 55 / MWh. Se espera concretar el comienzo de su

construccidn a lo largo del afio 2017.

CAPP entre EMESA, Tecnologia y Servicios Ambientales S.A. (TYSA), Universidad
Nacional de Cuyo y Municipalidad de Las Heras: “Sistema Tecnolégico Integrado
para Generacion de Energia: Estimulacion de la Produccion de biogds en Rellenos
Sanitarios con ingreso de efluentes liquidos tratados”. Mediante el mismo se busca
generar energfa eléctrica gracias al aprovechamiento de los RSU a través de micro-
turbinas de captacion del gas generado en el relleno sanitario de “El Borbollon” (Las
Heras). Asimismo se pretende mejorar la actividad bioldgica del citado relleno, con el fin
de incrementar la produccién de biogds, mediante la utilizacién de etluentes de las
lagunas de tratamiento en las zonas aledafias al proyecto (AYSAM). Monto del total del
proyecto: $ 14.961.957; de los cuales $ 11.969.565 son ANR del FONARSEC -
MINCYyT. El monto del subsidio a la sociedad es de $ 9.718.750. A lo largo del 2015, fue
posible construir las piletas impermeabilizadas para ensayos, asi como perforar celdas
clausuradas e interconeclarlas mediantle tuberias y extraccion forzada. Se concretd la

compra del compresor y turbinas, asi como se llevé a cabo la pre-factibilidad e ingenieria
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eléctrica y realizd el estudio ambiental correspondiente. Durante 2016 llegaron los
equipos de generacion y se avanzé en el montaje del mdédulo de generacidn eléctrica y
enriquecimiento de las piletas, con efluentes, para ensayar los niveles de produccién y

eficiencia.
6. Campaiia de medicién del recurso solar:

Durante el ejercicio 2016, continuaron siendo monitoreados y calibrados los 2 solarimetros
fabricados por la C.N.E.A. Adicionalmente, fueron identificados los sitios para localizacion de los
nuevos equipos y disefiada la estructura de proteccion antivandélica y comunicacion. Para el aio 2017
se pretenda avanzar con la adquisicién de alrededor de cinco (5) equipos mds, destinados a cubrir los
departamentos que poseen mayor potencial para la construccion de parques solares. Cabe mencionar
que es la primera vez que la Provincia de Mendoza contard con una red solarimétrica integral,
constituyéndose en uno de los insumos claves de informacion y conocimiento para los inversores que
deseen avanzar con este tipo de emprendimientos en nuestro territorio. Complementariamente, se ha
planificado contar con informacién complementaria de mapas mesoescalares, como Vortex y

SolarGis.
7. Campana de medicién de vientos:

Durante el mes de abril del 2015 se puso en funcionamiento la torre de medicion de vientos en
“El Sosneado” (San Rafael) y a fines de afio el mastil de baja altura montado en Uspallata (Las Heras).
A fines del mismo, aflo se inicié el montaje de la torre de “El Nevado” (Malargiie), la cual se espera
entre en funcionamiento los primeros meses del afio 2016. Los datos que se generen serdn criticos para

los parques diseiiados o a disefiar, conforme las caracteristicas de los vientos predominantes.

D. Gerencia de Desarrollo de Proyectos Hidroeléctricos:

La gerencia se puso en marcha a principios del mes de febrero de 2016, mediante la

aprobacion del nuevo organigrama de la sociedad mediante acta de Directorio N° 48.

Se colocd en su Orbita un ambicioso plan de aclualizacién del inventario de proyectos
hidroeléctricos de la Provincia de Mendoza (de alta y baja potencia), asi como el desarrollo de los

saltos de agua publica reservados a EMESA en virtud de los Decretos 2169/14 y 530/15.
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comienzo de la participacién activa de la sociedad en la revision critica de los siguientes proyectlos

Durante el ejercicio 2016, puede diferenciarse la gestién en dos frentes bien marcados: 1) el

hidroeléclricos de alta potencia existentes en la Provincia de Mendoza: a) Los Blancos; b) Portezuelo
del Viento; ¢) El Baqueano. Para ello se conté con la colaboracion de EBISA (Emprendimientos
Energéticos Binacionales S.A.), una empresa estatal creada en ¢l &mbito del Ministerio de Energia
encargada de la realizacion de estudios vinculados a la hidro-energia entre otras funciones; 2) la
participacién de la sociedad en el Programa RenovAr ronda 1, donde le fueron adjudicados a las SPE
constituidas por ella, cuatro (4) contratos de suministro de energfa renovable a partir de cuatro
proyectos de Pequeiios Aprovechamientos Hidroeléctricos (PAH) elaborados por la sociedad o que se

desarrollaron a través de una iniciativa privada.
1. La revision critica de los Proyectos Hidroeléctricos de Alta Potencia:

Durante el mes de marzo de 2016 se suscribié un convenio de colaboracion entre la sociedad y
EBISA para la revisién critica del proyecto Portezuelo del viento, con las tareas que las partes
acordaron para su viabilizacidn (trabajos, estudios y/o tareas, en forma conjunta y coordinada). Dicho
convenio fue luego profundizado con otro suscripto hacia fines de 2016. Por su parte, de igual modo

se hizo con el proyecto Los Blancos y El Baqueano.

Hacia fines del ¢jercicio, la Provincia de Mendoza encargé a la sociedad, en el marco del
convenio suscripto entre la Nacion y la Provincia de Mendoza relativo al proyecto multipropdsito
Portezuelo del Viento, que luego serfa refrendado por ley N° 8.949, la tarea de coordinar el envio de la

documentacion necesaria que la Nacién requeria para la pronta licitacion del proyecto.

Como hecho relevante posterior al cierre del ejercicio, puede mencionarse que la socicdad ha
realizado, por encargo de la Provincia de Mendoza, la optimizacion del proyecto multipropdsito
Portezuelo del Viento desde el punto de visla geoldgico y ambiental, asf como el estudio relativo al
trazado de la linea de interconexién con el Sistema Argentino de Interconexidn. Dichos estudios
fueron afrontados por EMESA, con el compromiso de la Provincia de reembolsar los gastos

efectuados, acordando un fee por administracion a pagar a la sociedad.
2. Pequeiios Aprovechamientos Hidroeléctricos (PAH):

En el marco del Programa RenovAr y su convocatoria dispuesto por la Resolucion N° 136/16

del Ministerio de Energia y Minerfa de la Nacién, la sociedad disefio un modelo asociativo que
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contempla la iniciativa privada para desarrollar proyectos de PAH a partir de los saltos de agua publica

reservados a EMESA en virtud de los Decretos arriba sefialados.
(i) Iniciativa privada para presentar proyectos de PAH.

Mediante acta de Directorio N° 50, se incluyo en el Reglamento de compras y contrataciones
de la sociedad, la figura de la inicialiva privada para el desarrollo de proyectos, entendida como la
posibilidad que los particulares realicen propuestas de desarrollo con financiamiento a la sociedad,
obteniendo en un futuro y eventual proceso de seleccién de oferentes, determinados derechos que los
coloquen en una posicién ventajosa respecto de sus ocasionales competidores. La condicion de su
implementacion es que el proyecto verse sobre asuntos del giro propio de la sociedad, y que cuenten
con viabilidad técnica, econdmica y financiera y representen un interés para la sociedad y la Provincia

de Mendoza.

En este orden de cosas, se compartié con diversas empresas el listado de saltos de agua
piblica con virtualidad de generacién hidroeléctrica reservados a EMESA en virtud de los Decretos

antes sefialados.
(ii) Proyectos a desarrollar

Con la finalidad de poner en valor los saltos reservados, la sociedad desarrolld, a través del
equipo afectado a la gerencia, dos proyectos de PAH: el Salto N° 6 y N° 8 del Canal Cacique

Guaymallen de una potencia a instalar en su conjunto del orden de los 2,2 MW.

Por su parte, la sociedad recibi6é dos iniciativas de desarrollo de PAH: a) lo que el iniciador
privado denominé “Triple Salto unificado”, sobre el canal San Martin del Departamento de Junin, del
orden de los 0,5 MW de potencia a instalar; b) un proyecto de desarrollo que el proyecto que el
iniciador denominé “Dique Tiburcio Benegas”, sobre el canal gran matriz del Rio Tunuydn inferior,

también en ¢l Departamento de Junin.

PROYECTO POTENCIA]  SPE | INICIATIVA | PROPONENTE
PAH C. C. GUAYMALLEN SALTO 6 1MW |[ENERGIA DE LOS CANALES S.A, NO
'. C.C.GUAYMALLEN SALTO8 | 1,2 MW |ENERGIA DE LAS TUNAS S.A. NO
' TRIPLE SALTO UNIFICADO 0,5MW |ENERGIA DELTRIPLE SALTO S.A. S| CEOSA
DIQUE TIBURCIO BENEGAS | 1,7 MW |ENERGIA DELMATRIZS.A. S| CEOSA

Estos desarrollos fueron calificados técnicamente por la Gerencia, se valorizo la ingenieria, y

se elevd al Directorio el correspondiente informe técnico. El Directorio a través del acta N° 53, aprobé
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el informe técnico, lo declaré como una iniciativa privada por ser de interés para la sociedad y la
Provincia de Mendoza y ordené implementar un proceso publico de seleccidn de interesados en
concurrir a la licitacién nacional con los proyectos elaborados por EMESA 'y los que surgieron a partir

de una iniciativa privada.
(iii) Modelo asociativo y concurso piblico:

Desde la sociedad se disefié un modelo asociativo que, atiende los requerimientos del nuevo
marco regulatorio de las energias renovables, a la vez que cumple con las disposiciones del derecho
administrativo provincial, por cuanto nos encontramos frente a un recurso concesional del Estado:

generacion hidroeléetrica a partir del uso del recurso hidrico.

De esta forma, EMESA puso en marcha un concurso piblico previo a la licilacion nacional
convocada por la Resolucion N° 136/16 del Ministerio de Energia y Minerfa de la Nacion, donde los
proyectos desarrollados (sea por EMESA o bien surgidos a partir de una iniciativa privada declarada
tal) se ponian a disposicién de los interesados en concurrir con los mismos a realizar ofertas al

Programa RenovAr, dado que la seleccion de las ofertas se efectuarfan en dicho proceso nacional.

Esta opcidn estaba prevista expresamente en el Pliego de Bases y Condiciones de la licitacion
nacional en los siguientes términos: “Art. 3.7 - Podrdn presentarse dos (2) o mds Oferentes que
formulen su Oferta con relacion al mismo Proyecto. En ese caso, si dos (2) o mds de los Oferentes con
el mismo Proyecto son calificados, competirdn entre si mediante la evaluacion de la Propuesta
Econdmica del Proyecto (Sobre “B”), para determinar cudl de ellos obtiene el derecho sobre el

Proyecto, que le permite competir con el resto de los Oferentes para resultar Adjudicatario”.

En virtud de ello, EMESA publicé la convocaloria a todos los interesados en concurrir con 1os
proyectos de EMESA (sean propios o surgidos a partir de una iniciativa privada) a la licitacion del
Programa RenovAr, previo cumplimiento de los requisitos técnicos y patrimoniales exigidos, entre
ellos, la constitucion de las garantias que exigia el pliego nacional y una referencia al precio que se

ofertaria.

Los adjudicatarios en el concurso realizado por la sociedad, suscribieron con la SPE titular de
cada proyecto, un compromiso irrevocable de cesién de acciones, condicionado a la adjudicacion en el
Programa RenovAr. De esta forma, la adjudicacién del proyecto ganador en el proceso de licitacion
Nacional, seria el que perfeccionarfa la cesién de acciones sobre la SPE controlada hasta ese momento

por EMESA.
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Al concurso puiblico previo realizado por EMESA de cara a la licitacién nacional, se present6
un solo interesado a concurrir como oferente y socio estratégico financiero al Programa RenovAr,
tanto para los proyectos desarrollados por EMESA, como para los surgidos a partir de una iniciativa
privada: la tirma Conslrucciones Electromecdnicas del Oeste S.A. (en adelante CEOSA). De esta
forma, CEOSA suscribié con EMESA un compromiso irrevocable de cesion de acciones de las SPE
afectadas a los proyectos: ENERGIA DE LAS TUNAS S.A. —titular de un proyecto de PAH sobre el
canal Cacique Guyamallén Salto N° 6- , ENERGIA DE LOS CANALES S.A. —titular de un proyecto
de PAH sobre el canal Cacique Guaymallen Salto N° 8-, ENERGIA DEL TRIPLE SALTO S.A. —
titular de un proyecto de PAH sobre el canal San Martin-, ENERGIA DEL MATRIZ S.A. —titular de
un proyecto de PAH sobre el canal San Martin-), en virtud del cual EMESA y Pro Mendoza, socios
accionistas, se comprometian a ceder el cien por ciento (100%) de sus acciones, bajo la condicion

suspensiva de resultar adjudicada la oferta en el PROGRAMA RENOVAR.
@iv) Adjudicacion y suscripcion del contrato de abastecimiento

Mediante Resolucién N° 205/16 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacidn, se
comunico la calificacion técnica de las Ofertas de PAH presentadas por el grupo oferente CEOSA —

EMESA, en el marco de laronda 1 del PROGRAMA RENOVAR.

Mediante Resolucién N° 213/16 del Ministerio de Energia y Minerfa de la Nacion, se
comunico la adjudicacién de las ofertas de la ronda | del PROGRAMA RENOVAR, y en virtud de su
ARTICULO 3°, se invit6 a los oferentes cuyos proyectos corresponden a PAH a celebrar Contratos de
Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable, en los términos establecidos en la Resolucién N° 136
de fecha 25 de julio de 2016 del Ministerio de Energfa y Mineria de la Nacion, por el precio mds bajo
entre el Precio Ofertado y el Precio Maximo de Adjudicacidn, establecido de acuerdo con lo dispuesto

en el Articulo 3.6 del citado Pliego de Bases y Condiciones.

Mediante nota formal, el dia 13 de octubre de 2016, el GRUPO OFERENTE comunicé a
CAMMESA su intenciéon de celebrar el contrato de abastecimiento al precio dispuesto por la
Resolucién N° 213/16 (105 USD/MWh), con lo que se perfecciond la adjudicacién dispuesta en la

misma.

Al haberse perfeccionado el compromiso irrevocable de cesién de acciones suscripto respecto

de cada una de las SPE por haberse cumplido la condicién suspensiva (adjudicacién en el
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PROGRAMA RENOVAR), EMESA y ProMendoza suscribieron los contratos de cesion de acciones

en cada una de las SPE a la firma CEOSA. Ello determind, la realizacion de diversos actos societarios.

Durante el mes de enero de 2017 la firma CEOSA ya en control de las SPE sefialadas,
suscribid los contratos de abastecimiento adjudicados a dichas sociedades de propésito especifico con

CAMMESA.
) Retribucion de EMESA:

A efectos de la retribucién que percibird la sociedad respecto de los proyectos de PAH
presentados en la ronda | del Programa RenovAr, se deben distinguir dos supuestos: a) para los
proyectos cuya ingenieria fue disefiada por la sociedad, percibird el dos y medio por ciento (2,5%) de
la energia bruta producida durante la vigencia del contrato de abastecimiento suscripto entre la SPE y
CAMMESA, hasta alcanzar la suma de ddlares ochenta y ocho mil cuatrocientos setenta y seis (USD
88.476) en el caso del PAH salto N° 6 del Canal Cacique Guaymallén y délares ciento cinco mil
ciento veinte (USD 105.120) en el caso del PAH salto N° 8 del Canal Cacique Guaymallén; b) para los
proyeclos surgidos a partir de una iniciativa privada declarada tal por la sociedad, EMESA percibira el
uno por ciento (1%) de la energia bruta producida durante la vigencia del contrato de abastecimiento
suscripto entre la SPE y CAMMESA, hasta alcanzar la suma de d6lares ochenta y siete mil setecientos
veinte (USD 87.720) en el caso del PAH Dique Tiburcio Benegas, sobre el Canal Gran Matriz San
Martin, y de délares veintinueve mil ciento cincuenta y cuatro (USD 29.154) en el caso del PAH

Triple Salto Uniticado sobre el canal San Martin.

Es de sefialar que estos proyectos se encuentran exentos de todos los impuestos nacionales
(por aplicacién de la Resolucién N° 72/16 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacidn; de todos
los impuestos provinciales, en virtud de la aplicacion de la ley N° 7.822; de la tasa de fiscalizacién y
control del EPRE; del canon por uso de la fuerza motriz que percibe el Departamento General de
Irrigacion en virtud del articulo 18 de la Ley N° 6.497; y del pago de regalias por generacion
hidroeléctrica. Ello en virtud de tratarse de proyectos de pequeiia escala que de otro modo serian

inviables econdmicamente para el desarrollador.

E. Gestiones del Directorio y Presidencia:

Sin perjuicio de las gestiones en cabeza de las distintas gerencias, el Directorio, a través del
Presidente y Vicepresidente de la sociedad, se ha enfocado en diversas gestiones relacionadas al objeto

de la sociedad.
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1. Infraestructura Eléctrica:

Las gestiones del Directorio se han enfocado en la ampliacién del sistema de transporte
eléctrico de Mendoza, especialmente la vinculacién del sistema de Transporte en Extra Alta Tension
(500 KV) y el sistema de Transporte por Distribucién Troncal (220 KV) con el sistema de distribucién

que se halla en peores condiciones de capacidad.

En este sentido, sus gestiones se han enfocado en impulsar una serie de obras respecto de las
cuales existe consenso entre los diferentes actores (EPRE, EMESA, Ministerio de Infraestructura,

economfa y energfa, Secretarfa de Servicios Publicos).

Es de destacar que para el desarrollo de estas obras, existe una alta dependencia del Estado
(Nacional o Provincial), lo cual conlleva procedimientos y plazos complejos, que han impedido
mayores avances en la materia. En ese sentido, los principales logros alcanzados gracias a las
gestiones encaradas por el maximo nivel directivo de EMESA, es la puesta en valor del inventario de
obras de transporte eléctrico urgentes para Mendoza, para lo cual se estd trabajando con los distintos

actores involucrados.

Por su parte, durante el ejercicio 2016 se Lrabajé arduamente en obtener la sancién del
proyeclo de ley para la Ampliacién del sistema de Transporte y Zonas Aisladas que implementa un
fondo fiduciario nutrido de diversos aportes, conocido como FOPIATZAD, que durante el mes de

junio de 2017 fue sancionada con el niimero 8986.

Este fondo est4 destinado a la financiacién de obras eléctricas y renovacion de equipamiento,
tendiente a evitar situaciones de riesgo de abaslecimiento en algunas areas de la Provincia y/o lograr el
fortalecimiento de puntos vulnerables de la red de Servicio Piblico de Distribucién de Electricidad en
Alta Tensién, asi como en zonas de especial relevancia productiva y social. Se nutre gracias a los
aportes que surgen del re direccionamiento de montos fenecidos o a fenecer en concepto de
amortizacién de cargos por ampliaciones del Sistema de Transporte Regional y Nacional, incluidos en
los cargos tarifarios de los Usuarios de los Sistemas de Transporte y Distribucion de la Provincia de
Mendoza, ademds de las multas previstas en la ley de hidrocarburos de la Provincia de Mendoza,
regalfas hidroeléctricas que no estén afectadas a otros fideicomisos asi como aportes del Estado y

privados.
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Lo interesante para la sociedad es que se designa a EMESA como fiduciario del fondo, con la
consecuente obligacion de administrarlo conforme los términos de la ley y el Decreto Reglamentario

que oportunamente dicte el Poder Ejecutivo.

Se espera que durante el ejercicio 2017 se reglamente la ley y se formalice la constitucién del

Fondo.
I- HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO:
(i) Dividendos cobrados:

Al momento de confeccionar esta memoria, los ingresos por distribucion de dividendos en las
sociedades relacionadas, ascienden a la suma de pesos (reinta y seis millones setecientos once mil,
ochocientos treinta y nueve ($ 36.711.839) que corresponde a los dividendos distribuidos y pagados
por: a) HINISA, que acordé en asamblea ordinaria celebrada en el mes de abril de 2016 la distribucion
de utilidades entre los accionistas por un importe de pesos cincuenta y cinco millones ($ 55.000.000),
de los cuales, conforme la participacion accionaria de la sociedad, le fue abonada la suma de pesos
veintiséis millones trescientos setenla y ocho mil ($ 26.378.000); b) HIDISA, que acordé en asamblea
anual ordinaria celebrada durante el mes de abril de 2016 la distribucién de utilidades entre los
accionistas por un importe de pesos cuarenta y cinco millones ($ 45.000.000), de los cuales, conforme
la participacién accionaria detentada por la sociedad le fue abonada la suma de pesos diez millones
trescientos treinta mil ochocientos treinta y nueve ($ 10.333.839). Respecto de los dividendos de
DISTROCUYO S.A., y a diferencia de lo que ocurrié en el ejercicio 2015, se acordd la distribucion
entre los accionistas de la suma de Pesos cuarenta y cinco millones ($ 45.000.000) provenientes de
excedentes producidos por ingresos resultantes del desarrollo de la actividad no regulada durante los
gjercicios 2012, 2013, 2014 y 2015, cuyos planes de inversion han sido ya aprobados por el ENRE. De
mediar autorizacion, o mejor dicho no observacidén del ENRE se procederd al pago durante el presente
ejercicio, por lo que EMESA percibird la suma de PESOS ONCE MILLONES DOSCIENTOS
CINCUENTA MIL ($11.250.000) equivalente al VEINTICINCO POR CIENTO (25 %) de su
participacion accionaria. Cabe recordar que el ENRE en el marco de la clausula 8.3 del Acta Acuerdo
de Renegociacion Contractual celebrada entre DISTROCUYO S.A. y la UNIREN (Unidad de
Renegociacién y Andlisis de Contratos de Servicios Pidblicos), ratificada por Decreto 1.464/2005; y
sobre todo lo actuado en el Expte. n® 34.681/2001, donde consta como antecedente una sancion a la

citada transportista por haber distribuido dividendos durante los ejercicios 2008 y 2009 sin la previa
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autorizacién del ENRE. Ni EDESTESA, ni CENTRAL PUERTO acordaron distribuir dividendos. La

primera, arrojé un resultado negativo durante el ejercicio 2016.
(ii) Constitucién de nuevas sociedades de proposito especifico:

Teniendo en cuenta los nuevos proyectos térmicos, solares y de Pequefios Aprovechamientos
Hidroeléctricos que estdn trabajando las gerencias correspondientes, en miras de la ronda 2.0 del
Programa RenovAr, o bien para presentar eventualmente en la licitacion térmica que se convoque en
virtud de la Resolucién 420/16 de Secretarfa de Encrgia Eléctrica de la Nacion, se esta trabajando en la
constitucién de nuevas sociedades de propésito especifico para dichos proyectos. A la fecha de
redaccién de la presente Memoria, en la mayorfa de los casos se confecciond su estatuto, y se ha
presentado el trdmite correspondiente ante la Direccion de Personas Juridicas de la Provincia. El
esquema asociativo es idéntico a las restantes SPE que EMESA ya constituy$ en miras a la ronda 1y
1.5 del Programa RenovAr, con EMESA con el 95% de las acciones y la Fundacién ProMendoza con

el 5% del capital social. El listado de sociedades en constitucién es el siguiente:

TECNOLOGIA NOMBRE POTENCIA SPE

SOLARFV  |ANCHORIS 24 MW |ALLEN ENERGIA S.A.
ZAPATA 92 MW |KUNTUR ENERGIA S.A.
BARRANCAS 90 MW |KUNUK ENERGIAS.A.
MALARGUE . 25 MW |YELAP ENERGIA 5.A.
capiz | _40MWwW |TRANCURA ENERGIA S.A.
ELQUEMADO 400 MW [PETREHUE ENERGIA S.A.
LUIAN I 27 MW __ |ONER ENERGIA S.A.

PAH ARROYO LAS TUNAS 8MW  [BUTACO ENERGIA S.A.

CCG SALTO N® 31 0,25 MW _|NAUCO ENERGIA S.A.
CAUCE NATURALRIO MALARGUE | 3,00 MW |[COLLICO ENERGIAS.A.
ARROYO GRANDE MANZANO | 2,37 MW_|ALLUNCO ENERGIA S.A.
|ARROYO GRANDE MANZANOII | 2,95 MW [AUQUINCO ENERGIA S.A.
CCGSALTO N 7 - 0,25 MW _[CALBUCO ENERGIA S.A.
CANAL SAN MARTIN - LUNLUNTA | 6,50 MW _|NAHUEN ENERGIA 5.A.
CCGSALTOS N°16A 19 1,70 MW _[LIUCO ENERGIA S.A.

TERMICA  |CT MALARGUE 30MW _ [XETIU ENERGIA S A,
CT PAPAGAYOS 100 MW _|KUAR ENERGIA S.A.

II- PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2017

En lo que respecta a las perspectivas para el 2017, la empresa continuard ejecutando su Plan
de Accién, basado en sus propias competencias, manteniendo y aumentando los niveles de actividad
como eje principal de accién. El citado Plan contempla el desarrolio de actividades en las distintas
unidades de negocios, enmarcadas en el “Plan Estratégico EMESA 20207, asi como el redisefio

organizacional y funcional establecido en Acta de Directorio del mes de febrero del afio 2017. Este
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documento define con claridad los ejes centrales sobre los que EMESA se desempefiard los proximos
afios, con las siguientes gerencias: a) Gerencia de Desarrollo de Proyectos Hidroeléctricos; b)
Gerencia de Desarrollo de Proyectos Renovables; c¢) Gerencia de desarrollo de proyectos
hidrocarburiferos y especiales; d) Gerencia de Administracién, Finanzas y Estrategia Corporativa; e)

Gerencia de Asuntos Legales e Institucionales.

Como conclusién para el afio 2017, se espera incrementar e intensificar la actividad
empresarial, ampliando la cobertura y ejecucidn del Objeto Social encomendado por la ley N° 8.423,
continuando y profundizando la presencia de EMESA en el ambito energético, con una activa

participacién en el nuevo esquema de politica energética Nacional.

AGRADECIMIENTOS

Cabe destacar el desempefio de este Directorio y de la Comisién Fiscalizadora que han
cumplido su gestién en forma satisfactoria y ha desempefiado sus funciones conforme a la Ley de
Sociedad Comerciales y a la normativa aplicable a la Sociedad. En tal sentido, se agradece la
confianza y apoyo de los Accionistas, al personal de la empresa, asesores, proveedores, clientes, y a

todos aquellos que han hecho posible alcanzar los objetivos durante el presente ejercicio.

32



1

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Domicilio legal: Peltier 351, Casa de Gobierno, Cuerpo Central, Cuarto Piso
Ciudad, Provincia de Mendoza

Actividad principal: Ejecucién de la politica energética establecida por los 6rganos
competentes del Estado Provincial

Estados contables
Por el gjercicio econémico N° 4 iniciado el 1° de enero de 2016 y finalizado el 31 de
diciembre de 2016, presentado en forma comparativa.

FECHA DE INSCRIPCION EN LA DIRECCION DE PERSONAS JURIDICAS

Del estatuto social: 19 de noviembre de 2013
De la dltima modificacion: En proceso

Nimero de Registro en la Direccion de

Personas Juridicas 22.109P

Fecha de vencimiento del estatuto: 23 de abril de 2112

Participacion estatal mayoritaria: Provincia de Mendoza

Domicilio legal: Patricias  Mendocinas  1.285,  Ciudad,

Provincia de Mendoza
Participacién de la entidad controlante sobre

el patrimonio: 90%
Porcentaje de votos de la entidad
controlante: 90%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 15)

Acciones
N° de votos| Suscripto, dumenioldleapital
Cantidad Tipo que otorga | inscriptoe | Suscripto e . Total capital social
cadauna | integrado integrado Suscripto
35.500 Clase A, ordinarias, escriturales 1 3.550.000 [227.467.599 - 231.017.599
5.000 Clase B, ordinarias, nominativas, no endosables 1 500.000 | 28.500.018 |4.037.672 32.537.690
9.500 Clase C, ordinarias, nominativas, no endosables 1 950.000 | 60.871.611 . 1.821.611
50.000 5.000.000 [320.376.900 h 4.037.672 3 .%.376.900
~ "
Véase nues u/in[ur:uc de fecha
12 de sgpliembrg de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. k
(Socio) =
C.P.C.E.Mendoza/- Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emiliy Guinazd

Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109

Estado de Resultados

Correspondiente a los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Ingresos obtenidos (Nota 16)
Gastos de operativos (Anexo III)
Resultados financieros (Nota 13)
Otros ingresos y egresos

Ganancia del ejercicio

Resultado antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias (Nota 14)

Participacion resultados sociedades relacionadas (Anexo II)

31.12.16 | 31.12.15
$

90.039.101 55.051.826
271.863 1.425.766
(21.936.354) (12.473.535)
9.695.887 6.366.208
1.730.367 (436.902)
79.800.864 49.933.363
3.420.597 1.791.461
83.221.461 51.724.824

Las notas y anexos que se acompafan son parte integrante de los presentes estados contables.

Q:‘ai? nuestro informe de fecha
2 desepticmbre-

PRICE WATERHOUS%L.

~ ~
-/‘7‘4/#_ (Socio)

C.PLE Mendoza — Maltr. N° 2
Carlos Brondo
— Contador Piiblico (UNC)

Matricula N° 5601 - C.P.C.E. Mendoza

=il

Mario Lazzaro

Por la Comisién Fiscalizadora

@r

Entilio Guifiazd
Presidente



BZOPUIIN "' D'd'D - 1095 oN E[MILIEN

(ONN) 031and fopeIue)
2JuapIsald BIOPBZI[EISL] UQISIWO)) B] I0J opuolg so[re)
Nzeuiny) PrjiuIzy 0IeZZp"] OLRN T oN TRA — BEZOPUIN DD D

Aomvpﬂa

-
f =
.%mmia
0z op 21quuandas 3p 71
E103) 9p SULIOJUT ONIS3NU I5E:

*S9[qBINOD SOPEISd sauasaid sof ap aeidayur apred uos ueuedwode s anb soxsue £ sejou se]

€E€T'S61°86S Ev.mhn..e..m 681 LELT 9T8'9L9°9L 6S8'PI8 6L | 6VL'SIELT 000°000°'T 006°9LE°STE | - 006°9LE"STE 910 2P 31qUIRIIP 3P [¢€ [ SOP[ES
s . T/t . 0 j . i i (2°€ ©ION) SOpUJIp
) (vr'68L) P68y sope[nsat Jod eA19531 9p SOPEUSISE OU SOPENS?I B BIOUSISJSURL],
68F°LELTT N 687 LEL'T - - » - . = = (Z°¢ ©10N) UOISISAU0D 10d BAISSSY
19V 128 I9%°17T°¢€8 = = = = ] 5 B - erouBUen) — O1013[5 [9p opRIMSay
"LED" - - - - 000" -] cen = en (ST BI0N) 910 3P IqWIALDIP 9p
LY LEOY (000°000°82) TLYLE0TE TLY'LEOTE 77 3p PLIEUIPIORNX [e15USK) va[quIvsy unSas [exdeo ap ooy
: . . i y = P e oo (ST BION) Q10T 3p 1qUISLIP 3p 7T 3P BLRUIpIORDXT
) (8TT°6€€'887) | 8TT6EEBSL [e10u90) eajquiesy undas sajqesoraLn sapode uoroeziende)
910 3p ©1505E 2p 7T 2p BUEUIPIQ)
= (wegvzLen) |- = = VI8 YIL €T - - - - |e1ousn) Bajquiesy unsas s0ongS1ous so1ako1d Ua ugISISAUL

eied eAnE)MORY BAIISAE ered RANRI[NOB] BATISTY 3P UQIIMIISUO,
! nejnoe} o)
B T . = = . R B . . 9107 9p 01505e 3p 77 9P BLIBUIPIQ) [BIAUD) BIAQUIESY

(000°000°82) 000'000°82 ungas (endes ap ojuswne ered BANENNOR) BAISSIY 9P UOIIMLISUO,
0 r i 2 UL e ]
TI9°861°60S vIT'995°6S = S8E°L8SIL 658 VIS 6L ST6°065°E 000°000°T 8TT'GEL'E6T | BTT'6EE 88T 000°000°¢ ST0T 5P 21qQUIBIIP 3P [E [& SOpP[eS
= THe” - TRt - N . . = > (7'¢ ©ION) sopuiajrp
OSETPETL (06€°178°2) sope)[nsal 1od BAI9S3I 9p SOPEUSISE OU SOPRI[NSAI B BIOUAISURL],
T6C89T' 11 - - 26789711 = * & - C - ('€ ®ION) BPRUOLIOB[2I PEPIIO0S OSN 3P SIUALQ Sp UQIORN[BAY
Y8 YIL'IS VI8 YIL1S = = = = = T 3 - BIOUBUED) — OID1013[2 [9p OPBINSY
= TR - . TR s 5 = E i 10 2p omm[ 3p g 9p eLrEUIPI() [BISUSD)
(es8vIg6L) 658 VI8'6L pajquesy undas SOy sos[oquiasap ered BAISSY UOIOMNSUOD)
- EC - . = ‘ece 7 . 2 = 10 2p omnl 3p g 3p eLeUIPIQ) [eI3U3D)
(s26'065°0) §T6065°€ eojquuesy undas eay1oadsa UQIDE)IIYE UOD BAISSIY UQIOMNSUOD)
- 000" - , - . o o— . B . S10z p orunf3p 8

(000°000'D) 000°000°1 9p eURUIPI() [BI3U30) BI[qUESY UNIIs [eF3] BAIISIY UOIINITISUO,
P eLBUIDIO 0D E3[quiesy Un [es3| Y ugtom1 o]
‘0cs -0c/” . . . . . . . . 10z 2p owunf 9p g
(0000sL'®) (0000s2e) 9p eUIRUIPIQ) [BISUSD) BI[QUIESY UNS3S SOPUAPIAIP P UOLINQLOSI
S6¥°SS6°6vY P8L'SSI'88 = €81°09°89 = T = 8TT6EE'E6T | 8TT6EE8VT 000°000°S P10T 3P 33qUIBDIP 3P I€ [e SOp[eS

("T'E BION) (‘7°€ ®1I0N) soJniny SaE 0N (ST BI0N)
Sy sopeudise ou | UOISIIAUODY SOpLIJIP SOS|OqUI3SIP eapadss 1e8a| IEI0L _mwa w0dy [epos 0jdaouo)
tyed 10d 0 s3. eaed UgREIJE v ende)
elL peImSay peymsa. M U0) BAIISIY eALISY -
EAssoy | od easosay A12SaY SORIV.LAIJOAd SOT Ad ALIOV

GT0Z A 9T0T P SIQUISIOIP 3P ¢ [@ SOPLZI[BUL] SOJTUIOUOI? SOIOIDI[0 SO B djuarpuodsario))
0JIN OIUOWILIJE] [P UQION[OAT P OPeISH
6017 :SBeJIPUI[ SBUOSIdJ 9P UQIOJAI(] B[ US ONSITOY 9P OIOWNN

VIAVLIHOAVIA 'IVLV.LSH NOIDVIIODILLAVd

NOD VININONY AVadIdOSs VIDAIANA Hd VNIDOANHN VSHIdINA
b



5
EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109
Estado de Flujo de Efectivo
Correspondiente a los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

31.12.16 | 31.12.15
$
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 43.233.749 31.201.344
Efectivo al cierre del ejercicio 62.056.050 43.233.749
Aumento neto del efectivo 18.822.301 12.032.405
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO:
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio — Ganancia 83.221.461 51.724.824
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas:
Impuesto a las ganancias (3.420.597) (1.791.461)
Participacion resultados sociedades relacionadas (90.039.101) (55.051.826)
Amortizacion bienes de uso 852.256 599.211
Variaciones en activos y pasivos operativos:
(Aumento) de créditos por venta (58.425) 412.142)
(Aumento) de otros créditos (4.639.300) (2.770.374)
(Disminucién) / Aumento cuentas por pagar y otros pasivos (315.428) 73.172
paf(;;risminuci(’)n) / Aumento remuneraciones y cargas sociales a (184.734) 610.629
Aumento de cargas fiscales 408.051 18.069
Cobro dividendos 36.978.500 19.614.071
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 22.802.683 12.614.173
ACTIVIDADES DE INVERSION
Integracion capital Sociedades de propdsito especifico (261.250) -
Alta de bienes de uso (neto de subsidios y bienes recibidos en (3.719.132) (581.768)
concepto de donacién con cargo)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (3.980.382) (581.768)
Aumento neto de efectivo 18.822.301 12.032.405

Las notas y anexos que se acompaifian son parte integrante de los presentes estados contables.

—

/Vlﬁ"i's’c nuestro informe de*echa
- ——1 2 de-septigmbie,

PRICE WATERHOUS

- (Socio)

=

€7P.C.E.Mendoza - Matr. N°2
Carlos Brondo
Contador Piiblico (UNC)
Matricula N° 5601 - C.P.C.E. Mendoza

rio Lazzaro
Por la Comision Fiscalizadora

Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables
Correspondiente a los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

La Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con participacién estatal mayoritaria,
en adelante EMESA, estd conformada como una sociedad andénima con participacién estatal
mayoritaria en los términos de los arts. 308, 309 y concordantes de la Ley N° 19.550 (Ley
General de Sociedades) y modificatorias. Se constituyé en fecha 23 de abril de 2013 mediante
la suscripcién del acta constitutiva. La inscripcién de la Sociedad se produjo en fecha 19 de
noviembre de 2013 mediante el dictado de la resoluciéon N° 3.286 de la Direccion de Personas
Juridicas de la Provincia de Mendoza.

La finalidad de la Sociedad es la ejecucién de la politica energética de la Provincia de
Mendoza, establecida por los 6rganos competentes del Estado (Art. 3° Ley N° 8.423). Para
dicho fin, su estatuto establece como objeto social, el estudio, investigacién, prospeccion,
administracion, exploracién y explotacion de toda clase de recursos energéticos, cualquiera sea
su fuente; la produccién, transporte, almacenamiento, distribucién, comercializaciéon e
industrializacién de todos los productos, subproductos y derivados, directos e indirectos,
obtenidos de la explotacién de recursos energéticos; la generacion, transporte, distribucién y
comercializacion de energia eléctrica; la formulacién y ejecucién de proyectos de
construccidn, renovacion, reactivacién y/o ampliacion de las obras necesarias para la
exploracién y explotacién de todos los recursos energéticos, cualquiera sea su fuente; la
investigacién y desarrollo de proyectos y el aprovechamiento de las energias alternativas
renovables y sustentables ambientalmente; la generacién, transporte, distribucién, almacenaje
y comercializacién de energias renovables: de biomasa, geotérmica, solar, e6lica, de hidrégeno
y cualquier otra forma de energia alternativa conocida o por conocer.

Para el cumplimiento de estos fines y objeto, se vale de los dividendos que genera su
participacion accionaria en otras sociedades vinculadas al sector energético, que le cediera la
Provincia de Mendoza tal como se detalla en Nota 3; asi como los que generara en el futuro la
eventual explotacion hidrocarburifera de las dreas transferidas o a transferirse por el Gobierno
de la Provincia de Mendoza, desarrollo de proyectos de generacién de diversa tecnologia,
ademas de otras actividades vinculadas a la industria de la energia.

Véase nughiro infofme de fecha
12 defeplicmbye de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendozg — Matr. N° 2 ario Lazzaro Emilio Guifiazi
Por la Comision Fiscalizadora Presidente




EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (CONT.)

Las areas hidrocarburiferas reservadas a favor de EMESA que no han sido entregadas en
concesion a terceros, no se encuentran actualmente en explotacion ni exploracion, razén por la
cual no se trata de un activo propiamente dicho, sino de un derecho que no puede ser valuado
econdmicamente (ver Nota 3.4).

El marco regulatorio de la actividad de la Sociedad esta basicamente conformado por:

a) Ley General de sociedades N° 19.550 y modificatorias.
b) Ley provincial N° 8.423 de creaciéon de EMESA, donde se establecen los fines y objeto de
la Sociedad, asi como los activos con los que contara.

c) Ley N° 8.517 por medio de la cual se aprueba el estatuto de EMESA.

d) Decreto Provincial N° 2.058/13 por el cual el Estado Provincial, en cumplimiento con lo
establecido en la ley 8.423, transfiere a EMESA como aporte irrevocable de futuros aumentos
de capital la titularidaddel: i) 39,00% de las acciones de la empresa Empresa Distribuidora de
Electricidad del Este S.A. (en adelante EDESTESA); ii) 5,89% de las acciones de la empresa
Centrales Térmicas Mendoza S.A. (en adelante CTM S.A.); iii) 47,96% de las acciones de la
empresa Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. (en adelante HINISA); iv) 39,00% de las acciones
de la empresa Hidroeléctrica Diamante S.A. (en adelante HIDISA) y v) 25,50% de las acciones
de la empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de Cuyo S.A. (en
adelante DISTROCUYO S.A.).

e) Decreto Provincial N°® 2.205/13, mediante el cual se reservan a favor de EMESA las
siguientes areas hidrocarburiferas, ubicadas en el territorio de la Provincia de Mendoza: 1) CC
y B - 17 C; 2) Pampa del Tigre; 3) General Alvear; 4) La Mora; 5) Bafiado del Atuel; 6) Sierra
del Nevado; 7) Puelén; 8) Cerro Manzano; 9) Las Lenas; 10) Area Lindero de Piedra;

11) Sierra Azul Sur; y 12) Agua Botada.

f) Decreto Provincial N° 1.892/14, mediante el cual se modifica el Decreto N° 2.205.

g) Decreto Provincial N° 2.169/14, mediante el cual se reserva a favor de la Empresa
Mendocina de Energia con Participacion Estatal Mayoritaria, los derechos para la generacién
de energia hidroeléctrica, respecto de los rios, canales y demads cursos o saltos de agua publica,
enumerados en el Anexo I de la norma. Dicha reserva no implica transferencia derechos
economicos, o concesién del recurso a los términos del articulo 15 de la ley N° 6.497 de la
Provincia de Mendoza. '

Véase nuestro 'rﬁm e de fecha
12 de scp(}gmhrc de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza - Matr. N° 2 ario Lazzaro Emilio Guifiazi
/ Por la Comisién Fiscalizadora Presidente



EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (CONT.)

h) Decreto Provincial N° 1.317/14 mediante el cual, en cumplimiento de las disposiciones de
la ley de creacién N° 8.423, se transfieren a los Municipios que a continuacién se mencionan
los derechos que otorga la titularidad de dos mil veintitin (2.021) acciones ordinarias
nominativas no endosables Clase "B", que tiene la Provincia de Mendoza en la Empresa
Mendocina de Energia Sociedad Anénima de Participacién Estatal Mayoritaria, conforme a la
siguiente distribucién: General Alvear, ciento noventa (190) acciones; Guaymallén, seiscientas
cuarenta (640) acciones; Godoy Cruz, quinientas cuarenta (540) acciones; Junin, ciento
cuarenta y nueve (140) acciones; Lavalle, ciento setenta y un (171) acciones; Rivadavia, ciento
treinta y seis (136) acciones, San Martin, trescientas trece (313) acciones, Tunuyan ciento
noventa y cinco (195) acciones y Tupungato, ciento nueve (109) acciones, de un valor nominal
de un mil pesos cada una.

i) Decreto Provincial N° 1.696/14 por medio del cual se rectifica y aclara el Decreto Provincial
N° 1.317/14, en virtud de errores materiales contenidos en el cdlculo de las acciones
transferidas a los Municipios. Las acciones transferidas por la Provincia de Mendoza a los
municipios citados, son 2.444 acciones clase B a razon de la siguiente distribucién: General
Alvear, ciento noventa (190) acciones; Guaymallén, seiscientas cuarenta (640) acciones;
Godoy Cruz, quinientas treinta y nueve (539) acciones; Junin, ciento cuarenta y nueve (149)
acciones; Lavalle, ciento setenta y un (171) acciones; Rivadavia, ciento treinta y seis (136)
acciones, San Martin, trescientas trece (313) acciones, Tunuyan ciento noventa y seis (196)
acciones y Tupungato, ciento diez (110) acciones, de un valor nominal de un mil pesos cada
una.

J) Decreto Provincial N° 539/15, mediante el cual se amplia la némina de saltos o cursos de
agua publica reservados a la Empresa Mendocina de Energia con Participacion Estatal
Mayoritaria, en virtud del Decreto Provincial N° 2.169/14.

k) Decreto Provincial N° 1.362/15, mediante el cual se transfiere, a titulo gratuito, a favor de la
Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion Estatal Mayoritaria
(EML.E.S.A.P.E.M.) un terreno de 198 hectireas 5.208,96 metros cuadrados; parte de mayor
extension inscripta en el Registro Piiblico de la Propiedad de la Provincia de Mendoza como
primera inscripcién al N° 5.609, fojas 61, tomo 32, de Lujan de Cuyo, ubicado en el Distrito
Potrerillos, Departamento de Lujan de Cuyo; conforme a Plano de Mensura N° 06-42783,
visado por la Direccién Provincial de Catastro, con cargo a la construccion d(-:| un parque sgirlar.

Véase nuestro /ﬁbn& de fecha

12 de septif 2017

PRICE WATERWOUSE|& CO. S.R.L.
(Socio)

Emillo Guinazd
Por la Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.Mendoza — Ma\‘. N° 2

\



EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (CONT.)

1) Decreto Provincial N° 1.917/15, mediante el cual se amplia el plazo para capitalizar los
aportes irrevocables efectuados por la Provincia de Mendoza a la Empresa Mendocina de
Energia con Participacién Estatal Mayoritaria, adecudndolo al previsto en la Ley N° 8.423 y
Ley N° 8.517 para que los Municipios manifiesten su voluntad de titularizar acciones de la
empresa.

m) Ley Nacional de Hidrocarburos N° 17.319 y modificatorias, y concordantes que regula toda
la actividad del sector.

n) Ley provincial N° 7.526 de Hidrocarburos.

) Ley provincial N° 5.961 de Medio Ambiente, y Decreto Reglamentario N° 2109.

0) Ley N° 8.830 de Ministerios, en virtud de la cual se crea el Ministerio de Economia,
Infraestructura y Energia, y cuyo articulo 16 establece que se relacionara con el Poder
Ejecutivo a través de este Ministerio, la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima
con Participacién Estatal Mayoritaria (E.M.E.S.A.).

p) Decreto Provincial N° 321/16 en virtud del cual se ratifican las autoridades designadas por
la Asamblea de la Empresa Mendocina de Energia SAPEM.

q) Ley Provincial N° 8.883, por medio de la cual se declara de utilidad publica y sujeto a
expropiacién de urgencia, una fraccién de terreno de aproximadamente 50 Has de un inmueble
de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento A2, Matricula
N°® 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-790530-0000-0, del Distrito del Carrizal,
Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza con cargo de transferirlo a la Empresa
Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacién Estatal Mayoritaria, conforme al
procedimiento previsto por los art. 3, 53 y concordantes de Decreto-Ley N° 1447/75, quien
debera destinar el inmueble exclusivamente por si, 0 en asocio con terceros, a la construccién
de una planta de generacion de energia eléctrica, para ser inyectada en el Sistema
Interconectado Nacional (SADI).

r) Ley Provincial N° 8.884, por medio de la cual se declara de utilidad pudblica y sujeta a
expropiacion de urgencia, una fraccién de terreno de aproximadamente 4.142 Has 0.252,41 m2
de un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento
A1, Matricula N° 6668, Nomenclatura Catastral 17-28-88-5200-144458-0000-1, Distrito El
Sosneado, Departamento San Rafael, Provincia de Mendoza, con cargo de transferirlo a la
Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con participacién estatal mayorilaﬁia,
conforme al procedimiento previsto por los art. 3, 53 y concordantes de Decreto-Ley '

v /
Véase nuc.-atrq»iﬁl'urn:lde fecha k ¢ /

12 de sepiembre de 2017

PRICE WATER‘HOUS7‘ & CO.SR.L.

L_\" (Socio)

Emilio\Guinazu
Presidente

C.P.C E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario Lazzaro
Por la Comisién Fiscalizadora
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (CONT.)

N°1447/75, quien debera destinar el inmueble exclusivamente por si, 0 en asocio con terceros,
a la construccién de una planta de generacién de energfa eléctrica a partir de fuente edlica para
ser inyectada en el Sistema Interconectado Nacional (SADI).

s) Ley Nacional N° 27.191, Régimen de Fomento Nacional para el uso de Fuentes renovables
de Energia se efectud en el 2015.Por otro lado en 2016 se reglament6 la normativa a través del
Decreto N° 531 del Ministerio de Energia y Minerfa. La ley declara de interés nacional la
generacion de energia eléctrica a partir del uso de fuentes de energia renovables con el destino
a la prestacion de servicio publico como asi también la investigacién para el desarrollo
tecnoldgico y fabricacién de equipos con esa finalidad. La ley 27.191 tiene por objetivo la
contribucién de fuentes de energia renovables hasta alcanzar el 8% del consumo de energia
eléctrica nacional, para el 2018 y el 20% para el 2025.

La duracién de la Sociedad es de 99 afios, seglin surge de sus estatutos, contados a partir de la
suscripcién del acta constitutiva, lo que tuvo lugar en fecha 23 de abril de 2013. La cesién de
los activos enunciados a EMESA no tiene plazo de duracién y es exclusiva.

Desde el punto de vista de los ingresos de la Sociedad, los conceptos estan basicamente
constituidos actualmente por los resultados que genera la participacidon accionaria en otras
sociedades, los ingresos por explotacion de las dreas hidrocarburiferas cuando alcancen la
etapa de comercializacién e informes de impacto ambiental. Adicionalmente la Sociedad
obtendrd ingresos, en caso de producirse, por la venta de pliegos para licitaciones y los fondos
provenientes del desarrollo de proyectosde generacién de energia, sea a través de asociacion
estratégica mediante participacion en sociedades controladas o relacionadas, contratos
asociativos, o bien porcentajes de la venta de energia instrumentadas a través de contratos
bilaterales.

Por el lado de los costos, éstos bédsicamente se conforman por salarios y gastos conexos,
depreciaciones de bienes de uso, gastos de mantenimiento, etc.

Los presentes estados contables han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad con fecha 30 de
agosto de 2017.

Véase nuegtro infprme de fecha
12 de septiembre de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.EMendog ~ Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emilio' Guinazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente

v
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables, estdn expresados en pesos argentinos, y fueron
confeccionados conforme a las normas contables de exposicién y valuacidn contenidas en las
Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Provincia de Mendoza.

A continuacién se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas para la preparacién
de los presentes estados contables.

2.1. Estimaciones contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los
presentes estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. La Gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento
dado, las depreciaciones, el impuesto a las ganancias, el valor recuperable de los activos no
corrientes, por citar los mas representativos, a la vez que determina valores contables sobre
participaciones en sociedades basados en estados contables que poseen estimaciones (Ver Nota
3). Los resultados reales futuros pueden diferir a las valuaciones y estimaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estados contables.

2.2. Consideracion de los efectos de la inflacién

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretaciéon N° 8, normas emitidas por
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Estas
normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de inflacidn, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones,
cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase el 1009,
considerando para ello el Indice de Precios Internos al por Mayor publicad » por el Instithto
Nacional}éE. tadistica y Censos (INDEC). '

Véase nuegtro inforfne de fecha
12 de geptiembry de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.EMendoza/— Matr. N° 2 Mario Cazzaro
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(CONT.)

2.2, Consideracion de los efectos de la inflaciéon (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2016, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacién
correspondiente al periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales
del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo discontinué el calculo
del IPIM, calculandolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa la Direccidn ha evaluado que no se presentan las
caracteristicas definidas por las normas contables profesionales argentinas para determinar que
existe un contexto de inflacion que lleven a calificar a la economia como altamente
inflacionaria, ademds la expectativa gubernamental respecto del nivel de inflacién es hacia la
baja. Por lo tanto, los presentes estados contables no han sido re expresados en moneda
constante.

Sin embargo, en los dltimos afios ciertas variables macroecondmicas que afectan los negocios
de la Sociedad, tales como el costo salarial y los precios de los insumos, han sufrido
variaciones anuales de cierta importancia. Esta circunstancia debe ser considerada en la
evaluacién e interpretacién de la situacion financiera y los resultados que presenta la Sociedad
en los presentes estados contables.

2.3. Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 que se exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha, con las reclasificaciones
necesarias a efectos comparativos en caso de corresponder. En este sentido la Sociedad
reevaluo el plazo de cancelacién del pasivo detallado en Nota 10, computdndolo en el presente
ejercicio como no corriente y por ende adecuando el efecto en la columna comparativa.

Véase nuestro j lfurmtﬂdc fecha
12 de septjtmbre dg 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Mitr. N° 2 Mario Lazzaro Emilio Guifazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(CONT.)

2.4. Criterios de valuacion

a. Caja y bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal al cierre del ejercicio.
b. Inversiones corrientes

Los fondos comunes de inversion y depésitos en plazos fijos han sido valuados de acuerdo con
la suma de dinero entregada en el momento de la transaccién mas los resultados financieros
devengados al cierre del ejercicio, en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha
oportunidad.

c. Créditos por ventas, otros créditos, cuentas por pagar y otros pasivos

Los créditos y deudas, excepto lo detallado en parrafo siguiente y los detallados en Nota 2.4.f)
y g), han sido valuados a su valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente en forma neta sobre los estados contables en su conjunto de los que se
hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben
valuarse al precio de contado estimado al momento de la transacciéon mds los intereses y
componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno
determinada en dicha oportunidad.

Los saldos con sociedades relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones
estipuladas entre las partes.

Véase nuestrg/nformejde fecha
12 de sepjiembre d¢ 2017

PRICE WATEEUSE & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Malr, N° 2 Mario Lazzaro Emilio Guifiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(CONT.)

2.4. Criterios de valuacion (Cont.)

d. Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes en sociedades en las que se posee influencia significativa han
sido valuadas al valor patrimonial proporcional emanado de los estados contables al cierre del
ejercicio. Para el resto de las inversiones permanentes en las que no se posee influencia
significativa han sido valuadas al costo de adquisicién (ver Nota 3). Las normas contables
utilizadas por las sociedades relacionadas son las normas contables vigentes para cada uno de
los entes, la Sociedad ha realizado las correcciones necesarias cuando los criterios difieren de
los utilizados por EMESA en la preparacién de sus estados contables.

e. Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicién (considerando los subsidios
recibidos, ver Nota 19), neto de sus depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones han sido
calculadas siguiendo el método de depreciacién de la linea recta sobre la base de porcentajes
de depreciacién calculados en funcién de la vida util estimada de cada clase de bien. La
Sociedad estima que el valor contable de los bienes de uso no supera su valor de uso al cierre.

f- Impuesto a las ganancias

La Sociedad determina el cargo por impuesto a las ganancias corriente mediante la aplicacién
de la tasa de dicho impuesto sobre el resultado impositivo, determinado de acuerdo con la Ley
de Impuesto a las Ganancias (Ley N° 20.628). El Saldo a pagar neto de anticipos o pagos a
cuenta se valia de acuerdo a con lo detallado en Nota 2.4.c).

Asimismo, la Sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método del impuesto a
las ganancias diferido, tal cual lo previsto en la R.T. N° 17 de la F.A.C.P.C.E, el cual consiste
en el reconocimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién
contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacién a los resultados de
los ejercicios £n|los cuales se produce la reversion de las mismas, consider.
posibilidad ovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

Véase nuestro jnforme fle fecha
12 de septigmbre de 2017

PRICE WATERIEC}L{SE & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Mair. N° 2 Mério Eazzdaro Emilio Guinazi
Por la Comisidn Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(CONT.)

2.4. Criterios de valuacion (Cont.)
J. Impuesto a las ganancias (Cont.)

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado, sobre las diferencias
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emision de
los presentes estados contables. El saldo neto activo por aplicacién del método detallado se
valda a su valor nominal.

Una porcién relevante de la actividad de la Sociedad, proviene de su participaciéon en
sociedades, los resultados por el porcentaje de participacion contabilizados no estdn gravados
debido a que tributan en las empresas originarias.

g. Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del
1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con
el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como
pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el
ejercicio y pagado en ejercicios anteriores como crédito, debido a que estima que en ejercicios
futuros podra computarlo como pago a cuenta del impuesto a las ganancias. El crédito
originado se valda a valor nominal.

F

Véase 1|ucslr74ﬁ;llrmc de fecha
12 de sepfiembre de 2017

PRICE WATEIﬁ!f)LJSE & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mclxn!r;r.1 — Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emilib Guinazd
Por la Comision Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(CONT.)

2.4. Criterios de valuacion (Cont.)
h. Cuentas del patrimonio neto y cuentas de resultado
La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal.

Las cuentas del estado de resultados se exponen a valores nominales. Los cargos por activos
consumidos se determinaron en funcién de los valores de tales activos.

Los ingresos se reconocen cuando los riesgos del bien o servicio han sido transferidos, el valor
puede estimarse confiablemente y la cobranza se encuentra razonablemente asegurada. Los
resultados por participaciéon en sociedades relacionadas surgen del método del valor
patrimonial proporcional o del cobro de dividendos segiin el caso. La composiciéon de todos
los rubros del estado de resultados se encuentran explicados en las notas y anexos respectivos.

. Subsidios recibidos

Dentro del desarrollo normal de su objeto social, la Sociedad percibe susbsidios de distintos
organismos u otras compafifas. Tales subsidios son reconocidos en los estados contables de
acuerdo con las siguientes pautas: i) si el destino es la compra o construccién de un bien de
uso, el cargo se netea del valor de compra de dicho bien; ii) si el destino es la realizacién de
actividades que no implica un activo sino que constituye un gasto para la Sociedad, el subsidio
se netea del monto total del gasto realizado; iii) si no existe destino especifico se lo imputa
como ganancia en el momento en el que se recibe.

Véase nuestrofinformg de fecha
12 de sepfembre di: 2017

PRICE WATETE);JSH& CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza - Matr, N° 2 ario Lazzaro Emilio Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES

3.1) Transferencia de acciones

A través del decreto del Poder Ejecutivo N° 2.058/13 de fecha 5 de noviembre de 2013, el
Gobierno de la Provincia de Mendoza, transfirié a la Sociedad como aportes irrevocables para
futuros aumentos de capital, los derechos que otorgan la titularidad de las siguientes acciones y
con las siguientes caracteristicas.

- La titularidad de 826.847 acciones nominativas no endosables Clase B y 813.067
acciones nominativas no endosables Clase C que tenia la Provincia de Mendoza en
Empresa Distribuidora de Electricidad del Este S.A. (EDESTESA).

- Latitularidad de 12.616.216 acciones nominativas no endosables que tenia la Provincia
de Mendoza en Centrales Térmicas Mendoza Sociedad Anénima (CTMSA).

- La titularidad de 39.500.662 de acciones clase C y 10.675.854 clase D que tenia la
Provincia de Mendoza en Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. (HINISA).

- La titularidad de 21.491.117 acciones nominativas no endosables clase B que tenia la
Provincia de Mendoza en Hidroeléctrica Diamante S.A. (HIDISA).

- La titularidad de 9.427.560 acciones clase B ordinarias, escriturales que tenia la
Provincia de Mendoza en Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién
Troncal de Cuyo Sociedad Anénima (Distrocuyo S.A.).

Cabe destacar que de acuerdo con las condiciones de la transferencia de acciones, la
disponibilidad de estas inversiones estd sujeta y restringida a las condiciones establecidas en
instrumentos respectivos.

Véase nuestro jliforme le fecha
12 de septigmbre de2017

PRICE WATERI&SE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario Lézzaro Emilio Guifiazd
Por la Comision Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.2) Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas

Distrocuyo S.A. — Revision tarifaria integral

La crisis que afect6 durante los ultimos afios al sistema eléctrico nacional implic6é que ciertas
obligaciones y derechos emergentes de los contratos de concesién no fueran cumplidos por las
partes, generando reclamos cruzados y medidas transitorias que regulaban el mercado eléctrico
en general y el mercado en el que opera Distrocuyo S.A., de transporte de energia en
particular.

En este sentido el ENRE (Ente Nacional Regulador de Electricidad) y después de mas de diez
afios emitié la resolucion 68/2017 por la cual implementa los resultados de la Revisién
Tarifaria Integral para las transportistas, incluido Distrocuyo S.A.. La fecha de inicio de este
nuevo periodo tarifario es el 1 de febrero de 2017 y se extiende hasta el 31 de enero de 2022.
Esta regularizacion del régimen, forma parte de la politica integral de normalizacién del
sistema eléctrico que viene llevando a cabo el Gobierno Nacional.

No obstante lo mencionado, los estados contables de Distrocuyo S.A. al 31 de diciembre de
2016, incluyeron los ingresos y obligaciones ocurridos de acuerdo con la normativa de
transcision que les era aplicable, habiendo reconocido y estimado los derechos y obligaciones
emergentes de acuerdo, con la interpretacién de su Directorio de la normativa aplicable y la
historia reciente, a la luz de las normas contables profesionales vigentes.

La direccién de Distrocuyo S.A. elabor6 sus proyecciones de negocio considerando el nuevo
marco regulatorio normalizado y concluy6 que el valor de uso de sus activos no corrientes
supera el valor contable neto registrado en sus estados contables.

P

Véase nuesteh infprme de fecha
12 de septiemljre de 2017

PRICE WAT?Q]-!OL SE & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.C.Ef¥fendozal - Matr. N° 2 Mario Ldzzaro Emilio Guifiazi
'\ Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (CONT.)

3.2) Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A. — Temas contables
Reserva por conversion

Desde el afio 2008 Distrocuyo S.A. viene desarrollando negocios en Chile a través de su
sociedad Distrocuyo Chile S.A.. La actividad de esta compaififa no habfa sido relevante para
esta subsidiaria, no obstante durante el presente ejercicio, comenzé a incrementarse y por ende
los negocios tomaron mayor importancia.

Por tal motivo, durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016 ésta sociedad realizé
el proceso de conversion de los estados contables de su subsidiaria en Chile requerido por las
normas contables profesionales vigentes generando una diferencia de conversion cuyo impacto
en la Sociedad, tomando en cuenta su porcentaje de participacién asciende a $ 1.737.489 y ha
sido expuesta en el patrimonio neto en el rubro "Reserva por conversién". La no aplicacién de
esta metodologia en el pasado no generd impactos significativos en los estados contables de
Distrocuyo S.A. ni en los de EMESA.

Central Puerto S.A., HINISA e HIDISA- Situacion regulatoria

En el marco del proceso de reoganizacion del sistema energético mencionado precedentemente
la Secretaria de Energia ha venido modificando el esquema de remuneracién para los
generadores de energia eléctrica, a través de la Resolucion N° 95/2013 y sus modificatorias,
hasta incluso con fecha 16 de diciembre de 2015, se declaré mediante el Decreto 134/2015, la
emergencia del Sector Eléctrico Nacional con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017. Por
el mismo, se instruye al Ministerio de Energia y Mineria para que elabore, ponga en vigencia e
implemente un programa de acciones que sean necesarias en relacién con los segmentos de
generacion, transporte y distribucién de energia eléctrica de jurisdiccién nacional, con el fin de
adecuar la calidad y seguridad del suministro eléctrico y garantizar la prestacién deglos
servicios publicos de electricidad en condiciones técnicas y econdmicas adecugdas.

Véase nuestro yiforie de fecha
12 de septigimbre ge 2017

-

PRICE WATER Zjljs & CO.SR.L.
(Socio)

ario LazzZaro Emilio Guinazi

C.P.C.E.Mendoza -{Matr. N° 2
Por la Comision Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (CONT.)

3.2) Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Central Puerto S.A., HINISA e HIDISA- Situacion regulatoria (Cont)

Las gerencias de estas sociedades han realizado sus evaluaciones de recupero de activos no
corrientes de acuerdo con su conocimiento del negocio de generacién y con las estimaciones
de como evolucionaré la normativa, concluyendo que los valores de uso determinados supera a
sus valores contables netos registrados.

EDESTESA- Temas contables

Revaliio de bienes de uso y aspectos relacionados al desarrollo del negocio

EDESTESA ha optado por la aplicacién del modelo de revaluacién establecido en las
resoluciones técnicas vigentes para la medicion de bienes de uso. La adopcidn de este modelo
implica valuar estos bienes de uso a su valor razonable. Las revaluaciones fueron practicadas
por terceros experimentados e idéneos en valuaciones. A los efectos de obtener los valores
revaluados, se consideré la existencia o no de un mercado activo para los bienes en su
condicion al momento del revalio. El impacto en los estados contables de la Sociedad, en
forma indirecta, del incremento contable en el importe de los bienes revaluados al cierre del
presente ejercicio, neto de impuestos a las ganancias, depreciaciones y otros movimientos se
encuentra acreditado en la cuenta resultados diferidos, integrante del patrimonio neto por un
importe de $ 76.676.826 (31.12.15: $ 71.887.385) siendo este importe no distribuible mientras
se mantenga en la reserva por resultados diferidos.

Cabe destacar que EDESTESA consigui6 en el presente ejercicio una mejora en su tarifa,
originada en la puesta en vigencia del nuevo cuadro tarifario, en este sentido la gerencia estimé
que el valor contable neto de sus activos no corrientes es inferior a su valor de uso.

Véase lmu.lru nformie de fecha
12 de sepjie ||'.Im. e 2017

PRICE WATEﬂ\IS & CO.S.RL. ' {
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Mdtr. N° 2 Mario Lédzzaro Emllio Guinazu
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (CONT.)

3.2) Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

La gerencias de las sociedades mencionadas precedentemente han realizado estimaciones del
flujo de negocio en funcién de cémo estiman que evolucionardn los regimenes regulatorios
con las normativas vigentes, lo que esta sujeto a las incertidumbres asociadas y a los efectos
que pudieran surgir de la evolucién de la implementacidn de las nuevas regulaciones. Por lo
mencionado el resultado futuro podria diferir de las estimaciones realizadas, con el eventual
impacto en las inversiones permanentes de la Sociedad.

3.3) Aspectos legales
Articulo 31- Ley General de Sociedades N° 19.550

Tal como se detalla en la presente nota, la Sociedad ha recibido durante ejercicios anteriores
aportes irrevocables en acciones. El Directorio, encomendd a sus asesores legales el andlisis de
la situacién de la Sociedad frente al art. 31° de la ley general de sociedades N° 19.550, que
menciona que “Ninguna sociedad excepto aquellas cuyo objeto sea exclusivamente financiero
o0 de inversion puede tomar o mantener participacion en otra u otras sociedades por un monto
superior a sus reservas libres y a la mitad de su capital y de las reservas legales” .

Los asesores legales basados en elementos legales y técnicos manifestaron que resulta
inaplicable para la Sociedad la limitacién del articulo mencionado, teniendo en cuenta la
finalidad de dicha norma. Entre otros aspectos, debido a que el objeto de Empresa Mendocina
de Energia con Participacién Estatal Mayoritaria resulta conexo y complementario con el de
las sociedades en las cuales posee participacién accionaria, y atento que estas participaciones
accionarias fueron dispuestas en el propio acto de constitucién de la sociedad efectuado por ley
Provincial N° 8.423, por el accionista mayoritario (la propia Provincia de Mendoza).

Véase nuestro informe de fecha
12 de septieghbre de 2017

PRICE WATERI-ESE & CO.S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario Lédzzaro Emilio Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (CONT.)
3.4) Transferencia de areas hidrocarburiferas

Respecto de los derechos de permisos de exploracién y los eventuales derechos de concesion
de las dreas potencialmente hidrocarburiferas otorgados a EMESA por la provincia de
Mendoza (Ley N° 8423; Decreto N° 2205/13) la Subsecretaria de Energia y Mineria del
Ministerio de Energia (autoridad de aplicacién), ha expresado que entiende que no puede
establecerse un valor econdémico de las dreas transferidas, en razén de que las mismas son
areas respecto de las cuales deben realizarse trabajos de exploracién, es decir utilizar todos los
medios técnicos necesarios para la investigacién de la posible existencia de hidrocarburos, en
los limites de superficie determinado de cada una de las areas.

Por la informacidn técnica existente en la direccion de hidrocarburos de cada una de las areas,
solamente se puede establecer un valor contingente de las mismas, es decir sugerir el potencial
de que dichas 4reas puedan desarrollarse con métodos convencionales o no convencionales de
extraccion de hidrocarburos, para dicho potencial, precisa las fases primarias del proceso
productivo de exploracién, prospeccion, factibilidad, etc. para su desarrollo y conversion en
areas econémicamente viables.

Por esta razén y considerando las normas contables vigentes, el Directorio de la Sociedad
decidi6 no valorizar tales derechos cuando fueron recibidos y reconocerd los derechos
emergentes de los acuerdos en funcidén de lo estipulado en los mismos con los adjudicatarios
de las areas (ver Nota 17).

NOTA 4 - CAJAY BANCOS

31.12.16 31.12.15
$
Fondo fijo 28 2.001
Bancos 5.861.102 2.161.525

5.861.130 2.163. 526

Véase nuestro Jém s de fecha
12 de septiginbre fle 2017
PRICE WA’ FERI—[)/ & CO.SR.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza - [Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emillo Guifiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 5 - OTROS CREDITOS

Corriente:
31.12.16 31.12.15
$
Créditos fiscales 4.397.307 2.147.029
Dividendos a cobrar y otras transacciones con relacionadas 1.233.526 3.248.500
(Nota 11)
Anticipo a proveedores y otros 1.044.687 959.936

6.675.520 6.355.465

No corriente:

31.12.16 31.12.15
$
Activo por impuesto diferido (Nota 14) 6.504.544 3.083.947
Crédito impuesto a la ganancia minima presunta 1.946.890 706.777
Accionistas (1) (Nota 11) 4.037.672 -
Otros créditos 45.000 45.000

12.534.106 3.835.724

NOTA 6 - INVERSIONES

Corriente:
31.12.16 31.12.15
$
Fondos comunes de inversion (Anexo II) (*) 56.194.920 41.070.223
Sociedades de Propésito Especifico (Anexo II) 855.000 -

57.049.920  41.070.223

(*) De los montos detallos $ 3.718.627 poseen disponibilidad restringida en base a lo explicado en Nota 17.

Véase nuestrgl informe de fecha

efecto en los plyen es estados contables.
12 de septiembre e 2017

PRICE WATzH\ous 5 & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 ario Lazzaro Emilib Guifiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Proveedores y cheques diferidos a pagar

NOTA 8 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

SUSS a pagar y otros

NOTA 9 - CARGAS FISCALES

Provisién impuesto a la ganancia minima presunta
Retencion ganancias a pagar

NOTA 10 - OTROS PASIVOS

Corriente:

Donaciones con cargo

Saldos con partes relacionadas (Nota 11)

Gratificaciones a pagar

Capital a integrar en sociedades de propésito especifico
(Nota 11 y 21)

Diversos

31.12.16 31.12.15
$
210.648 24211
210.648 24.211
31.12.16 31.12.15
$
568.585 753.319
568.585 753.319
31.12.16 31.12.15
$
769.873 335.071
42.017 68.768
811.890 403.839
31.12.16 31.12.15
$
2 1.672.341
3.718.627 3.718.627
1.098.298 -
783.750 s
137.498 §5.320
5.738.17 5.456.288

Véase nuestrg informd de fecha
12 de septiembre di 2017

PRICE WATEz}iC\)USE CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Mitr. N° 2 ario Lazzaro
Por la Comisién Fiscalizadora

Emillp Guinazi
Presidente



25

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
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MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 10 - OTROS PASIVOS (Cont.)

No corriente:
31.12.16 31.12.15
$
Donaciones con cargo (Nota 18) 11.911.254 11.911.254
11.911.254 11.911.254

NOTA 11 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS

Los saldos con accionistas y con sociedades en las cuales se tiene participacién accionaria al
cierre del ejercicio son los siguientes:

Créditos:
31.12.16 31.12.15
$
Dividendos a cobrar - Central Puerto S.A. - 3.248.500
Ministerio de Energia de la Provincia de 1233.526 i
Mendoza
Accionistas — Municipalidades (Nota 15) 4.037.672 -
Pasivos:
31.12.16 31.12.15
$
Ministerio de Energia de la Provincia de
Mendoza (Nota 17) 3.718.627 3.718.627
Capital a integrar por sociedades de propdsito
especifico (Nota 21) 783.750 -

Con fecha 27 de agosto de 2015 la Provincia de Mendoza realiz6 una donacién con cargo de
un terreno conforme se detalla en Nota 18.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad consituyé 11 sociedades para participar en el § Plan
RenovAr” cowforme se detalla en Nota 21.

Véase nuesing infoyme de fecha

12 de segliembrg de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

Emjlio GLlliﬁazﬁ

AN
C.P.C.E.Mendoza - Matr. N° 2 Mario Léizzaro
Por la Comisidn Fiscalizadora
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

NOTA 11 - SALDOS
RELACIONADAS (Cont.)

- Distribucion de dividendos

Y OPERACIONES

MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

CON SOCIEDADES Y PARTES

Al 31 de diciembre de 2016

Dividendos distribuidos

Dividendos cobrados

Central Puerto S.A. - 3.248.500
HINISA 23.980.000 23.980.000
HIDISA 9.750.000 9.750.000

Al 31 de diciembre de 2015

Dividendos distribuidos

Dividendos cobrados

Central Puerto S.A. 3.248.500 -
HINISA 19.184.000 19.184.000
EDESTE 430.071 430.071

Con fecha 19 de abril de 2017 las Sociedades HINISA ¢ HIDISA distribuyeron dividendos
mediante acta de Asamblea de Accionistas. Con fecha 9 de junio de 2017 la Sociedad ha
cobrado $ 43.928.000 en base a su porcentaje de participacion en dichas sociedades.

NOTA 12 - CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO

Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2016 segiin su vencimiento se clasifican en:

Con plazo a vencer
Hasta tres meses

Entre tres meses y doce meses

Mais de doce meses
Sin plazo
Total

Créditos Pasivos
$
547.765 779.233
6.675.520 811.890
6.029.562 -
6.504.544 17.649.427
19.757.391 19.240.550

Los créditos y pasivos detallados no devengan interés explicito.

Véase nuestfo informe de fecha
12 de septiembre de 2017

PRICE WATT:IOU E & CO.S.RL.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — ratr. N° 2

Mario Lizzaro

Por la Comisién Fiscalizadora

n

N

Emili Guinazu
Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 12 - CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO
(Cont.)

Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2015 segtin su vencimiento se clasifican en:

Créditos Pasivos
$

Con plazo a vencer:

Hasta tres meses 489.340 777.530
Entre tres meses y doce meses 6.355.465 403.839
Mais de doce meses 751.777 -
Sin plazo 3.083.947 17.367.542
Total 10.680.529 18.548.911

Los créditos y pasivos detallados no devengan interés explicito.
NOTA 13 - RESULTADOS FINANCIEROS

La composicion de resultados financieros netos es la siguiente:

31.12.16 31.12.15
$
Resultados por inversiones temporarias 9.695.887 6.366.208
9.695.887 6.366.208

NOTA 14 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La evolucién y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los
siguientes cuadros:

Activos diferidos:

31.12.15 Cargo a resultados 31.12.16
Quebrantos impositivos 1.126.123 2.775.377 3.901.500
Bienes de uso — Fonarsec y otros 1.957.824 645.220 2.603.044
Activo por impuesto diferido 3.083.947 3.420.597 6.504.544

Lol

Véase nuey f.n in&} me de fecha
12 de geptiembrd de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
/ (Socio)

C.P.C.EMendoza - Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emilid Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente



28

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 14 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran
pendientes de utilizacién al cierre del ejercicio, ascienden a $11.147.141 y podran ser
compensados con utilidades impositivas de ejercicios futuros, de acuerdo al siguiente detalle:

Afio generacion Monto Afo de expiracion
2013 614.685 2.018
2014 2.602.808 2.019
2016 7.929.648 2.021
Total 11.147.141

A continuacién se presenta una conciliaciéon entre el impuesto a las ganancias cargado a
resultados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable
antes de impuesto:

31.12.16 31.12.15
$

Resultado antes de impuesto a las ganancias 79.800.863 49.933.363
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (27.930.302) (17.476.678)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

Participaciones en resultados de empresas relacionadas 31.513.685 19.268.139
Otros cargos (162.786) -
Total ganancia por impuesto a las ganancias 3.420.597 1.791.461
- Variacién entre activo diferido neto al cierre y al inicio del ejercicio 3.420.597 1.791.461
Total cargo por impuesto a las ganancias 3.420.597 1.791.461

Véase nuesirg infarme de fecha
12 de sepfiembfe de 2017

PRICE WATE!?;;'_)L SE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoxza — Matr. N° 2

tmrio-Lazzdro Emilio Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
|
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 15 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016, el estado del Capital Social es el siguiente:

APROBADO POR Fecha de inscripcién en la
Capital Valor nominal Direccion de Personas
Fecha Instrumento Juridicas
$
S PSR DI 5.000.000 23.04.2014 Estatuto 19.11.2014
integrado (1)
Aumento de capital (2) 320.376.900 22.12.2016 Acta de Asamblea Pendiente de inscripcién
325.376.900

(1) Suscripto 50.000 acciones de $100 de valor nominal cada una, con derecho a | voto cada una.
(2) El valor nominal de las acciones correspondientes al capital social luego del aumento detallado anteriormente serd definido por la
Asamblea de accionistas.

Aumento de capital:

Con fecha 22 de agosto de 2016 a través de acta de asamblea de accionistas se decidié aprobar
en forma undnime la constitucién de una reserva facultativa de $ 28.000.000 con el fin de
cubrir el monto que los municipios deberian afrontar para conservar el porcentaje de
participacion accionaria que determinan las leyes 8.423 y 8.517.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, en cumplimiento de los dispuesto por los decretos N°
2.058/13 y N° 1.917/15, a través de acta de asamblea de accionistas se aprobd, en forma
undnime el aumento del capital social por $ 320.376.900. Dicho aumento fue integrado
mediante: (i) la capitalizacién de los aportes irrevocables aceptados por el Directorio de la
Sociedad en fecha 11 de noviembre de 2013 por $ 288.339.228, (ii) la capitalizacién de la
reserva facultativa aprobada por Asamblea el 22 de agosto de 2016 por $ 28.000.000 y (iii) un
crédito por $ 4.037.672 a cargo de los municipios, el cual podrd ser integrado en el plazo
previsto por la Ley General de Sociedades.

La metodologia decidida por la asamblea de accionistas para integrar el aumento de capital
implicé la renuncia de la Provincia de Mendoza, en favor de los municipios, a su porcentaje de
tenencia sobre los $ 28.000.000 de capitalizacion de la reserva.

s\
Véase nucstﬂ%ﬂaml.. de fecha
12 de seppiembre di: 2017

PRICE WATERHOUSE|& CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 ario Lazzaro Emilio Guifiazu
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 15 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL (Cont.)

En miras de finalizar el proceso, con fecha 30 de agosto de 2017 el Directorio ha propuesto
que la suma del capital social quede fijado en $ 325.000.000, de manera de aumentar €l valor
de las acciones en forma proporcional y en multiplos de diez, tal como lo establece la ley de
sociedades N° 19.550. De esta forma, de ser aprobado por la asamblea de accionistas, el valor
de la accién quedaria fijado en la suma de $ 6.500.

La prima del valor de la totalidad de las acciones, esto es, la suma de $ 376.900, podrd
destinarse a la reserva legal de manera de incrementar la misma.

En la misma fecha, el Directorio ha propuesto que parte de los resultados no asignados del
ejercicio 2016 sean destinados a constituir una reserva facultativa por $ 4.037.692 para cubrir
el remanente de integracion para afrontar por parte de los Municipios el aumento de capital
dispuesto, en tanto la reserva facultativa efectuada en la Asamblea de fecha 22 de diciembre de

2016 result6 insuficiente para ellos, conforme la interpretacién y espiritu que surge de la ley
8.423.

Considerando que ambas decisiones (modificacién del capita social y destino de la reserva
facultativa) son potestad de la Asamblea de Accionistas, el Directorio ha dedido no darle
efecto a las mismas en los presentes estados contables.

Véase nuestry informé de fecha
12 de septiembre de 2017

PRICE WATEII}iCiUSE & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr, N° 2 Mario Ldzzaro Emilio Guifiaza
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31

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 16- INGRESOS OBTENIDOS EN LA ACTIVIDAD

31.12.16 31.12.15
$
Ingresos por declaracién de impacto ambiental 271.863 1.252.234
Venta de crudo - 173.532
271.863 1.425.766

NOTA 17- CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD

Adjudicacion de dreas petroleras — Concurso publico nacional e internacional de EMESA
N°1/14.

Mediante Decretos N° 2.205/13 y N° 1.892/14 le fueron reservadas a la Sociedad las
siguientes areas hidrocarburiferas ubicadas en el territorio provincial: CC y B — 17C; Pampa
del Tigre, General Alvear, La Mora, Baiiado del Atuel, Sierra del Nevado, Puelén, Cerro
Manzano; Las Lefias, Lindero de Piedra, Sierra Azul Sur; Agua Botada, y Calmuco.

En virtud del llamado a concurso publico nacional e internacional N° 001-2014 efectuado por
la Sociedad, con fecha 20 de agosto de 2014 se adjudicaron las siguientes dreas: Agua Botada,
Sierra del Nevado, Puelén y Area de Lindero de Piedra a las siguientes Uniones Transitorias de
Empresas (“UTEs”) constituidas bajo el marco de la Ley General de Sociedades N° 19.550
para la exploracion, eventual desarrollo y explotacién de las mismas:

- Agua Botada: UTE Agua Botada conformada por EMESA (12%) y ROCH S.A. (88%)

- Lindero de Piedra: UTE Lindero de Piedra conformada por EMESA (10%) y MEDANITO
S.A. (90%)

- Puelén: UTE Puelén conformadas por EMESA (10%), PLUSPETROL (72%) y GEOPARK
(18%).

- Sierra del Nevado: UTE Sierra del Nevado conformadas por EMESA (10%), PLUSPETROL
(72%) y GEOPARK (18%).

Véase nuestrh infofme de fecha
12 de septiembrf de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza -+ Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emilio Guifiazd
Por la Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17- CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (CONT.)

Adjudicacion de dreas petroleras — Concurso publico nacional e internacional de EMESA N°
1/14 (Cont.)

A la fecha de confeccién de los presentes estados contables, las mencionadas UTEs se
encuentran constituidas e inscriptas ante la Direccién de Personas Juridicas de Mendoza.

A partir de la firma de los instrumentos constitutivos de las UTEs en el mes de agosto de 2014,
se comenzd a trabajar en la elaboracién de los Informes Ambientales a fin de obtener los
permisos pertinentes para la realizacion de las actividades comprometidas en la oferta. En la
actualidad los informes, excepto el correspondiente al area de Agua Botada, el cual ya se
encuentra aprobado, se encuentran entregados a la autoridad competente en proceso avanzado
de aprobacidn. Por lo antes expuesto, al 31 de diciembre de 2016 no se han incurrido en gastos
en cabeza de las UTEs sino que los mismos han sido realizado por los operadores y han
consistido en: canon exploratorio, estudios de base cero, mensura y deslinde de las dreas, entre
los més importantes.

Dadas las caracteristicas de los contratos y el avance en los mismos, no existen al 31 de
diciembre de 2016, excepto en el drea de Agua Botada durante el ejercicio 2015, ingresos ni
pasivos asociados a ser registrados en los presentes estados contables.

Principales caracteristicas de los contratos

A partir de la fecha de vigencia de los contratos suscriptos entre la Sociedad y las empresas
que resultaron adjudicatarias, las mismas tendran derecho a explorar las areas respectivas hasta
un plazo de 6 afios, con un periodo de prérroga de 3 afios adicionales.

En caso de producirse un descubrimiento comercial de hidrocarburos en alguna de las areas, el
desarrollo y la explotacion de las mismas serd efectuado durante un plazo de 25 afios, contados
desde la respectiva determinacién, declaraciéon y resolucién por parte de EMESA y del
Ministerio de Energia de la provincia de Mendoza de que el drea es comercialmente
explotable. Dicho plazo podrd prorrogarse hasta por 10 afios, previa conformidad del Poder
Ejecutivo de la Provincia.

TN

Véase nuestro nforme LJ. fecha \
12 de sepriembre de 2017 .
PRICE WATE?»H/O)USE /& CO.SRL. \
[ (Socio)

C.P.C.E.Mendoza - Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emilib Guinaza
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NOTA 17- CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (CONT.)

Principales caracteristicas de los contratos (Cont.)

Entre los emergentes que surgen para la Sociedad de la suscripcion de los contratos firmados
con las empresas adjudicatarias se encuentran:

1. Afectar y poner a disposicion de las empresas adjudicatarias, y permitirle a éstas para
posibilitar cumplir con su objeto, el libre acceso al area, asi como también,
proporcionarle informacién técnica sobre el drea obrante.

2. Gestionar y hacer los mejores esfuerzos para que la Provincia o la Autoridad
Gubernamental Provincial que corresponda, otorgue los instrumentos adicionales que
puedan resultar necesarios para hacer efectiva la exploracion, eventual desarrollo de
explotacion sobre el 4rea y su producido.

3. Extinguido por cualquier causa el contrato, el drea, los derechos antes compartidos
sobre ella y la propiedad conjunta quedaran de plena propiedad y disponibilidad de
EMESA.

4. Al finalizar el perfodo de exploracion, EMESA reasumira la libre disposicion del 100%
del area remanente (total del 4rea menos los lotes de explotacién declarados
comerciales y concesionados).

5. De resultar necesario EMESA realizara las gestiones para obtener la concesion de
transporte de hidrocarburos que establece la ley provincial de hidrocarburos N° 7.526.

Entre los emergentes que surgen para las empresas a las que le fueron adjudicadas las areas se
encuentran:

1. Sera obligacién de las empresas asumir en el contrato el cumplimiento liso, 1lano y
solidario por cuenta y orden de EMESA, de todas las obligaciones establecidas en los
art 3°,4°, 5°, 6°, 7° y 9° del Decreto N°2.205/2013 y demads obligaciones impuestas en
la legislacién vigente a las permisionarias de la exploracién y/o concesionariag de

Véase nuestrqg informl de fecha
12 de sepjiembre de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

exp;lftaﬁ:ién frente a la Provincia y a terceros. }k
(Socio)
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NOTA 17- CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (CONT.)

Principales caracteristicas de los contratos (Cont.)

2. Las empresas deberdn haber constituido a favor de la Sociedad la garantia de
cumplimiento del contrato.

3. Dentro de los 30 dias de la fecha de vigencia del contrato, las empresas, en caso de
haber ofrecido el canon voluntario tdnico, deberan abonar a la Sociedad, en el domicilio
de ésta o donde la misma establezca, el monto propuesto en la oferta.

4. Las empresas deberdn realizar, en tiempo y forma, todas las inversiones
comprometidas en el plan de trabajo e inversioén, aportando a su exclusivo cargo y
riesgo, la mano de obra, tecnologia, capitales, equipos, maquinarias y en general,
realizar todas las inversiones que fueran necesarias para el debido cumplimiento de
dicho plan.

5. Las empresas deberdn presentar un Plan de trabajo e inversién por el periodo de la
prorroga, sujeto a la aprobacion del Comité Ejecutivo y la Sociedad.

6. Presentar a EMESA toda la documentacién e informacion técnica correspondiente al
area adjudicada.

Todos los desembolsos en concepto de gastos e inversiones en que se incurriera en la
realizacién de las tareas exploratorias, incluyendo sin limitacién alguna los pozos de
extension, hasta que un yacimiento sea declarado comercialmente explotable, serdn aportados,
a su exclusivo riesgo por las empresas. La porcién correspondiente a la participacion de
EMESA sera recuperada por las empresas solo en caso de éxito en las actividades de
exploracién por medio del mecanismo indicado en el art. 6.2.5 de cada uno de los contratos de
UTE. Estas erogaciones que realicen las UTEs por cuenta y orden de EMESA quedardn
registradas extracontablemente en la “Cuenta Aporte por EMESA” conforme lo prevén los
contratos.

Véase nuestro 'énn" de fecha
12 de scplipdnbrc de 2017

PRICE WATETJ\USE- & CO.S.R.L.

(Socio)

\
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NOTA 17- CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (CONT.)

Principales caracteristicas de los contratos (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de la “Cuenta Aporte por EMESA” en cada una de las
UTEs es la siguiente, expresado en délares estadounidenses segin lo estipulado en los
contratos:

31.12.2016 31.12.2015

U$D
Agua botada 109.496 93.283
Lindero de Piedra 608.976 442.111
Puelén 1.103.305 43.088
Sierra del nevado 191.972 72.380
Total 2.013.749 650.862

Por otra parte, tanto en aquella etapa cuando existiera produccién como asimismo, en la etapa
posterior de explotacién propiamente dicha, el beneficio que resultara para EMESA como
consecuencia de su participacion en el producido, serd atribuido de acuerdo con lo estipulado
en los acuerdos firmados.

EMESA percibird un porcentaje de la venta de crudo, el que se determinard de acuerdo con las
pautas acordadas. La cuenta aporte por EMESA servird de base para la determinacién del
importe a transferir a EMESA, pero en ningin caso genera derechos u obligaciones reciprocas
entre los Unionistas.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad contabilizé por esta operatoria en la linea ingresos del
estado de resultados $ 173.532, neto de gastos.

Véase nuestro inforthe de fecha
12 de septiginbre e 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. ( ./
A || (Socio)
C.P.C.E.Mendoza —|Malr, N° 2 Mario Lazzaro Emiljo Guifiazd
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NOTA 17- CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (CONT.)

Destino aporte voluntario iinico

Con fecha 2 de septiembre de 2014 la Sociedad recibié $ 7.437.254 en concepto de aporte
voluntario Unico conforme el art 11 del pliego de bases y condiciones del concurso piiblico
nacional e internacional.

Mediante el convenio realizado con el Ministerio de Energia de la Provincia de Mendoza al
hacerse efectivo el pago voluntario, éste tiltimo podra solicitar a la Sociedad hasta un méximo
del 50% del monto recibido. Por esta razén la Sociedad ha registrado el monto correspondiente
en la linea de otros pasivos por el monto de $ 3.718.627. Al 31 de diciembre de 2016 se han
utilizado fondos por un monto de $ 1.233.526 correspondientes a solicitudes del Ministerio. La
Sociedad no ha descargado el pasivo hasta tanto no cuente con una resolucién formal de dicho
Ministerio y la aceptacién de la rendicién de cuenta.

El Directorio de la Sociedad, mediante acta de fecha 12 de septiembre de 2014, resolvié que el
remanente de los fondos recibidos fuesen destinados exclusivamente a ejecutar acciones de
fortalecimiento del sector publico provincial en el &rea energética, inversiones en
hidrocarburos, desarrollo de energias renovables, politicas de responsabilidad social
empresaria en relaciéon con la produccién y utilizaciéon de la energia. A la fecha de los
presentados estados contables, estos fondos han sido utilizados principalmente en los
proyectos: RenovAr 1.0y 1.5.

NOTA 18 - DONACION CON CARGO

Con fecha 27 de agosto de 2015 la Provincia de Mendoza transfiri6 a titulo gratuito con cargo
a favor de la Sociedad un inmueble ubicado en el Distrito Industrial del Departamento de
Lujédn de Cuyo que consta de una superficie de ciento noventa y ocho hectireas cinco mil
doscientos ocho metros noventa y seis decimetros cuadrados.

El terreno deberd ser destinado excusivamente a la construccién, emplazamiento y
funcionamic’/ntcﬁ de proyectos de generacion solar fotovoltaica.

Véase "“2%4 informg de fecha

12 de septiembre de 2017

PRICE WA’['IZ&;]:]S)US[ & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Nair. N° 2 Mario Lazzaro Emilio Guiniazt
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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NOTA 18 - DONACION CON CARGO (Cont.)

La Sociedad realiz6 a través de un tercero independiente una tasacion del bien, la cual le arrojé
un valor de mercado de $ 11.911.254 y procedié a registrarlo en el rubro bienes de uso con
contrapartida en el rubro otros pasivos debido a la obligacién que trae aparejada esta donacién.

A la 31 de diciembre de 2016 la Sociedad se encuentra en el proceso de obtencion del contrato
de abastecimiento de energia para su proyecto solar fotovoltaico.

NOTA 19 - OPERATORIA FONARSEC

Actualmente EMESA desarrolla tres proyectos en el marco del Fondo de Innovacién
Tecnolégica (FIT) y con financiamiento del Fondo Argentino Sectorial (FONARSEC),
financiamiento otorgado por la Agencia Nacional de Promocién Cientifica y Tecnolégica.

1) FIT REGIONAL — BIOGAS: “Sistema tecnoldgico integrado para generacion de energia:
estimulacion de la produccion de biogds en rellenos sanitarios con ingreso de efluentes
liquidos tratados”.

El proyecto tiene por objeto la generacion de energia eléctrica mediante una optimizacién en el
aprovechamiento de los Residuos Sélidos Urbanos (RSU). Se propone la incorporacion de
nueva tecnologia en la Provincia de Mendoza, para la generacién de energia mediante
microturbinas a través de la captacion del gas generado en el relleno sanitario el Borboll6n.
Por otro lado se propone el mejoramiento de la actividad bioldgica del relleno con el fin de
incrementar el rendimiento en la produccién de biogas mediante la utilizacién de efluentes de
lagunas de tratamiento cercanas al drea del proyecto. A su vez implica la formacién en
recursos humanos, generacién de conocimiento y la transferencia al sector privado y publico.
Mediante este proyecto se presenta la posibilidad generar energia renovable a partir de un
pasivo ambiental.

No existen proyectos de generacién de energia renovable en la Provincia que contemplen su
inyeccion en la red lo cual implica investigacién y desarrollo en la tematica, tanto como su
Véase nuestrg/ informe de fecha
12 de sepfiembrg de 2017

regulacion para su posterior replicacion a nivel local.
PRICE WATETi:Js E & CO.S.R.L.
(Socio)
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NOTA 19 - OPERATORIA FONARSEC (CONT.)

1) FIT REGIONAL — BIOGAS: “Sistema tecnologico integrado para generacion de energia:
estimulacion de la produccion de biogds en rellenos sanitarios con ingreso de efluentes
liquidos tratados”. (Cont.)

El proyecto se ejecuta a través de un Consorcio Asociativo Piblico Privado (CAPP) integrado
por: EMESA - TYSA - MUNICIPALIDAD DE LAS HERAS - UNCUYO, vinculo que se
concretd con la firma del contrato respectivo en abril 2015 y cuya duracién es de 36 meses.

Dicho contrato establece un subsidio para EMESA de $1.319.988 destinado a la adquisicién
de una microturbina de biogas, la cual fue adquirida durante el ejercicio 2016, no quedando
remanente de subsidio a recibir.

2) FIT EOLICO: “Disefio, desarrollo y fabricacion de aerogeneradores de alta potencia.”

Con el fin de consolidar la Industria Eélica Regional y el desarrollo de parques edlicos en
Mendoza, Argentina y el mundo que entreguen energia renovable a las redes. Este consorcio
busca materializar mediante un prototipo, todas las mejoras identificadas en el aerogenerador
UNIPOWER desarrollado y patentado por la empresa Industrias Metaltirgicas Pescarmona
Sociedad Anénima (IMPSA). Para ello, busca también construir un banco de ensayos en la
planta industrial de IMPSA PLANTA I, en Mendoza, con el objetivo de poder testear dicho
prototipo y todos los generadores que a raiz de este proyecto se fabriquen.

Ademas el proyecto busca medir el recurso eélico de la provincia con el fin de obtener el mapa
edlico que serd propiedad del Ministerio citado. Dicho mapa concluird con proyectos
concretos, donde EMESA e IMPSA buscaran desarrollar mancomunadamente parques Eélicos
en la Provincia de Mendoza. Para alcanzar este tltimo aspecto, se desarrollard en EMESA el
departamento de Energia Edlica. Los objetivos sefialados en el CAPP son:

a) Fabricar un prototipo del aerogenerador UNIPOWER (Patente de IMPSA) con mejoras que
representen un avance tecnolégico del mismo.

b) Sustitucién de importaciones y fortalecimiento de red de proveedores nacia‘nales. f\

Véase nuestrd infodme de fecha
12 de seqtiembreg de 2017
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NOTA 19 - OPERATORIA FONARSEC (CONT.)

2) FIT EOLICO: “Disefio, desarrollo y fabricacion de aerogeneradores de alta
potencia.”(Cont.)

¢) Incorporacién y profesionalizaciéon de recursos humanos especializados en desarrollo de
equipamiento para aprovechamiento de energia edlica.

d) Construir un banco de ensayos que permita llevar a cabo todas las pruebas necesarias en los
aerogeneradores que se desarrollen.

e) Creacion y desarrollo del departamento de energia edlica en EMESA.

f) Medir el recurso edlico de la Provincia de Mendoza, con el fin dltimo de desarrollar un
parque edlico en la Provincia.

El Proyecto se ejecuta a través de un Consorcio Asociativo Publico Privado (CAPP) integrado
por: EMESA-IMPSA-MINISTERIO DE ECONOMIA, INFRAESTRUCTURA Y ENERGIA
que se concretd con la firma del contrato respectivo en enero 2014 y cuya duracién es de 30
meses, siendo el subsidio a recibir por EMESA de $ 1.313.702 destinado a viajes, vidticos y
consultorias, con fecha 30 de enero de 2017 se recibidé notificacién de la prorroga de la
duracién de dicho proyecto, la cual fija como fecha de finalizacién el 12 de mayo de 2017.
Posteriormente con fecha 8 de agosto de 2017 se le otorgé una prérroga hasta el dia 1 de
diciembre de 2017, y a la fecha de emisién de los presentados estados contables ya se ha
emitido la orden de compra para los gastos a realizar para el remanente del subsidio.

A continuacion se expone un detalle del estado de dicho subsidio, la forma en la que se utiliz6
y el saldo a recibir:

Monto 2015 | 2016
aprobado Imputado a Subsidio
Rubro por contrato | Bienes de uso | Gastos | Bienes de uso ] Gastos | restante
$

Consultoria y servicios 230.000 - - -1230.000 -
Viajes y vidticos 341.202 - - -1 161.688 179.514
Gastos administrativos 742.500 -| 336.082 - -| 40641 é\
Total - 1.313.702 -| 336.082 -|391.688| 585.933

Véase nuch}rﬁ 'mf(!'mc de fecha
12 de sgpticmbige de 2017 N
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NOTA 19 - OPERATORIA FONARSEC (CONT.)
3) PROYECTO 3: FIT UREE: "Red inteligente ciudad Gral San Martin Mendoza”

Se trata de la implementacién de un proyecto piloto de redes inteligentes y mejoramiento de la
eficiencia de la redes de distribucién en un area urbano - rural de la zona de concesion de
EDESTE SA, en el departamento de Gral. San Martin — Mendoza. Dicha red abastece
aproximadamente 5000 usuarios de tipo residencial, comercial e industrial y se plantea
desarrollar los siguientes aspectos: tele medicién y control de usuarios finales, tele gestion de
subestaciones transformadoras y punto de inyeccién, automatizacién de puntos de maniobra y
proteccion, gestion eficiente de alumbrado publico, desarrollo de sistema prepago de energia,
incorporacién de S00KW de generacién distribuida fotovoltaica inyectada en Media Tension y
4 moédulos de autogeneracién fotovoltaica de entre 5 y 15KW en edificios publicos
interconectados a la red de distribucion.

El proyecto también contempla el desarrollo de procesos de recoleccién y gestion de la
informacioén, herramientas para la inclusién de los usuarios en la gestién activa de la demanda,
metodologias para la gestién eficiente de los recursos, herramientas para el andlisis del
comportamiento de sistemas complejos y sistemas de control para redes de distribucién con
generacion distribuida, con el objetivo primario de lograr un uso mas eficiente y racional de la
energia eléctrica.

El Proyecto se ejecuta a través de un CAPP integrado por: EMESA-EDESTESA-UTN, siendo
la duracién del Proyecto de 36 meses y el subsidio a recibir por EMESA es de $ 9.718.750
destinado a la adquisicién de paneles solares, inversores, consultorias, cierre perimetral, etc.).

Véase nuestro infprie de fecha
12 de scplklpﬁ: le 2017
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NOTA 19 - OPERATORIA FONARSEC (CONT.)

3) PROYECTO 3: FIT UREE: "Red inteligente ciudad Gral San Martin Mendoza” (Cont.)

A continuacion se expone un detalle del estado de dicho subsidio, la forma en que se utilizo y
el saldo restante a recibir.

Monto 2015 | 2016
aprobado Imputado a Subsidio
Rubro por contrato | Bienes de uso [ Gastos [ Bienes de uso ] Gastos | restante
$
Bienes de capital 6.282.727 4.682.241 - 1.463.948 - 136.538
Consultoria y servicios 383.400 - 95.000 - -l 288.400
Viajes y vidticos 145.000 - - - - 145.000
Materiales e insumos 143.873 - - - - 143.873
Infraestructura 2.758.750 -1 337.000 - -1 2.421.750
Otros Costos 5.000 - - - - 5.000
Total 9.718.750 4.682.241 | 432.000 1.463.948 - | 3.140.561

Otros aspectos

Adicionalmente, Industrias Metaldrgicas Pescarmona Sociedad Anénima (IMPSA), en el
marco del contrato celebrado entre EMESA e IMPSA (y refrendado por el Ministerio de
Infraestructura y Energia de la Provincia de Mendoza) y adenda de fecha 13 de octubre de
2014, transfirié a favor de la Sociedad tres torres destinadas a la campafia de medicién de
vientos que impulsan ambas sociedades, por un valor total de $ 1.672.341, el cual coincide con
los valores de mercado vigentes.

Véase nuestro informe de fecha
12 de s¢gptiembye de 2017

PRICE WATEW‘I'TL SE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendozd - Matr, N° 2 Mario Lazzaro

/

Por la Comision Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 20 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO
20.1) Inmueble ubicado en el Departamento de Lujan De Cuyo

A través de la ley Provincial N° 8.883 publicada en boletin oficial el dia 11 de julio de 2016,
se declara de utilidad publica y sujeto a expropiacién de urgencia, una fraccién de terreno de
aproximadamente 50 Has de un inmueble de mayor extensién, inscripto en el Registro de la
Propiedad Inmueble Asiento A2, Matricula N° 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-
1300-790530-0000-0, del Distrito del Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de
Mendoza con cargo de transferirlo a la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con
Participacion Estatal Mayoritaria, conforme al procedimiento previsto por los Articulos 3, 53 y
concordantes de Decreto-Ley 1447/75, quien debera destinar el inmueble exclusivamente por
si, 0 en asocio con terceros, a la construccién de una planta de generacion de energia eléctrica,
para ser inyectada en el Sistema Interconectado Nacional (SADI).

Dicho inmueble serd destinado al proyecto energético en el que EMESA se asoci6 a través de
un contrato de Unién Transitoria de Empresa con Methax S.A. El objeto de la UTE es la
investigacion, desarrollo, capacitacion en inversién en materia energia eléctrica.

A la fecha de los presentes estados contables la Sociedad tiene la posesién del inmueble que se
detalla mas arriba, sin embargo no posee la titularidad del mismo ya que a la fecha continida en
proceso de expropiacién. Por este motivo la Sociedad no registra en contabilidad el alta del
bien de uso correspondiente.

20.2) Inmueble ubicado en el Departamento de San Rafael

A través de la ley Provincial N° 8.884, por medio de la cual se declara de utilidad publica y
sujeta a expropiacion de urgencia, una fraccién de terreno de aproximadamente 4.142 Has
0.252,41 m2 de un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad
Inmueble asiento A1, matricula N° 6668, nomenclatura catastral 17-28-88-5200-144458-0000-
1, distrito el sosneado, Departamento San Rafael, Provincia de Mendoza, con cargo de
transferirlo a la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con participacién estatal
mayoritaria, conforme al procedimiento previsto por los Art. 3, 53 y concordantes de Decygto-

Véase nuestro i |forhhz. de fecha
12 de septigmbre de 2017

PRICE WATERH%J/SE & CO.SR.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Malr. N° 2 Mario Lazzaro Emilio Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 20 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO (Cont.)
20.2) Inmueble ubicado en el Departamento de San Rafael (Cont.)

Ley 1447/75, quien deberd destinar el inmueble exclusivamente por si, o en asocio con
terceros, a la construccién de una planta de generacién de energia eléctrica a partir de fuente
edlica para ser inyectada en el SADL

Dicho inmueble serd destinado al desarrollo del proyecto edlico “El Sosneado”, en sus
diversas etapas y futuras ampliaciones, el cual serd realizado a través de las Sociedades de
Propésito Especifico Aliwen Energia S.A. y Wayra Energia S.A. de titularidad de Empresa
Mendocina de Energia S.A.P.E.M,, sin perjuicio de la realizacién de otros modelos asociativos
con futuros inversores o la celebracién de contratos bilaterales

Para el desarrollo del proyecto el 21 de marzo de 2017 se firmé un precontrato con la empresa
mexicana TTX Development SACV, se trata de un preacuerdo condicionado al cumplimiento
por parte de dicha empresa de una serie de condiciones que de verificarse daran lugar a la
cesiéon de las acciones de la sociedad Aliwen Energia S.A. de titularidad de Empresa
Mendocina de Energia S.A.P.E.M. Sin embargo el 2 de junio de 2017 se notificé a TTX
Development mediante el acta notarial la pérdida de vigencia del precontrato en virtud de no
haberse verificado ninguna de las condiciones estipuladas en el contrato por lo que fue disuelto
de pleno derecho. Con fecha 27 de julio de 2017 se firmé un contrado con la firma OREL
ENERGY HOLDINGS 8 LLC, condicionado a una serie de hechos que de verificarse daran
lugar a la cesion de acciones de la sociedad Aliwen Energia S.A. Mediante dicho contrato se
otorga el derecho a construir una central de generacion edlica de una potencia a instalar de 50
MW, y una opcion para el desarrollo de la segunda etapa del proyecto por otros 50 MW.

A la fecha de los presentes estados contables la Sociedad no posee posesién ni titularidad del
inmueble que se detalla més arriba, ya que a la fecha continda en proceso de expropiacién. Por
este motivo la Sociedad no registra en contabilidad el alta del bien de uso correspondiente.

Es importante destacar en ambos casos el sujeto expropiante es la Provincia de Mendoza.

Véase uu)'(lm informe de fecha

12 de $eptienjbre de 2017

PRICE WATHRHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoga — Matr, N° 2 Mario CazZzaro Emilio Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 21 - PROGRAMA RENOVAR

Durante el afio 2016 mediante las Res. 71/2016, 72/2016, 136/2016 y 252/2016 el Ministerio
de Energia y Mineria lanzé el Progrma de Energias Renovables 2016-2025 “RenovAr”, en sus
diversas rondas

Inversiones

Los pliegos de bases y condiciones del Programa RenovAr establecieron que los oferentes
s6lo podian presentar ofertas por proyectos, siempre que fuera a través de una sociedad de
propésito especifico de su propiedad (ya sea en forma directa o indirecta), o respecto de la cual
posean directa o indirectamente un derecho irrevocable para su adquisicion, o que se obligan a
constituir e inscribir ante la Autoridad de Gobierno correspondiente, antes de la fecha de
suscripcion del contrato de abastecimiento, en caso de resultar Adjudicatarios, por lo que la
Sociedad constituyé Sociedades de Propédsito Especifico, por cada proyecto presentado, junto
con Fundaciéon ProMendoza, con una participacion del 5% para esta institucién y el restante
95% bajo titularidad Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion
Estatal Mayoritaria. La Sociedad resulté adjudicataria de 11 proyectos presentados ante el
programa RenovAr.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad es accionista junto con la Fundacién ProMendoza
(95% y 5% respectivamente) de 11 sociedades de propdsito especifico, las cuales se detallan a
continuacion por tipo de proyecto:

e Proyectos energéticos solares: Walta Energia S.A., Kutek Energia S.A., Kalue Energia
S.A., Kayen Energia S.A. y Puel Energia S.A.

e Proyectos energéticos edlicos: Wayra Energia S.A. y Aliwen Energia S.A.
Proyectos de Pequefios Aprovechamientos Hidroeléctricos: Energia de los Canales
S.A., Energia de la Matriz S.A., Energia de las Tunas S.A. y Energia del Triple Salto
S.A.

Las participaciones en dichas sociedades de propésito especifico se encuentran expuestas en la
linea de Inversiones y valuadas de acuerdo a lo enunciado en Nota 2.4.d.

7 ) f
/ |
Véase nuesiro infoimc de fecha o
12 de s¢ptiembre de 2017 .
PRICE WATf;HOU E & CO.S.R.L. - _
(Socio) \

C.P.C_E.Mundoznl» Matr. N° 2 Mario Lézzaro Emilio Guifiazd
T Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 21 - PROGRAMA RENOVAR (Cont.)
Gastos

Tal como se detalla en Nota 1, la finalidad de la Sociedad es la ejecucién de la politica
energética de la Provincia de Mendoza. Para dicho fin es necesaria su participacion en este
tipo de Proyectos.

Para lograr su participacién en el plan RenovAr, la Sociedad debié incurrir en gastos, tales
como andlisis y estudios de especialistas, autorizaciones, habilitaciones, gastos necesarios para
la consitucién de las Sociedades de Propésito Especifico, entre otros. Los mismos se
encuentran relacionados con la operatoria y objeto de la Sociedad, motivo por el cual se
reconocen como gastos dentro del periodo en el cual se incurren, se imputa dentro de Gastos
de desarrollo de desembolso de proyectos del estado de resultados y no existe certeza de la
recuperabilidad futura de estos gastos.

Hechos posteriores

1. Constitucion nuevas sociedades:

Con fecha 7 de abril de 2017 se celebraron dos convenios -con Fundacion ProMendoza para la
constitucion de 17 nuevas sociedades con propésito especifico, con el fin de participar
nuevamente en los distintos proyectos del Plan RenovAr con las mismas participaciones que
en las Sociedades constituidas anteriormente, EMESA tendra una participacion del 95% del
capital mientras que la participacién de Fundacién ProMendoza serd del 5%.

Se decidi6 la constitucién de las siguientes sociedades:

Primer convenio Segundo convenio
Allen Energia S.A., Xetiu Energia S.A. y | Kuntur Energia S.A., Kunuk Energia S.A.,
Kuar Energia S.A. Yelap Energia S.A., Trancurd Energia S.A.,

Petrthué Energia S.A., Oner Energia S.A.,
Butaco Energia S.A., Nahuen Energia S.A.,
Alunco Energifa S.A., Auquinco Energia S.A.,
Liuco Energia S.A., Nauco Energia S.A.,

= Calbuco Energia S.A. y Collico Energﬂ S.A.

s
Véase nuestro infopme de fecha
12 de gepliembge de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
/\ (Socio)

C.P.C.E.Mendoza % Malr. N° 2 Mario Lizzaro EmiTid Guifiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Présidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 21 - PROGRAMA RENOVAR (Cont.)
Hechos posteriores (Cont.)

2. Cesidn de acciones de las sociedades de propésito especifico (SPE):

a) El 16 de enero de 2017 se celebraron contratos de cesién de acciones con Construcciones
Electromecanicas del Oeste S.A. sobre las siguientes SPE: Energia de la Matriz S.A.,
Energia del Triple Salto S.A. y Energia de los Canales S.A -

b) El 11 de febrero de 2017 se celebr6 un acuerdo de cesién de acciones con Technologies Inc.
sobre las siguientes SPE: Walta Energia S.A., Kutek Energia S.A., Kayen Energia S.A.,
Kalue Energia S.A. y Allen Energia S.A.

c) El 6 de marzo de 2017 se celebré un contrato de cesién de acciones con Construcciones
Electromecanicas del Oeste S.A. por la SPE Energias de las Tunas S.A.

d) El 21 de marzo de 2017 se firm6 un precontrato con la empresa mexicana TTX
Development S.A.C.V., se trata de un preacuerdo condicionado al cumplimiento por parte
de dicha empresa de una serie de condiciones que de verificarse daran lugar a la cesién de
las acciones de la sociedad Aliwen Energia S.A. de titularidad de EMESA. Sin embargo el
2 de junio de 2017 se notificé a TTX Development mediante el acta notarial la pérdida de
vigencia del precontrato en virtud de no haberse verificado ninguna de las condiciones
estipuladas en el contrato por lo que fue disuelto de pleno derecho. En fecha 27 de Julio de
2017 se celebré un contrato de adquisicién del proyecto edlico El Sosneado con la firma
OREL ENERGY HOLDINGS 8 LLC condicionado a la verificacién de determinadas
condiciones que de cumplirse podria implicar la cesién de las acciones de la sociedad
Aliwen Energia S.A..

NOTA 22 - CONTRATO UTE GENERACION TERMICA

Con fecha 19 de mayo de 2016 la Sociedad suscribié un contrato de UTE con Methax S.A., en
el marco del llamado a licitacién de proyectos de generacién térmica (Resolucién 21/2016
SEE). El objcﬁ; de la UTE es la investigacion, desarrollo, capacitacién e inversion en materia
de energia glécirica.

Véase nuesfro infornje de fecha
12 de sqptiembre fle 2017

PRICE WATEtI;IOUS 2 & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza - Matr. N° 2 al r7Aro Emiliq Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 22 - CONTRATO UTE GENERACION TERMICA

La participacién en la UTE corresponde a la siguiente distribucién: EMESA 90%, y Methax
10%. El objetivo de la presente UTE no es obtener ingresos sino que su accionar y objetivo se
traducen en recabar y emplear la informacion que surge de la operacién de la central y
canalizarla en investigacién relativa a procesos energéticos que redundan en un mayor
conocimiento para los socios. Durante el ejercicio 2016 no se han desarrollado actividades en
la presente UTE ni se ha finalizado con el aporte de la totalidad de los bienes comprometidos.
Conforme al contrato de UTE no surgen multas ni contingencias relacionadas.

A la fecha de los presentes estados contables no surgen deudas ni activos relativos a la misma.

—’l/.
Véase nuestroinforme de fecha

12 de septiembre de 2017

PRICE WATERCO/US[ & CO.SRIL.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario Lézzaro Emilio Guifiazi
\ Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON
PARTICIPACION ESTATAL MAYORITARIA

Inversiones
al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015

Anexo I1
INVERSIONES CORRIENTES
Valor de libros
Denominacién $
31.12.16 31.12.15

Fondos comunes de inversion 56.194.920 41.070.223
Aliwen Energia S.A. 95.000
Energia de Las Tunas S.A. 95.000
Energia de Los Canales S.A. 95.000
Energia del Matriz S.A. 95.000
Kalue S.A. 95.000
Kayen Energia S.A. 95.000
Kutek Energia S.A. 95.000
Triple Salto S.A. 95.000
Walta Energia S.A. 95.000
Total inversiones Corrientes 57.049.920 41.070.223

Véase nuestro}‘plfcrmc de fecha
12 de septigmbfe de 2017

PRICE WATER toft, SE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza}- Matr. N° 2 Mario Lazza
Por la Comision Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109

Informacion Requerida por el Art. 64. inc. b) de la Ley 19.550 (Ley de General de
Sociedades)
Correspondiente a los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Anexo III
Gastos operativos al 31.12.16
Gastos de Total gastos Total gastos
Gastos de desarrollo de operativos al operativos al

Rubros administraciéon proyectos 31.12.16 31.12.15
Remuneraciones y cargas sociales 10.363.591 - 10.363.591 6.209.159
Honorarios 1.912.093 2.527.660 4.439.753 1.677.451
Gastos de mantenimiento 2.525.052 - 2.525.052 133.452
Amortizacion 852.256 - 852.256 599.211
Gastos varios 144.185 413.425 557.610 1.278.846
Combustibles 101.773 . 101.773 76.066
Gastos de capacitacion 337.655 337.655 171.453
Alquileres 2.669 2.669 21.810
Impuestos 481.888 481.888 402.821
Seguros 553.549 553.549 71.426
Servicios de limpieza 268.285 268.285 323.994
Vidticos y alojamientos 515.054 339.817 854.871 575.454
Gastos medicion de vientos 65.836 318.877 384.713 837.926
Servicios publicos 212.689 - 212.689 94.466
Totales del ejercicio 18.336.575 3.599.779 21.936.354 12.473.535

S
Véase nur:strp{iul'urmc de fecha
12 de sepfiembre e 2017
y i

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza XMM N°2

\

ario Lazzaro
Por la Comisién Fiscalizadora

Emilio Guifiazi

Presidente



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sres. Presidente y Directores de

Empresa Mendocina de Energia Sociedad An6nima con Participacion Estatal Mayoritaria
Domicilio legal: Peltier 351, Casa de Gobierno, Cuerpo Central, Cuarto Piso

Ciudad, Provincia de Mendoza

CUIT: 30-71404774-0

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Empresa Mendocina de Energia Sociedad
Anénima con Participacién Estatal Mayoritaria (en adelante “EMESA “ o “la Sociedad”), que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2016, los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio
econémico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa incluida en las notas y los anexos que los
complementan.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2015, son parte integrante de los
estados contables auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.
Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere
necesario para posibilitar la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
normas argentinas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Dichas normas, exigen
que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados contables se
encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y otra informacion presentada en los estados contables. Los procedimientos
seleecionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de

i 15)& ‘ecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el

Price Waterhouse & Co. S.R.L., 9 de Julio 921, piso 1°, M5500D0X - Mendoza
T: +(54.261) 429.5300, F: +(54.261) 429.5300 int. 1116, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL), Cada una de las firmas es una entidad
legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualguier otra firma miembro de la red.
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procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una
auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad y de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente
y adecuada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opiniéon

En nuestra opini6n los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial de EMESA al 31 de diciembre de 2016, asi como
sus resultados, la evolucion del patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de EMESA no han sido transcriptos a los libros Diario e Inventario y
Balances;

b) al 31 de diciembre de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad asciende a $ 323.769, no siendo
exigible a dicha fecha;

¢) hemos aplicado los procedimientos sobre prevenci6én de lavado de activos y financiacion del

terrorismo para EMESA previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por
el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Mendoza.

Mendoza, 12 de septiembre de 2017

o TG
PK_QEI/_WzFE-RHﬂ- CO.SRL.

Q_
/ (Socio)
P.C.E. Mendoza — Matr. N" 2
Carlos Brondo

@ Conltador Piblico (UNC)
Matricula N° 560! - C.P.C.E. Mendoza
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INFORME DE COMISION FISCALIZADORA.

Senores Accionistas de
EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA S.A.P.E.M. (E.M.E.S.A.):

En nuestro caracter de Sindicos Ad-Honorem de la Empresa Mendocina de Energia
S.A.P.E.M. (E.M.E.S.A.), de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5) del articulo 294 de la ley
de sociedades comerciales, hemos examinado los documentos detallados en el parrafo I.
siguiente. Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es informar sobre dichos documentos basandonos en el trabajo que se

menciona en el apartado Il

|. DOCUMENTOS EXAMINADOS.

a. Estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2016.

b. Estado de resultados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

c. Estado de evolucién del patrimonio neto por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016.

d. Estado de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

e. Notas 1 a 22 y Anexos | a lll.

f. Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Il. ALCANCE DEL EXAMEN.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que el examen de los documentos detallados en el parrafo | se efectue
de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la
congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los

estatutos, en lo relativo a los aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a
e) del parrafo |, hemos revisado la auditoria efectuada por el auditor externo PRICE

WATERHOUSE & CO. S.R.L. quien emitié su informe de acuerdo con las normas de




auditoria vigentes. Dicha revisién incluy6 la verificacion de la planificacién del trabajo, de
la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados
de la auditoria efectuada por PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L..

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces o errores significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar,
sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacién expuesta en
los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
significativas efectuadas por el Directorio de la sociedad y la presentacion de los estados
contables tomados en su conjunto. Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar
un control de gestidn, la revision no se extendié a los criterios y decisiones empresarias
de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del
Directorio. Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para

fundamentar nuestro Informe.

Asimismo, en relacién con la memoria del directorio correspondiente el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016, hemos verificado que contiene la informacién requerida por el
articulo 66 de la ley de sociedades comerciales y, en lo que es materia de nuestra
competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la

sociedad y otra documentacion pertinente.

lll. DICTAMEN.

Basados en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo Il, en nuestra opinion
los estados contables de EMESA al 31 de diciembre de 2016 presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de EMESA al 31 de diciembre de
2016 vy los resultados de sus operaciones, la evolucién del Patrimonio Neto y las variaciones
del capital corriente por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
contables profesionales y han sido preparados de acuerdo con las normas contables vigentes

en la Provincia de Mendoza.



En relacién con la Memoria del Directorio, no tenemos observaciones que formular en materia
de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad

exclusiva del Directorio.

Adicionalmente, informamos que los estados contables adjuntos y el correspondiente

inventario surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad

N,

con las disposiciones legales vigentes.

Mendoza, 15 de Setiembre de 2017

;‘ \ } \ %\/
Walté( Adqudro Mas Alejandro Federicci ar Lazzaro



