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MEMORIA DEL DIRECTORIO DE EMESA
EJERCICIO 2017
INTRODUCCION

El Directorio de la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Andnima con Participacion
Estatal Mayoritaria (en adelante EMESA), en cumplimiento de las disposiciones legales y
estatutarias, tiene el agrado de someter a consideracion de la Asamblea, la documentacion
correspondiente al Ejercicio Econémico N° 5, iniciado el dia 1 de enero del afio 2017 y cerrado el 31

de diciembre del mismo afio.
NUESTRA EMPRESA
a) Conformacién:

La Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion Estatal Mayoritaria
(EMESA) fue creada en el marco de la Ley N° 8.423, sancionada el dia 30 de mayo del afio 2012 y
promulgada mediante Decreto N° 1.067 del dia 15 de junio del afio 2012. Su estatuto fue aprobado por
Ley N° 8.517, sancionada el 5 de diciembre de 2012, y promulgada por Decreto N° 2.479, fechado el

21 de diciembre del mismo afio.
b) Objeto social:

La Ley N° 8.423, establece que la sociedad, “tendrd por objeto desarrollar las siguientes
actividades, teniendo como principal fin la ejecucion de la politica energética establecida por los
organos competentes del Estado Provincial, debiendo propender al desarrollo arménico y equilibrado
en maieria energética de la Provincia y a la satisfaccion de las necesidades en dicha materia de la

poblacion de Mendoza y de sus sectores productivos:

a) El estudio, investigacion, prospeccion, administracion, exploracion y explotacion de toda clase
de recursos energéticos, cualquiera sea su fuente.

&) La produccion, transporte, almacenamiento, distribucion, comercializacion e industrializacién
de todos los productos, subproductos y derivados directos e indirectos, obtenidos de la
expiotacién referida en el inciso anterior.

c) La generacion, transporte, distribucion y comercializacion de energia eléctrica.



d) La formulacidn y ejecucion de proyectos de consiruccion, renovacion, reactivacion y/o
ampliacior de las obras necesarias para la exploracion y explotacion de todos los recursos
energéticos, cualquiera sea su fuente.

e) La investigacion y desarrollo de proyectos y el aprovechamiento de las energias alternativas

renovables y sustentables ambientalmente.

f) La generacion, transporte, distribucion, almacenaje y comercializacién de energias renovables:
de biomasa, geotérmica, solar, edlica, de hidrégeno y cualquier otra forma de energia aliernativa
conocida o por conocer. Asi como el desarrollo de tecnologias, produccion y comercializacion de
plantas, centrales, equipos, tecnologia, componentes, insumos y servicios para la generacioén y/o

aprovechamiento para este tipo de energia.”
¢) Accionistas. Composicion del capital:

Bl dia 22 de marzo del 2013 se emitid Decreto N° 415, mediante el cual son convacados los
municipios de la Provincia de Mendoza a conformar Acta Cénstitutiva de EMESA,; asi como 4 integrar

el veinticinco por ciento (25%) del Capital Social.

Las Acciones Clase “A” representan el setenta y uno por ciente (71%) de! Capital Social y son

de titularidad exclusiva de la Provincia de Mendoza.

Por su parte, las Acciones Clase “B” representan el diez por ciento (10%) del Capital Social y
seran de Titularidad de los Municipios que las suscriban, conforme ai coeficiente de participacion
municipal de tributos establecido en el art. 2° de la Ley n° 6.369 y modificatorias. Hasta tanto ello

suceda, seran de titularidad de la Provincia de Mendoza.

Las Acciones Clase “C” representan el diecinueve por ciento (19 %) del Capital Social y hasta
tanto la compafiia esté en condiciones de hacer Oferta Publica, también estan titularizadas por la

Provincia de Mendoza.

De acuerdo a lo que surge del Acta Constitutiva de fecha 23 de abril del 2013, se suscribieron
cincuenta mil (50.0600) acciones ordinarias por un valor nominal de pesos cien (§ 100) cada una. La
Provincia de Mendoza suscribié treinta y cinco mil quinientas (35.500) acciones Clase “A”, dos mil
ochocientas setenta y nueve (2.879) acciones Clase “B”, y nueve mil quinientas (9.500) acciones Clase
“C”, Las restantes dos mil ciento veintiun (2.121) acciones Clase “B”, fueron suscriptas por ios

siguientes Municipios y en la siguiente proporcion: La Paz ciento veintidés (122) acciones; Las Heras



quinientas cuarenta (540) acciones; Lujan de Cuyo trescientas catorce (314) acciones; Maipl
cuatrocientas treinta y ocho (438) acciones; Malargiie noventa y tres (93) acciones; San Rafael

cuatrocientas ochenta y siete (487) acciones; Santa Rosa ciento veintisiete (127).

Luego de la constitucion de EMESA, diversos Municipios manifestaron su voluntad de adherir
y suscribir Ias acciones Clase “B” en poder de la Provincia de Mendoza. En virtud de ello, se transfirio
a dichos Municipios la titularidad de tres mil ochocientos quince (3.815) acciones Clase “B”, siendo la

distribucién accionaria previa al aumento de capital dispuesto en la Asamblea del 22 de diciembre de

2016 la siguiente:

PORCENTAJE | VALOR del
TITULAR ACCIONES | CANTIDAD | O~ iy
CLASEA  |35.500 71,00% $3.550.000
PD éovmcm CLASE B* |435 0,87% $ 43.500
N CLASE B** | 750 1,50% $75.000
CLASEC _ |9.500 19,00% $ 956.000
Total Provincia 46.185 92,37% $ 4.618.500
LAS HERAS CLASEB  |540 1,08% $ 54.000
MALARGUE CLASEB |93 0,19% $9.300
SAN RAFAEL CLASEB  |487 0,97% $ 48.700
LUJAN DE CUYO CLASEB  |314 0,63% $31.400
LA PAZ CLASEB  |122 0,24% $ 12.200
SANTA ROSA CLASEB  |127 0,25% $ 12.700
MAIPU CLASEB  |438 0,88% $ 43.800
GENERAL ALVEAR CLASEB  |190 0,38% $ 19.000
GODOY CRUZ CLASEB  |539 1,08% $ 53.900
JUNIN CLASEB  |149 0,30% $ 14.900
LAVALLE CLASEB  |[171 0,34% $17.100
RIVADAVIA CLASEB  |136 0.27% $ 13.600
SAN MARTIN CLASEB  |313 0,63% $31.300
TUNUYAN CLASEB |19 0,39% $ 19.600
Total Municipios 3.815 7,63% $ 381.500
TOTAL 50.000 100% $ 5.000.000

*Acciones clase B en poder de la Provincia por no haber manifestado Capital y San Carlos su voluntad de suscribir acciones

**Acciones clase B en poder de la Provincia por no haber concluido atn Guaymallen y Tupungato el tramite de integracion de acciones




Durante 2016, los Municipios de San Carlos y Capital manifestaron por ordenanza la voluntad
de adhesion y suscripcion de acciones clase “B” de la Empresa Mendocina de Energia SAPEM. A su
vez, la provincia autorizd por decreto la cesion de estas acciones a los respectivos Municipios, sin
embargo, a la fecha no se ha efectivizado la integracion de las mimas. Asi las cosas, un total de un mil
ciento ochenta y cinco (1185) acciones correspondientes a la clase “B” estarian en condiciones de ser
transferidas a los Municipios de Guaymallén, Tupungato, San Carlos y Capital en tanto y en cuanto se
proceda a la firma del Contrato de Cesién de Acciones y al correspondiente pago de las mismas a la

Provincia de Mendoza.

Conforme lo dispuesto en el art. 5 de la Ley N° 8.423 y Decreto N° 2.058/13, con fecha 5 de
noviembre de 2013, le fueron transferidos a EMESA los siguientes paquetes accionarios, como aportes

irrevocables a cuenta de futuros aumentos de capital:

a) Centrales Térmicas Mendoza S.A. (CTMSA): 5,89 %. Cabe mencionar que luego esia sociedad
fue absorbida por la empresa Central Puerto S.A., pasando a tener EMESA el 0,89% de esta
ultima.

b) Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de Cuyo (Distrocuyo S.A.):
25,50 %

¢) Empresa Distribuidora de Electricidad del Este S.A. (EDESTESA): 39,00%

d) Hidroeléctrica Diamante S.A. (HIDISA): 39,00 %

e) Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. (HINISA): 47,96 %

Los citados aportes fueron aceptados por el Directorio de la sociedad mediante acta N° 9 y por
Asamblea N° 7, de fecha 22 de Diciembre de 2017. En dicha Asamblea se decidié aumentar el capital
de la sociedad en la suma de pesos trescientos veinte millones trescientos setenta y seis mil
novecientos ($320.376.900), a lo que se debia adicionar los cinco millones de pesos ($ 5.000.000) del

capital actual.

En virtud de la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de fecha 22 de septiembre de 2017,
instrumentada por acta N° 8, se decidio fijar el capital de la sociedad en la suma de peso trescientos
veinticinco millones de pesos ($ 325.000.000), compuesto por treinta y cinco mil quinientas (35.500)
acciones clase A; nueve mil quinientas (9.500) acciones clase C y cinco mil (5.000) acciones clase B,
todas ordinarias, nominativas no endosables de un valor de pesos seis mil quinientos ($ 6.500) por

accion, y destinar la suma de pesos ftrescientos setenta y seis mil novecientos ($ 376.900)



correspondientes a la prima producida por el ajuste del valor de la acci6n, a engrosar la reserva Jegal

de la sociedad.
d) Nuevos activos de EMESA:

En la Memoria por el ejercicio 2016, este Directorio informaba a los accionistas sobre los
activos transferidos a la sociedad en ejercicios anteriores, o bien adquiridos por la sociedad para el

cumplimiento de su objeto social. Se mencionaban:

a) Los paquetes accionarios sefialados en el punto anterior, transferidos en virtud del Decreto N°
2.058/13 que ya fueron capitalizados (por lo que técnicamente no se podrian considerar

esirictamente como activos, sino capital de la sociedad);

b) Las areas hidrocarburiferas reservadas y cuyos derechos de exploracién y eventuales
concesiones de explotacion se transfirieron mediante Decreto n° 2.205/13 modificadc por

Decreto n° 1.892/14,

c) La reserva de derechos para la generacién hidroeléctrica sobre setenta y dos (72) saltos en

rios; canales y demds cauces de agua publica efectuada por Decretos N° 2.169/14 y 530/15.

d) Terreno en PASIP: Si bien en el marco del llamado piblico para la seleccion de ofertas de
adquisicion de inmuebles en el Parque de Servicios ¢ Industrias Palmira (PASIP), EMESA
ofreci6 en el 2015, utilizando la figura de la dacién en pago, la adquisicion de una superficie
de treinta y nueve mil novecientos ochenta metros cuadrados con ciento seis decimetros
cuadrados (39.980,56 m2) para la construccion de un futuro Parque Solar, durante 2016 se
concluyé la obra eléctrica ofrecida como pago del precio de adquisicion del inmueble. La
obra (construida por EDESTE) fue recibida por EMESA y el PASIP de plena conformidad.
De esta forma, resta la escrituracién*del inmueble adquirido por EMESA cuando PASIP de
cumplimiento a los procedimientos reglados en el nuevo Cédige Civil y Comercial de ia
Nacion. Por el momento, el derecho posesorio se encuentra amparado por Boleto de

Compraventa.

e) Terreno en Lujan de Cuyo: Mediante Decreto N° 1.362/15 la Provincia de Mendoza trasfirié
en forma gratuita a EMESA un terrenc de poco mas de 198 hectareas, situado en Carcpo
Cacheuta, Departamento de Lujan de Cuyo, con el cargo de dr‘sarrollur alli provectm de

oenerduon fotovoltaica. Se desarrollaron dos proyectos denominados Lujan Iy Lujan i, e]



primero de los cuales fue adjudicado en el RenovAr 1.5, en tanto que el otro si bien fue
calificado técnicamente, no fue adjudicado. Se exponen mayores detalles sobre dichas

operaciones mas adelante.

A dichos activos, durante el ejercicio 2017, se continuaron las gestiones iniciadas durante el
afio 2016 ante diversos organismos gubernamentales para la incorporaron en ejercicios futuros de los

siguientes activos:

a) Terreno en Anchoris: Mediante el dictado de la ley N° 8.883, la Provincia de Mendoza declaro
de utilidad publica y sujeto a expropiacion de urgencia, una fraccion de terreno de
aproximadamente 50 Has de un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la
Propiedad Inmueble Asiento A2, Matricula N° 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-G0-
1300-790530-0000-0, del Distrito del Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de
Mendoza (art. 1), con cargo de transferirlo a EMESA con cargo a destinarlo por si, o en
asocio con terceros, a la construccion de una planta de generacion de energia. Se dio inicio al
correspondiente expediente administrativo de expropiacion, y se tomé posesion del terreno v
ya se encuentra inaugurada la central térmica por parte de la firma METHAX, con la cual se
conformé una UTE. Durante el ejercicio 2017 se inici6 la accion judicial por parte de Fiscalia
de Estado de la Provincia de Mendoza, tendiente a inscribir el inmueble a nombre de
EMESA. Se espera que en los proximos ejercicios se completen los tramites administrativos

para que EMESA pueda escriturar dicho terreno.

b) Terreno en El Sosneado: Mediante el dictado de la ley N° 8.884 la Provincia de Mendoza
declaré de utilidad piblica y sujeta a expropiacion de urgencia, una fraccién de terreno de
aproximadamente 4.142 Has 0.252,41 m2 de un inmueble de mayor extension, inscripto en el
Registro de la Propiedad Inmueble Asiento Al, Matricula N° 6668, Nomenclatura Catastfa!
17;28-88- 5200-144458-0000-1, Distrito El Sosneado, Departamenio San Rafael, Pfovihcia
de Mendoza, con cargo de transferilo a EMESA quien debera destinar el inmueble
exclusivamente por si, 0 en asocio con terceros, a la construccion de una planta de generacion
de energia edlica. Se inicié el correspondiente expediente administrativo de expropiacion, y
luego Fiscalia de Estado inici6 el proceso judicial para tomar posesion del inmueble. Durante
el mes de agosto de 2017 se inici6 el proceso judicial de expropiacion el citado inmueble, en
fos autos N° 123.384, caratulados: “FISCAL DE ESTADO DE LA PROVINCIA DE
MENDOZA C/ ORTIZ, ROBERTO Y OTS P/ EXPROPIACION”, originarios del 4° Juzgado



en lo civil, comercial y Minas con asiento en la Ciudad de San Rafael. Con fecka 29 de
septiembre de 2017 se tomé posesion del inmueble por intermedio del oficial de justicia del
Tribunal. A la fecha resta la conclusion del tramite judicial, y la inscripcion del terreno a

nombre de EMESA.

c) Terreno en Las Heras: Durante el ejercicio 2016 se iniciaron gestiones ante el Departamento
General de Irrigacién, en su caracter de titular registral de un inmueble sito en el
Departamento de Lavalle, para que se constituya a favor d¢ EMESA un derecho real de
superficie gratuito por el término de 50 afios, sobre una fraccion de terreno estimada en dos
mil ochocientas diez hectareas, (2.810 Ha) con siete mil quinientas setenta y ocho metros
cuadrados, con sesenta y un decimetros cuadrados (7.578,61 m2), ubicado en la zona
denominada “El Quemado”, identificada con Nomenclatura Catastral 03-01-88-1300-115336-
0000-4, Departamento de Las Heras, Provincia de Mendoza, para el desarrollo de un proyecto
solar fotovoltaico, que estatfa dividido en cuatro (4) etapas de 100 MW cada una. Durante el
ejercicio 2017 se dicté la Resolucion N° 448 del Departamento General de Irrigacion, en
virtud de a cual se lo faculta al Superintendente a constituir derecho real de superficie por 30
afios a favor de EMESA respecto del inmueble citado, a cambio del cumplimiento de ciertas
condiciones precedentes a cargo de EMESA. EMESA realizo un acta de constatacion rctarial
respecto del estado de ocupacion del inmueble, tal como lo mando la Res. 448, y durante el
mes de agosto de 2017 se confecciond el plano de mensura del inmueble y se dio inicio al
tramite catastral mediante expediente N° 02250235/2018 de la Direccion General de Catastro.
A la fecha de confeccion de la presente Memoria no se ha otorgado ningun derecho real a la
sociedad, estando pendiente de constitucion una vez concluidos los tramites legales

pertinentes.

d) Terreno en Barrancas, Maipti: En fecha 22 de marzo de 2017 EMESA solicitd a la Secretaria
de Ambiente y Ordenamiento Territorial de la Provincia de Mendoza, la transferencia a titulo
oneroso de un inmueble inscripto al Tomo 89E, fojas 377 del Departamento de Maipi, con
una superficie libre y sin ocupantes de 371 has. aproximadamente, inscripto a nombre de la
Provincia de Mendoza. El destino del inmueble es el desarrollo de un parque solar
fotovoltaico de aproximadamente 100 MW. La solicitud dio origen al expediente N° 325-D-
2017-03792 que luego fue anexado al Expediente N° 150-D-2017-03840 y que actualmente

tramita por ante la Direccién de Desarrolio Territorial. A la fecha de confeccion de esta



memoria no existe transferencia de derechos reales o posesorios a la sociedad, lo que se

espera ocurra en los siguientes ejercicios.

EJERCICIO ECONOMICO 2017

1- GESTION 2017

La gestion 2017 puede ser clasificada de acuerdo a la gerencia que corresponda, conforme el
organigrama aprobado por Directorio en febrero de 2016 mediante acta de Directorio de acuerdo al

siguiente detalle:

A- Gerencia de Administracién, Finanzas y Estrategia Corporativa:

1. Actividad de la Empresa:

Durante 2017, se confeccioné el quinto Balance General de la empresa. Avances en nuestro
sistema administrativo y contable permitieron mantener la contabilidad de la empresa en linca con el
sistema de monitoreo financiero y presupuestario. En este sentido se realizaron cuatrimestralinente

informes de ejecucion presupuestaria al Directorio.

i. . En cuanto a los recursos humanos necesarios para alcanzar este desempefio, han sido
incorporados los siguientes profesionales en relacion de dependencia: dos (2) abogados. Diclio
personal se enmarca en un organigrama, disefiado conforme a las necesidades proyectadas.
Estas nuevas incorporaciones han permitido ir alcanzando objetivos y logros fijados en el Plan
de Accidn para el citado Ejercicio para llevar adelante toda esta productiva tarea en el drea de
energia eléctrica, se necesita completar el Organigrama previsto desde el inicio, contratando el

personal necesario.

ii.  En lo referido a aspectos de formulacion y evaluacion de proyectos, se han formulado diversos
planes de negocios de proyectos potenciales (eolicos, fotovoltaicos, hidroeléctricos, térmicos,
especiales, etc.), que han permitido tomar decisiones en cuanto a la conveniencia econdmica y
financiera de realizarlos, asi como llevar a cabo una priorizacion de los mismos para el ado

2018.

iii.  Cabe mencionar que fue aprobada la contratacion de servicios de auditoria contable realizada
por Price Waterhouse & Co S.R.L que presentard el Informe de Auditcria del balance anual,

debido a la conveniencia de contar con la asistencia contable y financiera de una ernpresa de



primer nivel internacional que ya conoce acabadamente el giro de la sociedad, lo cual fue

aprobado oportunamente por el Directorio.

iv.  Apenas cerrado el ejercicio 2017, se comenzé a trabajar en la contratacion del asesoramiento
especializado para la instauracion de un sistema de integridad para la sociedad, conforme lo
establece la ley de responsabilidad de la persona juridica N° 27.401 que se espera quede en

funcionamiento durante el ejercicio 2018.
2. Administracién financiera e impositiva:

A lo largo del ejercicio 2017, EMESA recibi6 un total de pesos cincuenta y cinco millones
cuatrocientos tres mil ($55.403.000) correspondientes a dividendos de DISTROCUYO S.A., HINISA,
e HIDISA). Los recursos excedentes a los necesarios para el correcto desempefic diario de la empresa
fueron colocados en Plazos Fijos y Fondos Comunes de Inversion en los Bancos ICBC y Galicia,
repottando ura ganancia para la sociedad que asciende a la suma de pesos quince millones quinicntos

cincuenta y siete mil quinientos noventa ($15.557.590).
3. Espacio Fisico y equipamiento:
Durante el ejercicio 2017, no fueron incorporados bienes o equipamientos relevantes.
4. Plan Estratégico EMESA 2013-2018:

Durante el ejercicio 2016 se comenzo6 a gestionar la idea de readecuar el Plan Estraiégico de la
sociedad, que habia sido elaborado en 2013. El cambio de autoridades de la sociedad, sumado a la
nueva regulacién en materia de energia, constituye hechos relevantes que ameritan un reestudio del
Plan original. Sobre fines de 2016 se decidi6 contratar a quien habia elaborado el plano original, lo
que se concretd a principios de 2017. Durante este ejercicio, se actualizé el plan estratégico sobre la

base de la nueva realidad del sector energético y la regulacion provincial en la materia.
5. Sistema de Gestion de Calidad:

EMESA certificé con fecha 1° de Diciembre de 2015 la Norma ISO 9001- 2008 de Sistema de
Calidad en la Gestién, con lo que procura asegurar una gestion con estandares de calidad
internacionalmente reconocidos, asi como la mejora continua en todos sus procesos internos. Durante
el afio 2016, se dio seguimiento al sistema de calidad, cuyas auditorias interna y externa resultaron

exitosas. Durante el ejercicio 2017, se continud mejorando el sistema recibiendo aportes y



recomendaciones de todas las Gerencias y areas de la sociedad. Durante el ejercicio 2018, se

recertificé el sistema bajo la nueva norma 1SO 9001:2018.

6. Resultados Patrimoniales, Econdémicos y Financieros:

Se muestran a continuacién la composicion del Estado de Situacion Patrimonial

correspondiente al giro de la sociedad por el ejercicio 2017:

31.12.17 | 31.12.16 31.12.17 | 31.12.16
$ $
ACTIVO PASIVO
ACTIVO PASIVO
CORRIENTE CORRIENTE
Cajay bancos (Nota 4) | 27.460.302| 5.861.130 %”e“tas por pagar (Nota | 4 735 o57 210.648
Inversiones (Nota6) | 98.105.645| 57.049.920|Remuncraciones y 685.780 568.585
cargas sociales (Nota 8)
Créditos por venta 1.068.456 547.765 | Cargas fiscales (Nota 9) 1.162.779 811.890
Otros créditos (Nota 5) | 16.060.611 6.675.520 | Otros pasivos (Nota 10) 2.896.720 5.738.173
iLotal el Activo 142.695.014| 70.134,335 | Total del Pasivo 15.480.336|  7.329.296
Corriente Corriente
ACTIVO NO PASIVO NO
CORRIENTE CORRIENTE
Otros créditos (Nota 5) | 12.833.828| 12.534.106 | Otros pasivos (Nota 10) | 11.911.254| 11.911.254
Inversiones (Anexo Il) | 699.431.557| 511.151.627| T0tal del Pasivo no 11.911.254| 11.911.254
Corriente
g‘e“es deuso(Anexo | 1,4 314700 23.615.715| Total del Pasivo 27.391.590| 19.240.550
'I"otal del Activo no HASRIMGETONETO
by 736.580.085 | 547.301.448 | (Segun estado 851.883.509 | 598.195.233
orriente i
respectivo)
Total del Activo $79.275.099 | 617.435.783 | T0tal del Pasivoy 879.275.099 | 617.435.783
Patrimonio Neto

7. Balance General al 31 de diciembre de 2017

El principal componente del activo estd dado por el rubro Inversiones no corrientes y

corresponde a las acciones que EMESA posee en otras sociedades, a las que se ha hecho referencia. El
criterio seguido en la valuacién fue el del Valor Patrimonial Proporcional (VPP) por ser considerado
el valor mas objetivo representativo del valor de mercado dadas las caracteristicas generales de la
empresa, salvo en el caso de Central Puerto S.A., inversién que ha sido valuada a Costo Histdrico.

También se consideraron dividendos de esas acciones aun no cobrados, por lo que fuercn incluidos



como valor de ingreso al patrimonio. En tanto que el rubro Inversiones corresponde a la colocacién de
fondos a plazo fijo y fondos de inversién mantenidos al cierre del ejercicio. Respecto al resultado de
este ejercicio que asciende a las suma de pesos doscientos cincuenta y cuatro millones quinientos
setenta y cuatro mil ciento noventa y dos ($254.574.192), tiene la particularidad de refiejar los
resultados de las compaifiias relacionadas y la percepcion de dividendos provenientes de esas

compaiiias. A continuacion se transcribe el cuadro correspondiente:

31.12.17 31.12.16
$
Participacion resultados sociedades relacionadas (Anexo II) 264.276.084| 90.0639.101
Ingresos obtenidos (Nota 16) 1.513.447 271.863
Gastos de administracion (Anexo III) -23.899.576| -18.336.575
Gastos de desarrollo de proyectos (Anexo III) -7.095.045 -3.599.779
Resultados financieros (Nota 13) 15.557.590 9.695.887
Otros ingresos y egresos 1.573.475 1.730.367
Resuitado antes de impueste a las ganurcias 251.925.981 ] 79.800.864
Irapuesto a las ganancias (Nota 14) 2.648.211 3.420.597
Gaznancia del ejercicio 254.574.192| 83.221.461

8. Consideracién de los resultades del ejercicio y su destino

Sobre los Resultados del Ejercicio expuestos en el cuadro anterior, los cuales reflejan una
ganancia del ejercicio de pesos doscientos cincuenta y cuatro millones quinientos setenta y cuatro mil
ciento noventa y dos ($254.574.192), basados en los resultados de las participaciones accionarias que

EMESA posee en diversas sociedades del sector eléctrico.
Reseiva Legal:

~ Segun se determina en el articulo 70 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, corresponde
destinar a reserva lega! el cinco por ciento (5%) de las ganancias realizadas y liquidas que arrcje el
Estado de Resultados del ejercicio, hasta alcanzar el veinte por ciento (20%) del capital sociai. l.a
sociedad ziun*.enm el capital social a la suma de pesos trescientos veinticineo millones (§ 325.000.000),
con io que la resérva legal debe alcanzar la suma de pesos sesenta y cinco millones ($ 65.000.000). En
el ejercicio anterior la asamblea decidié destinar la prima de emisién por aumento de capital, esto es la

suma de pesos trescientos setenta y seis mil novecientos ($ 376.900) a reserva legai. En virtud de ello,



corresponde destinar el 5% del resultado, esto es, la suma de pesos doce millones setecientos

veintiocho mil setecientos diez ($12.728.710) a engrosar la reserva legal.

B- Gerencia de Proyectos hidrocarburiferos y especiales:

1. UTEs exploratorias: EMESA participa de cuatro (4) UTEs exploratorias en las siguientes
areas hidrocarburiferas y con los siguientes porcentajes: Agua Botada conformada por EMESA (12%)
y ROCH S.A (88%); Lindero de Piedra conformada por EMESA (10%) y MEDANITO S.A. (90%);
Puelén y Sierra del Nevado conformadas por EMESA (10%), PLUSPETROL S.A. (72%) vy
GEOPARK S.A. (18%).

Estos consorcios comenzaron las tareas conforme el plan de trabajo e inversion presentados en
su Oferta en el Concurso Publico Nacional e Internacional N° 1 desarrollado por EMESA durante
2014. Todas las UTEs poseen los permisos ambientales aprobados. La UT Agua Botada comenzé
rapidamente a producir hidrocarburos, debido a la rapida geslién para la oblencion de permisos

ambientales y satisfactoria intervencion de un pozo existente.

Durante 2017, continuaron sus tareas exploratorias conforme el plan de inversion aprobado.
La sociedad ha mantenido el control de dichas UTEs mediante las reuniones de Comité Ejecutivo en
cada una de ellas, y merced al monitoreo de las rendiciones de cuentas y gastos presentadas
mensualmente a la sociedad. Por su parte, todas las UTEs cetraron sus Estados de Situacion

Patrimonial en tiempo y forma.

En el drea Agua Botada, durante el mes de febrero de 2017 se realizo la segunda intervencién
en el pozo ABx.l, los trabajos consistieron en punzar unos 19 my estimular unos 55 m. Luego en los
meses de abril y mayo se llevd a cabo la campafia de registracion de sismica 3D, la misma estuvo a
cargo de la compafiia UGA SEISMIC S.A. y una superficie de 107 km2 (34% mas de lo comprometido

en la oferta). , resta para el 2018 el compromiso de perforacion de tres (3) pozos exploratorios.

La UT Lindero de Piedra, luego de la obtencién del permiso ambiental en julio de 2015,
realizd durante el mes de noviembre del mismo afio, la registracion de 196 km2 de sismica 3D,
aumentando en 116 km2 la superficie comprometida en la oferta. Durante 2016, se realizd cl
procesamiento de dicha sismica con el objeto de ubicar los dos (2) pozos exploratorios pendientes.
Durante el 2017, con la ubicacién de los prospectos, se presentd y gestion6 la Manifestacién General

de Impacto Ambiental a fin de lograr los permisos que permitan cumplir con la petforacion de los



pozos pendientes durante el afio 2018. Se estima que los permisos ambientales podrian estar
disponibles dentro del primer cuatrimestre del proximo afio, lo que finalmente ocurrié durante el mes

de agosto de 2018.

La UT Puelén, luego de la obtencion de la DIA en febrero de 2016, comenzé en marzo las
tareas de Geoquimica de superficie y realizé en los meses de junio y julio de 2016 la registracion de
200km?2 de Sismica 3D. Durante el periodo comprendido entre agosto y diciembre de 2017 se
perforaron 4 pozos exploratorios (PS.x-1 ,PS.x-2, PS.x-5 y PSx-5 bis), restando para 2018 la

perforacién de 2 (dos) pozos exploratorios.

La UTE Sierra del Nevado, luego de obtencién de la DIA en marzo de 2016, comenzo a
realizar la Geoquimica de Superficie, previamente durante el 2015 se concretaron trabajos de
reprocesamiento de Sismica 2D, Magnetoteluria y Gravimetria. Durante el periodo comprendido entre
septiembre y noviembre de 2017 se perforaron 3 pozos exploratorios (SAN.x-1, SdN.x-2 y SdN.x-3),,

restando para el 2018 la perforacion de (4) cuatro pozos exploratorios.
2. Proyectos especiales de generacién de energia:

Durante el afio 2016, la gerencia comenzd el desarrollo de proyectos especiales de generacion
de energia eléctrica a partir de combustibles fosiles, que pretenden no sélo la generacion en si, sino

ademas novedosas soluciones a problemas energéticos estructurales.
(i) Central Térmica de Anchoris:

Durante el ejercicio 2016 se conformé una UT para el desarrollo del proyecto “Centrai
Térmica Anchoris” conformada por EMESA (90%) y Methax S.A. (10%). A partir de la
construccion de la Central Térmica por parte de la firma METHAX, en el terreno cuyo uso
cedio EMESA, la UTE se propone la investigacion y el desarrollo de este tipo de proyectos
especiales de generacion de energia.. Como parte de la UTE, EMESA se encargd durante el
ejercicio 2017 a realizar todas las gestiones necesarias para lograr la instalacion de la planta de
generacion termoeléctrica. Dichos esfuerzos concluyeron en la inauguracion de la misma
durante el mes de septiembre y posterior habilitacion comercial definitiva en el mes de

diciembre de 2017.

(ii) Central Térmica de Malargiie:



En el marco de la Resolucion N° 420/16 sancionada en el mes de noviembre de 2016,
mediante la cual se convocd a interesados en desarrollar proyectos de infraestructura que
contribuyan a la reduccién de costos en el MERCADO ELECTRICO MAYORISTA (MEM) a
manifestar su interés mediante la presentacién de anteproyectos . EMESA present6 en enero
de 2017 un proyecto que consiste en la construccion de una central térmica en el
Departamento de Malargiiec de hasta 36 MW de potencia, que podria materializar la
construccion de 170 km de gasoducto que resuelva la provisién de gas a la ciudad de
Malargiie. Es de destacar que YPF manifesto6 interés en participar en el negocio de generacion
y desarrollo de los campos gasiferos. En el mes de marzo de 2017, EMESA e YPF fueron
convecados por CAMMESA para realizar la defensa de dicho proyecto, recibiendo excelentes
criticas por parte de este uitimo. EMESA logré en este periodo la concesion de un terreno
en el Parque Industrial de Malargiie por parte del Municipio donde se construira la Central de
generacién. Tambien se continud con la confeccion y gestion de los permisos ambientalesy
raunicipales, asi como también los correspondientes estudios eléctricos y permisos ante

transportista y distribuidores, a la espera del llamado a licitacion.

(iii) Central Térmica de Papagayos:

También en el marco de la citada Resolucion N° 420/16, EMESA present6 en enero de 2017
un proyecto que consiste en la construccion de una central térmica de aproximadamente 100
MW de potencia, en el Departamento de San Carlos, que utilizard durante los meses de
invierno (restriccion mercado gasifero nacional) como combustible el gas proveniente de
Chile mediante el mecanismo de swap o compra directa a ENAP. Se organizaron distintas
reuniones con ENAP y GASANDES para avanzar en la prefactibilidad de construccion y
abastecimiento de gas natural. Se comenzd con la confeccién y gestion de los permisos
ambientales y municipales, asi como también y los correspondientes estudios eléctricos y
permisos ante transportista y distribuidores. Durante 2017 se evaluaron distintas alternativas
para lograr la disponibilidad del terreno donde se construira la futura central de Generacion.
Durante la primera parte de 2018 se decidio avanzar con la compra de un terreno de [cinco

(5)] has. , de acuerdo a los avances que presente el llamado a licitacion

3. Technical Evaluation Agreements (TEA) / Contrato EMESA-GALILEOC



La instalacion de la central Térmica de Anchoris marcd el desembarco del gasoducto virtual
en la provincia de Mendoza. Durante el ejetcicio 2017 EMESA trabajé en un modelo asociativo que
contempla el testeo a riesgo de los pozos gasiferos no conectados existentes en el area Calmuco
(reservada a EMESA en virtud del Decreto N° 2205/13) para la Central Térmica de Anchoris y otras
solucicnes energéticas puntuales. GALILEO es principal interesado en asociarse con EMESA para la
explotacién de este recurso energético, es por esto que EMESA ha trabajado en la prefactibilidad del
modelo, gestionando los permisos necesarios para la explotacion del recurso gasifero. Durante 2017 se
inicid también contacto con los superficiarios del 4rea a fin de comenzar las discusiones en materia de
indemnizacion por uso del terreno superficial. Todas las gestiones sefialadas concluyeron, durante la
primera parte dzl ejercicio 2018 en un convenio con los superficiarios del 4rea a los que se indemnizé
conforme la legislacion vigente, y un convenio con la firma GALILEO para el testeo a riesgo de los

dos pozos gasiferos existentes en el area.

C. Gerencia de desarrollo de proyectos de Energia Renovables:

i. E! Programa RenovAr Ronda 2

En la memoria anterior se hizo referercia a las importantisimas novedades producidas en 2016
en el marco legal de las energias renovables en la Argentina. Mediante el dictado del Decreto N° 531,
reglamentario de la ley 27.191; del Decreto Ley 882/16, y de las Resoluciones N° 71, 72, 136, 252 y
concordantes, el Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion se configuré todo un marco normativo
regulatorio especifico dc las energias renovables, poniendo en marcha el Programa RenovAr {en sus
diversas rondas), materializando lo dispuesto en el Decreto 531 respecto a la contratacion de encrgia
renovable por parte del Gobierno Nacional, a través del mecanismo de las compras conjuntas llevadas

adelante por la Compafiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico (CAMMESA).

Durante el ejercicio 2017 se amplié ese marco legal, mediante el dictado de la Resolucion N°
2§1/17 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion, que vino a reglamentar lo dispuesto en la ley
N° 27.191 y el Decreto N° 531/16 respecto al mecanismo de compra y venta de energia renovable
mediante contratos a término, libremente pactados entre generadores y grandes usuarios, a partir del
desarrolio de proyectos de energia renovable (de diversas tecnologias) destinados a este nuevo
mercado. Estos proyectos cuentan con los mismos beneficios fiscalcs contenidos en. las Resoluciénes
N° 71 y 72 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion, pero deben caucionar la prioridad de

despacho, conforme los mecanismos previstos en la citada Resolucion.



Por su parte, mediante la Resolucién del Ministerio de Energia y Mineria N° 275/17 se
convocd a la ronda 2 del Programa RenovAr,. para licitar1200 megavatios de energia renovable

distribuidos por tecnologias y territorialmente de la siguiente forma:

Tecnalogin Edlica Solar Biomasa Biogss Biogis de PAR
Fotuvoltuics Retieno
Sunitario
Patencia SSPMW 450 MWV 141 MW 18 MW 158 MW S0 MW
Reguerida
par
Tecnologia

Comahue HOMW [NOA  20MW

NJA N/A N/A
Potencia Patagonin 200 MW | Cuye 200 MW
Regueridu
por Regian | Bucnos Ares 200 MW [ Reswo 100 MW

Sofar
Resto Bohen 100 MW

La sumatoria de | La sumatoria de
Comakue, Patagonia y | NOA v Cuya no
Busros Aires fio podra | poded superar Jos
suparar fos 450 MW 350 MW

Se publico ademas el Pliego de Bases y Condiciones de la convocatoria. EMESA decidi6
participar de esta nueva convocatoria, con un esquema de asociatividad estratégica en virtud dei cual
la sociedad no seria oferente, sino que sélo pondria los proyectos desarrollados a disposicion de los
inversores quienes revestirian la calidad de oferentes, con todos lo derechos y obligaciones derivados

de dicha condicidn.

Tal como se informé en la Memoria anterior, EMESA constituyé de cara al Programa
RenovAr ronda 2 una SPE (una sociedad andnima de la seccion V de la Ley de Sociedades N° 19.550)
por cada proyecto desarrollado, de manera de cumplir las condiciones y requerimientos del pliego de
bases y condiciones, amén de facilitar las condiciones de comercializacion del proyecto, y acceso a los

beneficios fiscales.

Casa sociedad de propésito especifico fue constituida por EMESA con un 95% de

participacién accionaria y la Fundacion ProMendoza con un 5% de participacion. Para materializar



esta se celebrd un convenio entre ambas instituciones, mediante el cual, EMESA se comprometia a
aportar el capital inicial, con el compromiso de ProMendoza de ceder sus acciones a valor nominal a

quien EMESA le indique.

A principios de 2017 el listado de proyectos en desarrollo por parte de EMESA y a los que se

habia asignado una sociedad de propdsito especifico era el siguiente:

TECNOLOGIA NOMBRE POTENCIA SPE

SOLAR Fv ANCHORIS 24 MW |ALLEN ENERGIA S.A.
ZAPATA 92 MW  |KUNTUR ENERGIA S.A,
BARRANCAS 90MW |KUNUK ENERGIA S, A,
MALARGUE 25 MW |YELAP ENERGIA S.A.
CAPIZ 40 MW |TRANCURA ENERGIA S.A,
EL QUEMADO 400 MW |PETREHUE ENERGIA 5.A.
LUJAN 11 27 MW IONER ENERGIA S.A,

ARROYO LAS TUNAS 8 Mw BUTACO ENERG/A S.A.
CCGSALTON" 31 0,25 MW |NAUCC ENERGIA S.A.
CAUCE NATURAL RIO MALARGUE 3,00 MW |COLLICO ENERGIA S.A,
ARROYO GRANDE MANZANO | 2,37 MW |ALLUNCO ENERGIA S.A.
ARROYO GRANDE MANZANO I 2,95 MW |AUQUINCO ENERGIA 5.A.
CCASAITON® 7 0,75 MW |CALBUCO ENERGIA S5.A.
CANAL SAN MARTIN - LUNLUNTA 6,50 MW |NAHUEN ENERGIA 5.A.
CCGSALTOS N“16 A 19 1,70 MW |LIUCO ENERGIA S.A.

Sin embargo, con ¢l correr del ejercicio, teniendo en cuenta las iniciativas privadas recibidas
para el desarrcllo de proyectos de Pequefios Aprovechamientos Hidroeléctricos (PAH) por parte de
inversores interesados, considerando la evolucion del mercado de las energias renovables, y debido a
situaciones coyunturales respecto de algunos desarrollos proyectados, se decidi6 ajustar el listado,
agregar otros proyectos y reasignar las sociedades constituidas. Ello determiné que finalmente el
listado de proyectos de energia renovable desarrollados durante el ejercicio 2017 para participar de la
licitaciones de compras conjuntas (Programa RenovAr ronda 2) o bien otros mercados, o simplemente

venta de proyeclos, fuera el siguiente:

POTENCIA
TECNOLOGIA PROYECTO an AC (MW) SPE
EL QUEMADO | 100 PETREHUE ENERGIA S.A.
ELQUEMADO Il 100 COLLICO ENERGIA S.A.
EL QUEMADO Il . 100 ALUNCO ENERGIA S.A.
Salan ZAPATA 100 KUNTUR ENERGIA S.A.
ANCHORIS Il 80 KUNUK ENERGIA S.A.
LUJAN DE CUYO Il 27,5 ONER ENERGIA S.A.
CAPIZ | 20 TRANCURA ENERGIA S.A
MALARGUE 25 YELAP ENERGIA S.A.
ARROYO LAS TUUNAS 8 MW BUTACO ENERGIA S.A.
CANAL SAN MARTIN - LUNLUNTA 6,50 MW NAHUEN ENERGIA S.A,
CCG SALTO N° 40 0,25 MW NAUCO ENERGIA S.A,
' CCG SALTO N° 7 0,25 MW | CALBUCO ENERGIA S.A.
CCG SALTOS N°11 1,70 MW LIUCO ENERGIA S.A.




De esta forma, se decidié subdividir ¢! Proyecto El Quemado en tres etapas de 100 MW y en
consecuencia asignarles una de las sociedades de propdsito especifico creadas en un principio para
otros proyectos cuyo desarrollo se decidié postergar. De igual manera, ocurrié con los siguientes
proyectos de PAH: CCG Salto 31, Rio Malargiie, Arroyo Cerro Manzano 'y I y CCG Saltos 16 a 19,
que finalmente, y por distintos motivos técnicos, terminaron convirtiéndose los en los proyectos

sefialados en el cuadro anterior.

Cabe sefialar que si bien Allen Energia S.A. fue constituida durante el ejercicio 2017, dicha
sociedad corresponde al proyecto solar Anchoris, adjudicado a EMESA en el Programa Renovar

Ronda 1.5.

El esquema asociativo diseflado para la ronda 2, determiné que EMESA rio fuera oferente por
los proyectos, sino que se realizdé un convenio con los inversores privados, para que fueran ellos
guienes se presentaran como oferentes, y por lo tanto, fueran quienes cargaran con la obligacion de
rendir las garantias de mantenimiento de oferta y cumplimiento de contrato exigidas por el Pliego de
Basez y Condiciones de la convocatoria. Consecuentemente, se estructuro un ésque_ma de venta de
desarrollos de proyectos, donde el inversor privado suscribe con EMESA un compromiso irre\;ocablle
de cesion de acciones condicionado ala adjudicaci’(’mlen el Prdgrama RenovAr. De resultar adjudicédo
el proyecto, se perfecciona el derecho y corresponde ceder las acciones de la sociedad de propdsito
especifico afectada al mismo. De no resultar adjudicado el proyecto, puedén ocurrir dos cosas, segun
¢l caso: a) las acciones de la SPE permanecen en poder de EMESA, y por ende el proyecto también
para destinarlo a otro mercado; b) igualmente el inversor decide adquirir el proyecto por un precio
determinado de antemano, y se ceden las acciones de la SPE al inversor , que cuenta con un piazo para
desarrollar el proyecto, vencido el cual, debe restituir el control de la sociedad de proposito especifico
a EMESA, perdiendo el valor abonado en concepto de desarrollo de proyecto (normalmente un
porcentaje estimado entre el 5 y el 10% del valor del desarrolio). Para lo proyectos de PAH se utilizé
un esquema similar al desarrollado para el Renovar Ronda 1, mediante la utilizacion de la figura de la
iniciativa privada, y el concurso publico para poner a disposicion de los interesados los proyectos, de
manera de cumplir con las estipulaciones de la legislacion vigente y estatuto de EMESA al tratarse de

un recurso concesionable. : Poes
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POTENCIA en
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TECNOLOGI AC (MW) E

ARROYO LAS TUNAS 8 MW BUTACO ENERGIA S.A.
CANAL SAN MARTIN - LUNLUNTA 6,50 MW NAHUEN ENERGIA S.A.
CCG SALTO N° 40 0,25 MW NAUCO ENERGIA S.A.
CCG SALTON® 7 0,25 MW CALBUCO ENERGIA S.A.
CCG SALTOS N°11 1,70 MW LIUCO ENERGIA S.A.

Mediante la Resolucién N° 473 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion fueron

adjudicados los siguientes proyectos desarrollados por en la Ronda 2 del Programa RenovAr::

La Resoluciéon N° 473/17 invité a las ofertas calificadas técnicamente y no adjudicadas a
celebrar contratos de abastecimiento de energia renovable, al precio por megavatio hora que fuere
menor entre el precio ofertado y el que resulté menor para la tecnologia respectiva. Ello dio lugar ai
nacimiento del Renovar 2 Fase 2. Mediante la Resolucién N° 488/17 del Ministerio de Energia y
Mineria se adjudicaron los proyecto§ de energia renovable que aceptaron la invitacion y fueron

seleccionados por CAMMESA:

RENQVAI! FASE II
POTENCIA
S
en AC (MW) =
SOLAR ZAPATA 100 KUNTUR ENERGIA S.A.

La adjudicacion de los proyectos sefialados en la Fase I y Fase II, determiné el cumplimiento
de la condicidn a la que estaban sometidos los compromisos irrevocables de cesion de acciones de las
sociedades de propdsito especifico, y por ende el nacimiento de la obligacion por parte de EMESA de
ceder las acciones de las SPE a cambio de la retribucion del valor proyecto pactada en cada caso con

el inversor, lo que tendra lugar durante el ejercicio 2018.

Respecto de los proyectos no adjudicados en el Programa Renovar 2.0 (Fase I y Fase II),
EMESA celebré diferentes contratos de adquisicién con los inversores, mediante el pago de una
retribucion, independiente del valor de las acciones de la SPE transferidas. El listado de proyectos

comercializados por la sociedad durante el ejercicio 2017 es el siguiente:



... . VENTADEDESARROLLODEPROYECTOS
R e i N
TECNOLOGIA PROYECTO en AC (MW) SPE
EL QUEMADO | 100 PETREHUE ENERGIA S.A.
SOLAR LUJAN DE CUYO Il 27,5 ONER ENERGIA S.A.
MALARGUE 25 YELAP ENERGIA S.A.

El cumplimiento de ciertas condiciones precedentes (pago del precio, constitucion de garantias
a favor de la sociedad, etc.) determinara la obligacion de EMESA de ceder las acciones de las
sociedades de propésito especifico afectadas al proyecto, lo que eventualmente ocurrira durante el
ejercicio 2018. Es de sefialar que, para el caso del Proyecto El Quemado I, la cesién de acciones de la
SPE tuvo lugar durante el ejercicio 2017, al haberse cumplido las condiciones a las que estaba

sometido el acuerdo de venta del desarrollo del proyecto.

2. Situacién de los Proyectos adjudicados a EMESA en las Rondas 1.5 del Programa

RenovAl;.

Durante el mes de febrero de 2017 se suscribié con la firma S2E un Memorandum de Acuerdo
para la ejecucion de los proyectos solares adjudicados a EMESA en la ronda 1.5, mediante Resolucion
N° 281/16 del Ministerio de Energia y Mineria, excluido el PASIP que esta siendo desarrollado por
EMESA.

Mediante este acuerdo, EMESA le otorgé a la firma en cuestion la exclusividad sobre los
proyectos durante un periodo de tiempo, previo pago de un depésito a cuenta de precio de USD
500.000. S2E asumi6 el compromiso de constituir un consorcio que construya una fabrica de paneles
en Mendoza ‘y desarrolle los proyectos. Sin embargo, no se cumplieron las éondiciones a las'fque
estaba sometido el acuerdo. Si bien se modificé la Resolucién Conjunta N° 123 de los Ministerios de
Enefgia y Mineria y de Produccion, y se dicté la Resolucién Conjunta 1E/2017, el dictado de las
Resoluciones N° 437/17 y 507/17 por parte del Ministerio de Energia y Minerfa de la Nacién, implico
una reduccion del precio de adjudicacion para los proyectos adjudicados a EMESA, lo que finalmente
determiné que se rescindiera de comun acuerdo el referido Memorandum. Ello no impidié que, a
principios de 2018, EMESA suscribiera los contratos de abastecimiento de Energia renovable
correspondientes a los proyectos adjudicados en virtud de la Resolucién N° 281/16 y se comenzaran a
ofrecer a inversores privados dispuestos a desarrollarlos y construir las centrales de generacion,

cumpliendo asi los cronogramas aprobados por CAMMESA.



El interés demosirado por los inversores, determiné que EMESA implementara durante la
primera mitad de 2018 un concurso publico de caracter nacional tendiente a adjudicar los proyectos,

mediante la cesioén de las acciones de las sociedades de propdsito especifico afectadas a los proyectos.

Se espera que en lo que resta del ejercicio 2018 se pueda concretar la cesion de las acciones de
las SPE y que los inversores puedan alcanzar los hitos contractuales previstos en los contratos de

abastecimiento tendientes a la construccion de las centrales de generacion.

3. Proyecto “El Sosneado Aliwen”

De cara al Programa RenovAr, EMESA decidié subdividir el desarrollo en dos proyectos: a)
un proyecto de 50 MW de potencia a instalar, escalable a 100 MW de potencia nominal; b) un

proyecto de 25 MW de potencia a instalar, escalable a 50 MW de potencia total.

Debido a la exigencia del pliego de bases y condiciones del Programa RenovAr de constituir
una sociedad de propdsito especifico para cada proyecto, se dgcidié constituir dos SPE: a) para el
proyecto de 50 MW se constituyé ALIWEN ENERGIA S.A.; b) para el proyectolde 25 MW se
coﬁstituyé WAYRA ENERGIA S.A. Ambas sociedades, con el mismo criterio que se utilizd para
todas las SPE, fuero constituidas por la sociedad con un 95% del capitai social y la Fundacion
ProMendoza con un 5% del capital social, con el compromiso de esta tltima de ceder las acciones a

quien EMESA indique:

Como se seiialé en la Memoria anterior, el proyecto Ll Sosneado Wayra no fue adjudicado cn

la ronda 1 del Programa RenovAr y no se presento en las sucesivas rondas.

Respecto del proyecto El Sosneado Aliwen, teniendo en cuenta la adjudicacién dispuesta por
la Resolucién N° 281 del Miniterio de Energia y Mineria de la Nacion en la ronda 1.5 del Program'a
Réﬁi‘)vAr, éon fecha 30 de junio de 2017 se suscribi6 el contrato de abaétecimiento entre ALIWEN
ENERGIA S.A. y CAMMESA, constituyéndose la correspondiente garantia de cumplimiento de

coentrato.

COI”I fecha 27 de Julio de 2017 se suscribi6 un contrato de adquisicion del proyecto con la
f'lrr;xa OREL 8 ENERGY HOLDING 8 LLC, en virtud del cual, esta.ﬁrma se comproﬁ]eti(’) a co'nstituir
a favor de EMESA una garantia equivalente a la constituida por este frente a CAMMESA, hasl;i que
este organismo proceda a sustituir a EMESA en cardcter de socio estratégico financiero. La firma

OREL 8 ENERGY HOLDING LLC se comprometiéa abonar a EMESA la suma de USD 799.200 por



los 50 MW correspondientes a la primera etapa y la suma de USD 799.200 en caso de construirse la
segunda etapa de 50 MW de potencia a instalar, para lo cual tiene otorgada una opcion por un plazo de
un afio. A la fecha de confeccion de esta memoria EMESA percibi6 el pago de la primera cuota por el
desarrollo del proyecto, y se encuentra en negociaciones para ultimar el trdmite de cambio de socio

estratégico financiero ante CAMMEA.
4. Avances Proyectos de I+D aprobados y/o en ejecucion:

Desde la gerencia se continué la administracion de los diversos Consorcios Asociativos

Piblico Privados relativos a proyectos de I+D en ejecucion, conforme el siguiente detalle:

e Consorcio Asociativo Piblico Privado (CAPP) entre EMESA, IMPSA y Ministeric
de Energia: el proyecto ha llegado practicamente a su finalizacion, tanto desde ei punto
de vista del objeto que perseguia su acta constitutiva como asi también la ejecucion de los
fondos disponibles. EMESA ha sabido fortalecer sus capacidades: cuenta con personal
con conocimiento en materia edlica y equipamiento para hacer las mediciones
comprometidas, aunque restan detalles por concretar. Sin embargo, los miembros del
Consorcio han solicitado una prorroga ante la Agencia para terminar algunos estudios
necesarios para emitir el informe final. No hubieron hechos relevantes durante el gjercicio

2017 en lo que respecta a este CAPP.

e  Consorcio Asociativo Piblico-Privado (CAPP) entre EMESA, EDESTE S.A. y UTN
(Facultad Regional Mendoza): “Red Inteligente de la Ciudad de San Martin —
Mendoza”. Cada una de las instituciones participantes continuaron avanzando con sus
objetivos. Entre ellos, por parte de EMESA, se pudo concretar la adquisicion de buena
parte de los bienes de capital (paneles e inversores), y el acondicionamiento del terreno
para iniciar la construccion del parque solar. También fueron adquiridos los inversores de
5 kV para instalar en los edificios publicos aislados y ensayar el comportamiento de la red
de distribucion. Durante 2016 este proyecto obtuvo un contrato de venta de energia en el
Programa RenovAr ronda 1.5 de USD 55 / MWh. Conforme las estipulaciones del Pliego
de Bases y Condiciones del Programa RenovAr, el proyecto se presentd por intermedio de
una sociedad de propdsito especifico (Puel Energia S.A.) controlada por EMESA .Durante
el ejercicio 2017 se dictd la Resolucion Conjunta N° 1-E de los Ministerios de Energia y

Mineria de la Nacion y de Produccién, tenidente a corregir los defectos de la Resolucion



Conjunta N° 123, sobre el computo del componente necional declarado a integrar al
proyecto. En fecha 09 de Enero de 2018 se suscribid el contrato de abastecimiento de
energia renovable entre CAMMESA y PUEL ENERGIA S.A., se logré capitalizar la esta
sociedad mediante el compromiso de aportes de los socios por un importe de casi USD
1.300.000, concretandose la incorporacion de la Cooperativa Empresa Eléctrica de Godoy
Cruz Ltda., mediante la cesion del 32% de las acciones de la sociedad. Se espera que

durante el ejercicio 2018 se pueda finalizar la construccion del parque solar PASIP,

o  CAPP entre EMESA, Tecnologia y Servicios Ambientales S.A. (TYSA), Universidad
Nacional de Cuyo y Municipalidad de Las Heras: “Sistema Tecnologico Integrado
para Generacion de Energia: Estimulacion de la Produccion de biogds en Rellenos
Sanitarios con ingreso de efluentes liquidos tratados”. Mediante el mismo se busca
generar energia eléctrica gracias al aprovechamiento de los RSU a través de micro-
turbinas de caplacion del gas generado en el relleno sanitario de “E! Borbolloa™ (Las
Heras). Asimismo se pretende mejorar la actividad biol6gica del citado relleno, con el fin
de incrementar la produccion de biogas, mediante la utilizaciéon de efluentes de las
lagunas de tratamiento en las zonas aledafias al proyecto (AYSAM). Monto del total del
proyecto: $ 14.961.957; de los cuales $ 11.969.565 son ANR del FONARSEC - MINCyT.
El monto del subsidio a la sociedad es de $ 9.718.750. A lo largo del 2015, fue posibie
construir las piletas impermeabilizadas para ensayos, asi como perforar celdas
clausuradas ¢ interconectarias mediante tuberias y extraccion forzada. Se concreto la
compra del compresor y turbinas, asi como se llevé a cabo la pre-factibilidad € ingenieria
eléctrica y realizd el estudio ambiental correspondiente. Durante 2016 llegaron los
equipos de generacion y se avanzd en el montaje del modulo de generacién eléctrica y
enriquecimiento de las piletas, con efluentes, para ensayar los niveles de produccién y
eficiencia. Durante el ejercicio 2017 se avanzd en la construccion de la planta de

generacion de energia, cuya inauguracion se espera concretar durante el.ejercicio 2018.
5. Campaiia de medicién del recurso solar:

Durante el ejercicio 2017, continuaron siendo monitoreados y calibrados los 2 solarimetros
fabricados por la C.N:E.A. Adicionalmente, fueron identificados los sitios para localizacién de los
nuevos equipos y disefiada la estructura de proteccion antivandalica y comunicacion. Para los

préximos ejercicios se pretenda avanzar con la adquisicion de alrededor de cinco (5) equipos mas,



destinados a cubrir los departamentos que poseen mayor potencial para la construccién de parques
solares. Cabe mencionar que es la primera vez que la Provincia de Mendoza contara con una red
solarimétrica integral, constituyéndose en uno de los insumos claves de informacion y conocimiento
para los inversores que deseen avanzar con este tipo de emprendimientos en nuestro territorio.
Complementariamente, se ha planificado contar con informacién complementaria de: mapas

mesoescalares, como Vortex y SolarGis.
6. Campafia de raedicién de vientos:

Durante el afio 2015 se instalaron dos torres anemométricas de medicion de viento (TM) en el
sur de fa provincia de Mendoza, la TM El Sosneado instalada en el departamento de San Rafael y la
TM Cerro Nevado instalada en el departamento de Malargiie, dando inicio a la campafia de medicidn,

que continua hasta hoy.

Durante ¢! afio 2016, los datos recolectados de la TM El Sosneado fueron procesados por la
emaprzsa ABO Wind, a fin de obtener un Reporte de Produccién Energética (RPE), del resultado del
reporte surgid que era necesario continuar al menos 1 afio mas con las mediciones, producto de la
dispersién de los datos recolectados. Debido a esto en el afio 2017 se realizé un concurso piblico de
precios—con fondos ﬁrovenientes de un FIT {Concurso del Ministerio de Energia, ejecutado por
EMESA), mediante el cual se contraté la provision e instalacion de instrumental de medicion en las
torres, a continuacion se desarrolla un breve resumen de los trabajos coniratados y ejecutados en ef

afio 2017: R
TM EIl Sosneado:

- Incorporacion de Instrumentos de medicion de viento: se incorporaron 3 Anemometros x
perpendiculares a los ya existentes y en diferentes alturas, para proporcionar una mayor

certeza en los datos y cumplir lo establecido en normas IEC.
- Incorporacion de Soportes para anemometros (cables y brazos de soporte) x 3

- Instalacidn del Sistemas de comunicacién remota con servicio'de comunicacion sateiital

por 1 afio
También se realiz6 el cambio de una veleta que se encontraba rota

TM Cerro Nevado:



- Cambio de Instrumentos de medicion de viento: Anemdémetros x 3, ia norma establece Gue

se debe cambiar/calibrar los instrumentos cada 2 afios

- Instalacidon del Sistemas de comunicacion remota con servicio de comunicacion satelital

por 1 afio.

También en el afio 2017 se realizaron dos contratacion de consultoria: Por un lado se contratd
a la empresa ABO Wind para que realizaré una adenda al informe emitido en 2016, procesando
nuevamente los datos y cambiando en el andlisis la altura de buje; y por otro lado se contrataron los
servicios de consultoria de la empresa UL AWS True Power, el objetivo de la contratacion fue: el
procesamiento de los datos obtenidos in situ durante la camparia de medicion vigente y la obtencién de
un célculo de produccién energética para distintos escenarios de P50, P75, P90 y P99, para tres

niodelos de aerogeneradores diferentes, los mismos fueron seleccionados por EMESA.

Finalmente en 2017 mediante un concurso pablico se contratd el servicio de mantenimiento y
recoleccion de datos para la campaiia 2018, resultando adjudicada la empresa GENERAR, la campofia
estd vigente actualmente, mostrando una eficiencia en la recoleccion de los datos del 100% para anibas

torres.
D. Gerencia de Desarrollo de Proyectos Hidroeléctricos:

Durante el ejercicio 2017, puede diferenciarse la gestion en dos frentes bien marcades: 1) la
participacion activa de la sociedad en la revision critica del proyecto Multipropdsito Portezuelo del
Viento, tendiente a cumplir los compromisos asumidos por la Provincia de Mendoza con el Gobierno
Nacional en virtud del convenio celebrado en Diciembre de 2016. Para ello la Provincia de Mendoza
celebro a su vez un convenio con EMESA tendiente a delegar en esta la realizacién de los estudios
técnicos necesarios para llevar a cabo las presetaciones comprometidas con la Nacion; .; 2) la
participacion de la sociedad en el Programa RenovAr ronda 2, donde fueron adjudicados a las SPE
constituidas por ella, cinco (5) contratos de abastecimiento de energia renovable a partir de cinco
proyectos de Pequefios Aprovechamientos Hidroeléctricos (PAH) elaborados por la sociedad o que se

desarrollaron a través de una iniciativa privada.
1. El Proyecto Multiproposito Portezuelo del Viento:

En el marco de los compromisos asumidos por la sociedad frente a la Provincia de Mendoza

para el cumplimiento por parte de esta del convenio suscripto con la Nacién relativo al proyecto



multipropdsito Portezuelo del Viento, refrendado por ley N° 8.949, la sociedad continud la tarea de
generar y coordinar el envio de la documentacion necesaria que la Nacion requeria para la pronta

licitacion del proyecto.

Como hechos relevantes pueden mencionarse la optimizacién del proyecto multiproposito
Portezuelo del Viento desde el punto de vista geologico y ambiental,el estudio relativo al trazado de la
linea de interconexion con el Sistema Argentino de Interconexion y la optimizacion de los pliegos
licitatorios. Dichos estudios fueron afrontados por EMESA, con el compromiso de la Provincia de

reembolsar los gastos efectuados, acordando un fee por administracion a pagar a la sociedad.

Se desarrolla a continuaciéon un listado de los trabajos ejecutados para este proyecto por

EMESA en 2017:

- Contratacion mediante Concurso Publico de Estudios Basicos Complementarios al Proyecto—-
Etapa 1. Estudios Geoldgicos y Geotéenicos / Estudios de la Linea Base del Medio Bidtico.

Resultando adjudicadas las empresas:
Estudios Geologicos y Geotécnicos: JAIME LANDE Y ASOCIADOS S.A.
Estudios Medio Biético: KNIGHT PIESOLD CONSULTORES ARGENTINA S.A.

- Contratacion de la Universidad Nacional de Cuyo para realizar ios estudios de la linea base
del Medio bidtico y Social, estudios Paleontologia- Arqueologia y la consolidacion de la
Manifestacion General de Impacto Ambiental, esto también incluy6 la Contratacion de la Universidad
Tecnoldgica Nacional para la realizacion del dictamen técnico de la MGIA “Central y Presa” , la
coordinacion del llamado a dictamenes sectoriales MGIA “Central y Presa”, la coordinacion de la

audiencia publica, que concluyd con la posterior Resolucion de Factibilidad Ambiental

- Contratacion de Distrocuyo S.A. para el Estudio de Alternativas / factibilidad de conexion de

la Linea de Alta Tension.

- Contratacion de la Direccion Provincial de Vialidad para la realizacién del Ante Proyecto de

fa RP N°226.

- Contratacién de los servicios de consultoria para la realizacion de los siguientes trabajos

relacionados con la reubicacion de los pobladores afectados por el proyecto:



Nueva Villa Las Loicas: Analisis de riesgos naturales en los potenciales sitios de

relocalizacién.

Nueva Villa Las Loicas: Master Plan de la Nueva Villa
Relevamiento social afectacion proyecto- Censo por barrido
Mensura poligono de expropiacion / afectacion

En lo que va del afio 2018 se han ejecutado los siguientes trabajos:

- Contratacion mediante Concurso Piblico de los servicios de consultoria para la

Reformulacién de Documentacion Técnica Licitatoria

- Contratacion mediante Concurso Piblico de los servicios de consultoria ambiental para la
realizacion de los Estudios Ambientales de las Obras Complementarias al Proyecto: Proyecto

Reubicacion de la Ruta Nacional N°145,
Proyecto Reubicacion de la Ruta Provincial N°226,
Proyecto Linea de Conexién LAT 220 kV,
Proyecto Nueva Villa Las Loicas.

- Contratacion mediante Concurso Piblico de los Servicios de Consultoria Ambiental para ia

ejecucion de la Linea Base del Medio Bidtico Anual
2. Pequefios Aprovechamientos Hidroeléctricos (PAH):

En el marco del Programa RenovAr Ronda 2, y su convocatoria dispuesto por la Resolucion
N° 475/2017 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion, la sociedad utilizo ei -disefio. de
modelo asociativo generado para la ronda ! que contempla la iniciativa privada para desarrollar
proyectos de PAH a partir de los saltos de agua piblica reservados a EMESA en virtud de los Decretos

arriba sefialados, tal como se efectud en durante el ejercicio 2016.

(i) Proyectos desarrollados



Con la finalidad de poner en valor lcs saltos reservados, la sociedad desarrollo, a través del
equipo afectado a la gerencia, un proyecto de PAH: Lunlunta sobre el Canal Matriz San Martin, de

una potencia a instalar del orden de los 4,5 MW.

Por su parte, la sociedad recibi6 tres iniciativas de desarrollo de PAH: a) lo que el iniciador
privado denomind “Canal Cacique Guaymallén Salto N° 7, sobre el canal Cacique Guaymallén, del
orden de los 1,2 MW de potencia a instalar; b) un proyecto de desarrollo que el iniciador denominé
“Canal Cacique Guaymallén Salto N° 11 ", sobre el canal Cacique Guaymallén , del orden del los
0,51 MW de potencia a instalar; c) lo que el iniciador privado denominé “Canal Cacique Guaymallén
Salto N° 40”, sobre el canal Cacique Guyamallén, del orden de los 0,52 MW de potencia a instalar; d)
un proyecto de desarrollo que el iniciador privado denominé: “Las Tunas”, sobre el Rio Las Tunas, en

el Departamento Tupungato, de una potencia instalada del orden de los 10 MW.

La sociedad recibié ademas, una iniciativa privada de optimizacion de proyecto, dado que
sobre el proyecto que la sociedad habia formulado sobre el Canal Matriz San Martin, se recibi6 la

citada optimizacion, llevando el proyecto a una potencia nominal de 6,34 MW.

N C. C. GUAYMALLEN SALTO 6 ENERGIA DE LOS CANALES S.A.
C.C. GUAYMALLEN SALTO 8 1,2 MW _|ENERGIA DE LAS TUNAS S.A. NO
i TRIPLE SALTO UNIFICADO 0,5 MW _|ENERGIA DEL TRIPLE SALTO S.A. Sl CEOSA
DIQUE TIBURCIO BENEGAS 1,7 MW |ENERGIA DEL MATRIZ S.A. Sl CEOSA

Estos desarrollos fueron calificados técnicamente por la Gerencia, se valorizé la ingenieria, y
se elevo al Directorio el correspondiente informe técnico. El Directorio a través del acta N° [53]
aprobo el informe técnico, lo declaré como una iniciativa privada por ser de interés para la sociedad y
la Provincia de Mendoza y ordend implementar un proceso publico de seleccion de interesados en
concurrir a lé licitacioén nacional con los proyectos elaborados por EMESA vy los que surgieron a partir

de una iniciativa privada.
(iii) Modelo asociativo y concurso piblico:

Desde la sociedad se disefié un modelo asociativo que, atiende los requerimientos del nuevo
marco regulatorio de las energias renovables, a la vez que cumple con las disposiciones del derecho
administrativo provincial, por cuanto nos encontramos frente a un recurso concesional del Estado:

generacion hidroeléctrica a partir del uso del recurso hidrico.



De esta forma, EMESA puso en marcha un concurso publico previo a la licitacion nacional
convocada por la Resolucién N° 136/16 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion, donde los
proyectos desarrollados (sea por EMESA o bien surgidos a partir de una iniciativa privada, sea de
proyecto o de optimizaciéndeclarada tal) se ponian a disposicion de los interesados en concurrir con
los mismos a realizar ofertas al Programa RenovAr, dado que la seleccion de las ofertas se efectuarian

en dicho proceso nacional.

Esta opcidn estaba prevista expresamente en el Pliego de Bases y Condiciones de la licitacion
nacional en los siguientes términos: “Art. 3.7 - Podrdn presentarse dos (2) o mds Oferentes que
Sformulen su Oferta con relacién al mismo Proyecto. En ese caso, si dos (2) o mds de los Oferentes con
el mismo Proyecto son calificados, competirdn entre si mediante la evaluacion de la Propuesta
Econdmica del Proyecto (Sobre “B”), para determinar cudl de ellos obtiene el derecho sobre el

Proyecto, que le permite competir con el resto de los Oferentes para resultar Adjudicatario”.

En virtud de elio, EMESA publicé la convocatoria a todos los interesados en concurrir con los
proyectos de EMESA (sean propios o surgidos a partir de una iniciativa privada) a la licitacion del
Programa RenovAtr, previo cumplimiento de los requisitos técnicos y patrimoniales exigidos, entre
ellos, la constitucion de las garantias que exigia el pliego nacional y una referencia al precio que se

ofertaria.

Los adjudicatarios en el concurso realizado por la sociedad, suscribieron con la SPE titular de
cada proyecto, un compromiso irrevocable de cesion de acciones, condicionado a la adjudicacion en el
Programa RenovAt. De esta forma, la adjudicacién del proyecto ganador en el proceso de licitacion
Nacional, seria el que perfeccionaria la cesion de acciones sobre la SPE controlada hasta ese momento

por EMESA.
(iii)  Adjudicacién y suscripcién del contrato de abastecimiento

Mediante Resolucion N° 473/17del Ministerio de Energia y Minerfa de la Nacion, se
comunicé la adjudicacion de las ofertas de la ronda 2 del PROGRAMA RENOVAR, y se invit6 a los
oferentes cuyos proyectos corresponden a PAH a celebrar Contratos de Abastecimiento de Energia

Eléctrica Renovable,

Al habarse perfeccionado el compromiso irrevocable de cesion de acciones suscripto respecto

de cada una de las SPE por haberse cumplido la condicion suspensiva (adjudicacién en el



PROGRAMA RENOVAR), deben suscribirlos contratos de cesion de acciones en cada una de las SPE
a las firmas correspondientes. Ello determind, la realizacién de diversos actos societarios, los que

tuvieron lugar con posterioridad al cierre del gjercicio.
(iv) Retribucion de EMESA:

Con respecto a la retribucion que percibira la sociedad respecto de los proyectos de PAH
presentados en la ronda 2 del Programa RenovAr, se mejord la forma de pago en relacion con la ronda
1 del Programa RenovAr: (i) el 20% cuando se suscriba el contrato con CAMMESA (Compafiia
Administradora del Mercado Eléctrico); (ii) el 20% luego de haberse operado la habilitacion comercial
del establecimiento vy, (iii) el monto restante (50%) en 10 cuotas iguales, anuales y consecutivas luego

de finalizado el primer afio de generacion.

E. Gestiones del Divectorio y Presidencia:

El precio de la cesion, como contraprestacion al fee de desarrollo del proyecto efectuado por
EMESA, se pacta conforme la siguiente forma de pago:(i) el 20% cuando se suscriba. el contrate con
CAMMESA (Compaiiia Administradora del Mercado Eléctrico); (ii) el 20% luego de haberse operado
la habilitacién comercial del establecimiento y, (iii) el monto restante (60%) en 10 cuctas iguales,

anuales y consecutivas luego de finalizado el primer afio de generacion.

Sin perjuicio de las gestiones en cabeza de las distintas gerencias, el Directorio, a través del
Presidente y Vicepresidente de la sociedad, se ha enfocado en diversas gestiones relacionadas al

objeto de la sociedad.
Infraestructura Eléctrica:

Las gestiones del Directorio se han enfocado en la ampliacion del sistema de transporte
eléctrico de Mendoza, especialmente la vinculacion del sistema de Transporte en Extra Alta Tension
(500 KV) y el sisterna de Transporte por Distribucion Troncal (220 KV) con el sistema de distribucion

que se halla en peores condiciones de capacidad.

.En este sentido, sus gestiones se han enfocado en impulsar una serie de obras respecto de las
cuales existe consenso entre los diferentes actores (EPRE, EMESA, Ministerio de Infraestructura,

economia y energia, Secretarfa de Servicios Publicos).



Es de destacar que para el desarrollo de estas obras, existe una alta dependencia del Estado
(Nacional o Provincial), lo cual conlleva procedimientos y plazos complejos, que han impedido
mayores avances en la materia. En ese sentido, los principales logros alcanzados gracias a las
gestiones encaradas por el maximo nivel directivo de EMESA, es la puesta en valor del inventario de
obras de transporte eléctrico urgentes para Mendoza, para lo cual se estd trabajando con los distintos

actores involucrados.

Tal como se informd en la memoria anterior, en junio de 2017 se sancioné la ley N° 8.986 para
la Ampliacién del sistema de Transporte y Zonas Aisladas que implementa un fondo fiduciario nutrido

de diversos aportes, conocido como FOPIATZAD..

El fondo fiduciario esta destinado a la financiacién de obras eléctricas y renovacion de
equipamiento, tendiente a evitar situaciones de riesgo de abastecimiento en algunas areas de la
Provincia y/o lograr el fortalecimiento de puntos vulnerables de la red de Servicio Piblico de
Distribucién de Electricidad en Alta Tension, asi como en zonas de especial relevancia productiva y
social. Se nutre gracias a los aportes que surgen del re direccionamiento de montos fenecidos o a
fenecer en concepto de amortizacion de cargos por ampliaciones del Sistema de Transporte Regional y
Nacional, incluidos en los cargos tarifarios de los Usuarios de los Sistemas de Transporte y
Distribucién de la Provincia de Mendoza, ademas de las multas previstas en la ley de hidrocarburos de
la Provincia de Mendoza, regalias hidroeléctricas que no estén afectadas a otros fideicomisos asi como

aportes del Estado y privados.

Lo interesante para la sociedad es que se designa a EMESA como fiduciario del fondo, con la
consecuente obligacion de administrarlo conforme los términos de la ley y el Decreto Reglamentario

que oportunamente dicte el Poder Ejecutivo.

Durante el ejercicio 2017, se formalizé la constitucion del Fondo, dado que se suscribio el
cortrato de Fideicomiso entre la Provincia de Mendoza, en caracter de fiduciante, y EMESA en
caracter de fiduciario. Se abrieron las cuentas corrientes para su funcionamiento, se realizaron los
actos administrativos para que las diversas reparticiones nombraran los representantes del Comité

Ejecutivo, asi como otras gestiones para su puesta en funcionamiento.
I1- HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO:

(i) Dividendos cobrados:



Al momento de confeccionar esta memoria, los ingresos por distribucion de dividendos en las
sociedades relacionadas cobrados por posterioridad al 31 de diciembre de 2017, ascienden a la suma
de pesos ciento diecisiete millones setecientos treinta y cuatro mil trescientos treinta y seis ($
117.734.336) que corresponde a los dividendos distribuidos y pagados por: a) HINISA pesos cuarenta
y siete millones ochocientos ($ 47.000.800); b) HIDISA pesos catorce millones ochocientos veinte mil
($ 14.820.000); c) Central Puerto S.A. se retir6 la suma de pesos treinta y cinco millones doscientos
veintiocho mil quinientos treinta y seis ($35.228.536) depositados en Caja de Valores; d) EDESTE
S.A. pesos un millén quinientos sesenta mil ($1.560.000), y e) Distrocuyo S.A. pesos diecinueve

millones ciento veinticinco mil ($19.125.000).
(ii) Adquisicién inmueble Proyecto Término Papagayos:

En el marco del desarrollo del Proyecto Térmico Papagayos al que se ha hecho referencia en
esta Memoria, la sociedad adquiri un terreno de [cinco (5) has. en el Departamento de San Carios
inscripto en el registro de la Propiedad Inmueble : Matricula 411312 por un importe de Doélares
Estadounidenses Treinta Mil (USD 30.000) pagaderos de la siguiente forma: en el acto de suscripcion
del Boleto de Compraventa la suma de Pesos Sesenta Mil equivalentes a Dolares Estadounidenses Dos
Mi! Ochocientos Cuarenta y Tres con 60/100 (USD 2.843,60) seglin cotizacion oficial del Banco de la
Nacion de la Republica Argentina al momento de la suscripcion del mismo. Y el saldo restante se
cancelo al momento de la suscripcion de la Escritura Traslativa de dominio por la suma de Pesos
Setecientos Cincuenta y Cuatro Mil Novecientos Cuarenta y Siete con 92/100, equivalentes a Dolares
Estadounldenses Veintisiete Mil Ciento Cincuenta y Seis con 40/100 (USD 27.156,40) segin
cotizacion oficial del Banco de la Nacion de la Republica Argentina al momento de suscripcion de

aquella. Ambos montos fueron entregados mediante transferencia bancaria a la cuenta del Vendedor.
(iii)  Cesion acciones Puel Energia S.A. — Construccién PASIP

La sociedad, cedio el 32% de las acciones de las que ella y PROMENDOZA son titulares en
PUEL ENERGIA S.A, sociedad afectada al desarrollo del Parque Solar PASIP, a la Cooperativa
Empresa Eléctrica de Godoy Cruz, a cambio del compromiso de un aporte de capital de USD 420.009.
Se tuvo en cuenta, que el ingreso de la Cooperativa Empresa Eléctrica de Godoy Cruz significara
corttar con un socio local que posee gran experiencia en el sector eléctrico desde hace mas de 80 afios;
ademas de reducir la necesidad de financiamiento para el proyecto. De esta forma,, EMESA y

PROMENDOZA cedieron a la Cooperativa Empresa Eléctrica de Godoy Cruz Ltda trescientos veinte



(320) acciones, que representan el treinta y dos por ciento (32%) del capital social de PUEL
ENERGIA SA en las siguientes proporciones: i) la Empresa Mendocina de Energia sociedad anénima
con Participaciéon Estatal Mayoritaria ha transferido doscientas setenta (270) acciones ordinarias
nominativas no endosables de pesos cien ($100) cada una y con un voto por accidén que representan el
veintisiete por ciento (27%) del capital social y; ii) la Fundacién ProMendoza cede cincuenta (50)
acciones ordinarias nominativas no endosables de pesos cien ($100) cada una y con un voto por
accion, representativas del cinco por ciento (5%) del capital social. La citada cesion de acciones prevé
un compromiso de aportes hacia la sociedad por parte de la Cooperativa Empresa Eléctrica de Godoy

Cruz Ltda por la suma antes indicada de USD 420.000 para la construccion del parque solar PASIP.
(iv) Instauracion Sistema Integridad

En el marco del cumplimiento con lo establecido por la Ley 27.401- Ley de Responsabilidad
Penal de las Personas Juridicas, la sociedad, solicitd a diferentes empresas cotizaciones para la
implementacion del Sistema de Integridad y Gestion de Denuncias exigido por la norma en cuestidn,
Del analisis de las ofertas, la cotizacion realizada por PWC, fue la elegida por ser, la mas conveniente
a los intereses de la sociedad, quien a la fecha de confeccion de esta memoria, se encuentra trabajando

en la implementacion del sistema de integridad.
ItI- PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2018

En lo que respecta a las perspectivas para el 2018, la empresa contiituara ejecutando su Plan
de Accién, basado en sus propias competencias, manteniendo y aumentando los niveles de actividad
como eje principal de accion. El citado Plan contempla el desarrollo de actividades en las distintas
unidades de negocios, eninarcadas en el “Plan Estratégico EMESA 2020, asi como el redisefio
organizacional y funcional eétablecido en Acta de Directorio del mes de febrero del afio 2017, con los
cambics introducidos en virtud del acta N° 85 de septiembre de 2018. Este documento define con
claridad los ejes centrales sobre los que EMESA se desempefiar los proximos afios, con las siguientes
gerencias: a) Gerencia de Desarrollo de Proyectos Hidroeléctricos; b) Gerencia de Desarrollo de
Proyectos Renovables; ¢) Gerencia de desarrollo de proyectos hidrocarburiferos y especiates; d)
Gerencia, de Administracion, Finanzas y Estrategia Corporativa; ¢) Gerenicia de Asuntos Legales e

Institucionales. .

Como conclusion para el afio 2018, se espera incrementar ¢ intensificar la actividad

empresarial, ampliando la cobertura y ejecucion del Objeto Social encomendado por la ley N° 8.423,



continuando y profundizando la presencia de EMESA en el ambito energético, con una activa

participacion en el nuevo esquema de politica energética Nacional.
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Domicilio legal: Patricias Mendocinas N° 1.285
Ciudad, Provincia de Mendoza

Actividad principal: Ejecucién de la politica energética establecida por los Organos
competentes del Estado Provincial

Estados contables
Por el ejercicio econémico N° 5 iniciado el 1° de enero de 2017 y finalizado el 31 de
diciembre de 2017, presentado en forma comparativa.

FECHA DE INSCRIPCION EN LA DIRECCION DE PERSONAS JURIDICAS

Del estatuto social: 19 de noviembre de 2013
De la dltima modificacién: En proceso

Numero de Registro en la Direccién de

Personas Juridicas 22.109 P

Fecha de vencimiento del estatuto: 23 de abril de 2112

Participacidn estatal mayoritaria: Provincia de Mendoza

Domicilio legal: Patricias Mendocinas 1.285, Ciudad,

Provincia de Mendoza
Participacion de la entidad controlante sobre

el patrimonio: 90%
Porcentaje de votos de la entidad
controlante: 90%
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 15)
Acciones
N° de votos | Suscripto, Suscrinto ¢
Cantidad Tipo que otorga | inscriptoe | . P Total capital sociall
. integrado
cadauna | integrado
35.500 Clase A, ordinarias, escriturales | 3.550.000 | 227.200.000 230.750.000
5000 Clase B, ordinarias, nominativas, no endosables | 500.000 | 32.000.000 32.500.000
9.500 Clase C, ordinarias, nominativas, no endosables 1 950.000 | 60.800.000 61.750.000
50.000 5.000.000 | 320.000.000 325.000.000

Véase nuestro infofme de fecha
19 de petubre e 2018

PRICE WATERHOUBE & CO. S.R.L.
(Socio)

Emilfp Guidazi
Por la Comisién [Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.Mendoza ¥+ Matr, N° 2
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3
EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109
Estado de Resultados
Correspondiente a los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

3L1217 | 31.12.16
$
Participacién resultados sociedades relacionadas (Anexo IT) 264.276.084 90.039.101
Ingresos obtenidos (Nota 16) 1.513.447 271.863
Gastos de administracién (Anexo IIT) (23.899.570) (18.336.575)
Gastos de desarrollo de proyectos (Anexo III) (7.095.045) (3.599.779)
Resultados financieros (Nota 13) 15.557.590 9.695.887
Otros ingresos y egresos 1.573.475 1.730.367
Resultado antes de impuesto a las ganancias 251.925.981 79.800.864
Impuesto a las ganancias (Nota 14) 2.648.211 3.420.597
Ganancia del ejercicio 254.574.192 83.221.461

Las notas y anexos que se acompafan son parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha /
TUUE OCrubregemel— o

PRICE WAT!*RHUUS/@E(B-‘%'R'E'
/ (Soeio =
/;(T’./C.E.Mendoza —Matr. N° 2 Mario Lézzaro Emilfo Guifiazi
Carlos Brondo Por la Comisién Fiscalizadora Presidente

Contador Ptblico (UNC)
Matricula N° 5601 - C.P.C.E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109
Estado de Flujo de Efectivo

Correspondiente a los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 1y
Efectivo al cierre del ejercicio )
Aumento neto del efectivo
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO:
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio — Ganancia
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas:
Impuesto a las ganancias
Participacién resultados sociedades relacionadas
Amortizacién bienes de uso
Resultados por tenencia y otros
Variaciones en activos y pasivos operativos:
(Aumento) de créditos por venta
(Aumento) de otros créditos
Aumento cuentas por pagar y otros pasivos
Aumento remuneraciones y cargas sociales a pagar
Aumento de cargas fiscales
Cobro dividendos
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION
Integracidn capital Sociedades de propésito especifico
Alta de bienes de uso (neto de subsidios y bienes recibidos en
concepto de donacién con cargo)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién
Aumento neto de efectivo

3.1217 | 31.12.16
$

62.056.050 43.233.749
125.090.947 62.056.050
63.034.897 18.822.301
254.574.192 83.221.461
(2.648.211) (3.420.597)
(264.276.084) (90.039.101)
1.051.544 852.256
1.805.750 -
(520.691) (58.425)
(11.074.274) (4.639.300)
4.962.207 (315.428)
117.195 (184.734)
350.889 408.051
80.667.909 36.978.500
65.010.426 22.802.683
(225.000) (261.250)
(1.750.529) (3.719.132)
(1.975.529) (3.980.382)
63.034.897 18.822.301

(1) No Incluye las participaciones en Sogicdudes de Propésito Especilico corrientes.

Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados contables.

=

Véase nuestro informe de fecha
2 de 2018

PRICE WATERHOUSE & C L

F ol
Lre L le])

C.P.CAT Mendoza — Matr, N° 2
Carlos Brondo

Contador Pdblico (UNC)
Matricula N° 5601 - C.P.C.E. Mendoza

e
Mario Ldzzaro
Por la Comisién Fiscalizadora

Emllio Guiniazi

Presidente




EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables
Correspondiente a los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

La Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con participacién estatal mayoritaria,
en adelante EMESA, estd conformada como una Sociedad andnima con participacién estatal
mayoritaria en los términos de los arts. 308, 309 y concordantes de la Ley N° 19.550 (Ley
General de Sociedades) y modificatorias. Se constituy6 en fecha 23 de abril de 2013 mediante
la suscripcion del acta constitutiva. La inscripcin de la Sociedad se produjo en fecha 19 de
noviembre de 2013 mediante el dictado de la resolucién N° 3.286 de la Direccién de Personas
Juridicas de la Provincia de Mendoza.

La finalidad de la Sociedad es la ejecucién de la politica energética de la Provincia de
Mendoza, establecida por los 6rganos competentes del Estado (Art. 3° Ley N° 8.423). Para
dicho fin, su estatuto establece como objeto social, el estudio, investigacidn, prospeccion,
administracion, exploracién y explotacién de toda clase de recursos cnergéticos, cualquiera sea
su fuente; la produccién, transporte, almacenamiento, distribucidén, comercializacién e
industrializacién de todos los productos, subproductos y derivados, directos e indirectos,
obtenidos de la explotacién de recursos energéticos; la generacion, transporte, distribucién y
comercializacion de energia eléctrica; la formulacién y ejecucion de proyectos de
construccion, renovacién, reactivacién y/o ampliacién de las obras necesarias para la
exploracion y explotacion de todos los recursos energéticos, cualquiera sea su fuente; la
investigacién y desarrollo de proyectos y el aprovechamiento de las energfas alternativas
renovables y sustentables ambientalmente; la generaci6n, transporte, distribucién, almacenaje
y comercializacién de energias renovables: de biomasa, geotérmica, solar, edlica, de hidrégeno
y cualquier otra forma de energfa alternativa conocida o por conocer.

Para el cumplimiento de estos fines y objeto, se vale de los dividendos que genera su
participacién accionaria en otras sociedades vinculadas al sector energético, que le cediera la
Provincia de Mendoza en la ley de creacion tal como se detalla en Nota 3; asf como los que
generard en el futuro la eventual explotacién hidrocarburifera de las dreas transferidas o a
transferirse por el Gobierno de la Provincia de Mendoza, desarrollo de proyectos de
generacion de diversa tecnologia, ademés de otras actividades vinculadas a la industria de la
energia.

Véase nuestro infofme deffecha
19 de octubrg'de 208

PRICE wnwzrmof?f 7(:0. SR.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario Ld»zaro Emilib Guinazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Las dreas hidrocarburiferas reservadas a favor de EMESA que no han sido entregadas en
concesion a terceros, no se encuentran actualmente en explotacion ni exploracién, razén por la
cual no se trata de un activo propiamente dicho, sino de un derecho que no puede ser valuado
econdmicamente (ver Nota 3.4).

El marco regulatorio de la actividad de la Sociedad est4 bdsicamente conformado por:

1) Codigo Civil y Comercial de la Nacién, Ley General de sociedades N° 19.550 y
modificatorias, y Ley de Responsabilidad de la Persona Juridica N° 27401 con su Decreto
Reglamentario N° 277/18.

2) Ley Nacional de Hidrocarburos N° 17.319 y modificatorias, y concordantes que regula toda
la actividad del sector.

3) Ley Nacional del Ambicntc N° 25.675 y Ley Provincial N° 5.961 de Medio Ambiente, y
Dccereto Reglamentario N° 2109.

4) Ley Nacional N° 26.190 de Fomento Nacional para el uso de Fuente Renovables de Energia
5) Ley 27.191, Régimen de Fomento Nacional para el uso de Fuentes renovables de Energia,
modificatoria, complementaria y ampliatoria de la Ley Nacional N° 26.190. Por otro lado en
2016 se reglamentd la normativa a través del Decreto N° 531 del Ministerio de Energia y
Mineria. La ley declara de interés nacional la generacién de energia eléctrica a partir del uso de
fuentes de energia renovables con el destino a la prestacién de servicio puiblico como as{
también la investigacién para el desarrollo tecnoldgico y fabricacion de equipos con esa
finalidad. La ley 27.191 tiene por objetivo la contribucién de fuentes de energia renovables
hasta alcanzar el 8% del consumo de energia eléctrica nacional, para el 2018 y el 20% para el
2025. En el marco de la ley 27.191 fucron dictadas numerosas Resoluciones del Ministerio de
Energia y Mineria de la Nacién que instituyeron y regularon el funcionamiento del Programa
RenovAr (en sus diversas rondas) mediante el cual se instruyé a CAMMESA a realizar
distintas Convocatorias Abiertas Nacionales e Internacionales para la calificacién y eventual
adjudicacion de ofertas para la celebracién de contratos de abastecimiento de energia eléctrica
generada a partir de fuentes renovables, en aras de aumentar la participacion de las fuentes
renovables de energia en la matriz energética del pais conforme lo prescripto por las Leyes N°
26.190 y N°© 27.191 y cl Decreto N° 531/2016.

-
Véase nuestro jhiformede fecha =1
19 de octyfbre de 018
; —?

PRICE WATF_R!’(}fF & CO. S.R.L.
(Socio) -
Mario LizZaro Emilib Guinaz

C.P.C.E,Mendoza — WMatr. N° 2
Por la Comision Fiscalizadora Presidente




EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Entre estas Resolucioncs, dircctamente aplicables a la actividad de la Sociedad, se pueden
enumerar las siguientes: 1) Resoluciéon N° 71/16; 2) Resolucién N° 72/16; 3) Resolucién N°
106/16; 4) Resolucién N° 136/16; 5) Resolucién N° 147/16; 6) Resolucién N° 213/16; 7)
Resolucion N° 252/16; 8) Resolucion N° 281/16; 9) Resolucién N° 275/17; 10) Resolucién N°
437/17; 11) Resolucién N° 473/17; 12) Resolucién N° 488/17; 13) Resolucién N° 507/17; 14)
Resolucion N° 212/18; 15) Resolucién N° 64/18; 16) Resolucion N° 4-E/17. Por su parte, hay
que sefialar la aplicacion a la actividad y proyectos de la Sociedad de la Resolucién Conjunta
de los Ministerios de Energfa y Mineria y de Produccién Nacional N° 123/16; y de la
Resolucién Conjunta de los Ministerios de Energia y Minerfa y de Produccién Nacional N° 1-
E/2017 que modifica a la anterior.

6) Ley Nacional N° 27.424, Generacién de energia eléctrica de origen renovable.

7) Ley Nacional N° 15.337 y 24.065 sobre el Marco Legal de la Energia Eléctrica en la
Republica Argentina.

8) Decreto de Necesidad y Urgencia N° 882/16 en virtud del cual se modifican ciertos aspectos
de la ley N° 27.191 y su Decreto Reglamentario.

9) Resoluciones de Secretaria de Energia Eléctrica N° 21/2016 en virtud de la cual se convoca
a ofertar nueva capacidad de generacién térmica y de produccién de energia eléctrica asociada,
con compromiso de estar disponible en el MERCADO ELECTRICO MAYORISTA (MEM); y
N°® 287 - E/2017 por medio de la cual se convoca a ofertar (Etapa I) nueva generacién térmica
de tecnologia a) cierre de ciclo combinado o b) cogeneracion, con compromiso de estar
disponible para satisfacer la demanda en el MEM.

10) Ley provincial N° 8.423 de creacién de EMESA, donde se establecen los fines y objeto de
la Sociedad, asf como los activos con los que contara.

11) Ley provincial N° 8.517 por medio de la cual se aprueba el estatuto de EMESA.

12) Ley N° 8.830 de Ministerios, en virtud de la cual se crea el Ministerio de Economia,
Infraestructura y Energia, y cuyo articulo 16 establece que E.M.E.S.A. (Empresa Mendocina

de Energfa Sociedad Anénima con Participacién Estatal Mayoritaria) se relacionard con el
PRICE WATERH«'(USE & CO.SRL.

Poder Ejecutivo a través de este Ministerio.
/'I (Socio) @%

13) Ley provincial N° 7.526 de Hidrocarburos.
C.P.C.E.Mendoza — Malr, N° 2 Mario Lézzaro Emilio Guifiazd

Véase nuestro infrme de fecha
19 de octubjfe de 2918
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

14) Ley Provincial N° 8.883, por medio de la cual se declara de utilidad pdblica y sujeto a
expropiacion de urgencia, una fraccién de terreno de aproximadamente 50 Has de un inmueble
de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento A2, Matricula
N° 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-790530-0000-0, del Distrito del Carrizal,
Departamento de Lujén de Cuyo, Provincia de Mendoza con cargo de transferirlo a la Empresa
Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacién Estatal Mayoritaria, conforme al
procedimiento previsto por los art. 3, 53 y concordantes de Decreto-Ley N° 1447/75, quien
deberd destinar el inmueble exclusivamente por si, 0 en asocio con terceros, a la construccién
de una planta de generacién de energia eléctrica, para ser inyectada en el Sistema
Interconectado Nacional (SADI).

15) Ley Provincial N° 8.884, por medio de la cual se declara de utilidad publica y sujeta a
expropiacion de urgencia, una fraccidn de terreno de aproximadamente 4.142 Has 0.252,41 m2
de un inmueble de mayor extensién, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento
Al, Matricula N° 6668, Nomecnclatura Catastral 17-28-88-5200-144458-0000-1, Distrito El
Sosneado, Departamento San Rafael, Provincia de Mendoza, con cargo de transferirlo a la
Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con participacién estatal mayoritaria,
conforme al procedimiento previsto por los art. 3, 53 y concordantes de Decreto-Ley.
N°1447/75, quien deberd destinar el inmueble exclusivamente por si, 0 en asocio con terceros,
a la construccion de una planta de generacion de energia eléctrica a partir de fuente eélica para
ser inyectada en el Sistema Interconectado Nacional (SADI).

16) Ley Provincial N° 9.084 por medio de la cual la Provincia de Mendoza adhiere a la Ley
Nacional N° 27.424, y ademds establece el Mercado a Término de Mendoza y otras cuestiones
vinculadas a la administracién de redes inteligentes cn la Provincia de Mendoza.

17) Ley Provincial N° 8986, Fondo Fiduciario del Plan de Infraestructira Eléctrica de Alta
tension, Zonas aisladas y Zonas a desarrollar.

18) Ley Provincial N° 7.549 por medio de la cual se declara de interés provincial y considera
como estratégicas las actividades de generacidn, transporte, distribucién, uso y consumo de
energia edlica y solar en todo el 4mbito de la Provincia de Mendoza, asi como la investigacidn,
desarrollo y transferencia de tecnologfa para la fabricacién del equipamiento correspondiente.
La Ley introduce beneficios de naturaleza fiscal y prevé la creacién de lineas de crédito para la
fabricacion de bienes de capital destinados a dicha industria.

Véase nufstro informe de fecha
octubre df 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
A (Socio)

C.P.C.EMendoza } Matr, N° 2 arioJfazzaro Emilio Gliinazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

19) Ley Provincial N° 7.822 por medio de la cual se adhiere a la Ley Nacional N° 26.190, se
declara de interés provincial la generacidn de energia renovable, se determina la contribucién
de las fuentes renovables del 15% al consumo de energia eléctrica de la Provincia en un plazo
de 15 afios y se establecen determinados beneficios fiscales para los titulares de centrales de
generacion de energia renovable.

20) Ley Provincial N° 8.949 que refrienda el Convenio celebrado entre el Gobierno Nacional y
la Provincia de Mendoza referido a la obra Multipropésito Portezuelo del Viento.

21) Ley Provincial N° 9011 que declara de utilidad publica y sujetos a expropiacién los
terrenos necesarios para realizar la obra Multipropésito Portezuelo del Viento, otorga a
EMESA la concesién para la generacién hidroeléctrica sobre el Rio Grande, y autoriza al
Poder Ejecutivo a establecer las indemnizaciones y reubicaciones de poblacién que fueren
necesarias para la citada obra.

22) Ley Provincial N° 6.497 referida al Marco Regulatorio Eléctrico Provincial, conforme las
atribuciones otorgadas por las leyes 15.336 y 24.065.

23) Decreto Provincial N° 2.058/13 por el cual el Estado Provincial, en cumplimiento con lo
establecido en la ley 8.423, transfiere a EMESA como aporte irrevocable de futuros aumentos
de capital la titularidad del: i) 39,00% de las acciones de la empresa Empresa Distribuidora de
Electricidad del Este S.A. (en adelante EDESTESA); ii) 5,89% de las acciones de la empresa
Centrales Térmicas Mendoza S.A. (en adelante CTM S.A.); iii) 47,96% de las acciones de la
empresa Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. (en adelante HINISA); iv) 39,00% de las acciones
de la empresa Hidroeléctrica Diamante S.A. (en adelante HIDISA) y v) 25,50% de las acciones
de la empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de Cuyo S.A. (en
adelante DISTROCUYO S.A.).

24) Decreto Provincial N° 2.205/13, mediante el cual se reservan a favor de EMESA las
siguientes dreas hidrocarburiferas, ubicadas en el territorio de la Provincia de Mendoza: 1) CC
y B - 17 C; 2) Pampa del Tigre; 3) General Alvear; 4) La Mora; 5) Bafiado del Atuel; 6) Sierra
del Nevado; 7) Puelén; 8) Cerro Manzano; 9) Las Lefias; 10) Area Lindero de Piedra; 11)
Sierra Azul Sur; y 12) Agua Botada.

25) Decreto Provincial N° 1.892/14, mediante el cual se modifica el Decreto N° 2.205.

Véase nuestro forme e fecha
19 de getyfbre de J018

(Socio)

PRICE WATERI-@?E/& CO.SR.L.

C.P.C.E.Mendoza — Nlatr. N° 2 Mario L¥zzaro EmilidGuifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente



11

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

26) Decreto Provincial N° 2.169/14, mediante el cual se reserva a favor de la Empresa
Mendocina de Energfa con Participacién Estatal Mayoritaria, los derechos para la generacién
de energia hidroeléctrica, respecto de los rfos, canales y demds cursos o saltos de agua publica,
enumerados en el Anexo I de la norma. Dicha reserva no implica transferencia de derechos
economicos, o concesion del recurso a los términos del articulo 15 de la ley N° 6.497 de la
Provincia de Mendoza.

27) Decreto Provincial N° 1.317/14 mediante el cual, en cumplimiento de las disposiciones de
la ley de creacién N° 8.423, se transfieren a los Municipios que a continuacién se mencionan
los derechos que otorga la titularidad de dos mil veintitin (2.021) acciones ordinarias
nominativas no endosables Clase "B", que tiene la Provincia de Mendoza en la Empresa
Mendocina de Energia Sociedad Anénima de Participacién Estatal Mayoritaria, conforme a la
siguiente distribucién: General Alvear, ciento noventa (190) acciones; Guaymallén, seiscientas
cuarenta (640) acciones; Godoy Cruz, quinientas cuarenta (540) acciones; Junin, ciento
cuarenta y nueve (140) acciones; Lavalle, ciento setenta y un (171) acciones; Rivadavia, ciento
treinta y seis (136) acciones, San Martin, trescientas trece (313) acciones, Tunuyén ciento
noventa y cinco (195) acciones y Tupungato, ciento nueve (109) acciones, de un valor nominal
de un mil pesos cada una.

28) Decreto Provincial N° 1.696/14 por medio del cual se rectifica y aclara el Decreto
Provincial N° 1.317/14, en virtud de errores materiales contenidos en el cdlculo de las acciones
transferidas a los Municipios. Las acciones transferidas por la Provincia de Mendoza a los
municipios citados, son 2.444 acciones clase B a razén de la siguiente distribucién: General
Alvear, ciento noventa (190) acciones; Guaymallén, seiscientas cuarenta (640) acciones;
Godoy Cruz, quinientas treinta y nueve (539) acciones; Junin, ciento cuarenta y nueve (149)
acciones; Lavalle, ciento setenta y un (171) acciones; Rivadavia, ciento treinta y seis (136)
acciones, San Martin, trescientas trece (313) acciones, Tunuyédn ciento noventa y seis (196)
acciones y Tupungato, ciento diez (110) acciones, de un valor nominal de un mil pesos cada
una.

Véase nuestgo infofme de fecha [,&J

19 de oftubre e 2018

PRICE WATEREOU BE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza { Matr. N° 2 Mario Léazzaro Emilid Guifiaza
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

29) Decreto Provincial N° 539/15, mediante el cual se amplia la némina de saltos o cursos de
agua publica reservados a la Empresa Mendocina de Energia con Participacién Estatal
Mayoritaria, en virtud del Decreto Provincial N° 2.169/14.

30) Decreto Provincial N° 1.362/15, mediante el cual se transfiere, a titulo gratuito, a favor de
la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacién Estatal Mayoritaria
(EML.E.S.AP.E.M.) un terreno de 198 hectdreas 5.208,96 metros cuadrados; parte de mayor
extension inscripta en el Registro Pablico de la Propiedad de la Provincia de Mendoza como
primera inscripcién al N° 5.609, fojas 61, tomo 32, de Lujan de Cuyo, ubicado en el Distrito
Potrerillos, Departamento de Lujan de Cuyo; conforme a Plano de Mensura N° 06-42783,
visado por la Direccién Provincial de Catastro, con cargo a la construccién de un parque solar.
31) Decreto Provincial N° 1.917/15, mediante el cual se amplia el plazo para capitalizar los
aportes irrevocables efectuados por la Provincia de Mendoza a la Empresa Mendocina de
Energia con Participacidn Estatal Mayoritaria, adecudndolo al previsto en la Ley N° 8.423 y
Ley N° 8.517 para que los Municipios manifiesten su voluntad de titularizar acciones de la
empresa.

32) Decreto Provincial N° 321/16 en virtud del cual se ratifican las autoridades designadas por
la Asamblea de la Empresa Mendocina de Energia SAPEM.

33) Decreto Provincial N° 853/13 que reglamenta la ley Provincial N° 7.822.

34) Decreto Provincial N° 1138/17 que aprueba el Convenio celebrado entre el Ministerio de
Economia, Infraestructura y Energia y EMESA relacionado con la rcalizacion de los Estudios
Previos para el Proyecto Aprovechamiento Multipropésito Portezuelo del Viento.

35) Resolucién N° 19/15 del Ente Provincial Regulador Eléctrico en virtud de la cual se
reglamenta la ley N° 7.549 y que permite a los usuarios del servicio de electricidad, instalar
equipamiento de generacion de energia renovable y volcar los excedentes de su generacién a la
red publica de distribucion.

Véase nuestgh informje de fecha
19 de nttubre d¢ 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza -|{Matr, N° 2 Mario Lizzaro Emilio Guiiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

La duracién de la Sociedad es dc 99 afios, segin surge de sus estatutos, contados a partir de la
suscripcion del acta constitutiva, lo que tuvo lugar en fecha 23 de abril de 2013. La cesién de
los activos enunciados a EMESA no tiene plazo de duracién y es exclusiva.

Desde el punto de vista de los ingresos de la Sociedad, los conceptos estdn bdsicamente
constituidos actualmente por los resultados que gencra la participacién accionaria en otras
sociedades, los ingresos por explotacién de las dreas hidrocarburiferas e informes de impacto
ambiental. Adicionalmente la Sociedad obtiene ingresos, en caso de producirse, por la venta de
pliegos para licitaciones y los fondos provenientes del desarrollo de proyectos de generacién
de energia, sea a través de asociacién estratégica mediante participacién en sociedades
controladas o relacionadas, contratos asociativos, o bien porcentajes de la venta de energia
instrumentadas a través de contratos bilaterales. Por el lado de los costos, éstos basicamente se
conforman por salarios y gastos conexos, gastos relacionados con el desarrollo de proyectos,
depreciaciones de bienes de uso, gastos de mantenimiento, etc.

Los presentes estados contables han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad con fecha
19 de octubre de 2018.

Véase nuestfo inforrhe de fecha
19 de getubre d¢ 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza - Maltr. N° 2 Mario Lazzaro Emilio Guifazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables estdn expresados en pesos argentinos y fucron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicion y valuacién, contenidas en las Resoluciones
Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE) aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de
Mendoza (en particular las resoluciones técnicas N° 17, 8 y 9).

A continuacion, se detallan las normas contables mds relevantes utilizadas para la preparacién
de los presentes estados contables.

2.1. Estimaciones contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los
presentes estados contables, como asi también los ingresos y cgresos registrados cn el
ejercicio. La Gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento
dado, las depreciaciones, el impuesto a las ganancias, el valor recuperable de los activos no
corrientes, por citar los mds representativos, a la vez que determina valores contables sobre
participaciones en sociedades basados en estados contables que poseen estimaciones (Ver Nota
3). Los resultados reales futuros pueden diferir a las valuaciones y estimaciones realizadas a la
fecha de preparacién de los presentes estados contables.

2.2. Consideracion de los efectos de la inflacion

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por
la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Estas
normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflaciéon debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de inflacidn, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones,

Véase nuestrp informejde fecha
19 de vquubre de 3018

PRICE WATERHKOU [-L/& CO.S.R.L.

(Socio) &o‘\“
C.P.C.E.Mendoza — Nfatr, N° 2 Mariodizzaro Emilib Guifiazd

Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.2. Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

considerando para ello el Indice de Precios Internos al por Mayor publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Hecho posterior

La inflacién acumulada en tres afios al 30 de junio de 2018, calculada en base al IPIM, se
ubica por encima del 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con las normas contables
profesionales antes mencionadas, la economia argentina debe ser considerada como de alta
inflacidn a partir del 1° de julio de 2018. En consecuencia, la Sociedad deberfa reexpresar sus
préximos cstados contables a presentarse en forma posterior a la fecha mencionada. A su vez,
el 24 de julio de 2018, la FACPCE emiti6é una comunicacién confirmando lo mencionado en
forma precedente. No obstante, debe tenerse en consideracién que, al momento de emisién de
los presentes estados contables, se encuentra vigente el Decreto PEN 664/03 que no permite la
presentacion de estados contables reexpresados ante ciertos organismos federales y otros
organismos de control societario. Los requerimientos de la RT 6 consisten en reexpresar los
estados contables para que consideren los cambios en el poder adquisitivo general de la
moneda, de modo que queden expresados en la unidad de medida corriente al final del periodo
sobre el que se informa. Dichos requerimientos también comprenden a la informacién
comparativa de los estados contables.

En un periodo inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre
pasivos monetarios, perderd poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga un exceso de
pasivos monetarios sobre activos monetarios, ganard poder adquisitivo, siempre que tales
partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste.

Véase nuestro infofme de fecha
19 de getubregde 2018

PRICE WATERHOUBE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza |- Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emilio Guitiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.2. Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

Resumidamente, el mecanismo de reexpresién de la RT 6 establece que los activos y pasivos
monetarios no serdn reexpresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de
medida corriente al cierre del perfodo sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a
ajustes en funcion a acuerdos especificos, se ajustardn en funcién a tales acuerdos. Las partidas
no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa,
tales como el valor neto de realizacién u otros, no es necesario reexpresarlas. Los restantes
activos y pasivos no monetarios serdn reexpresados por un indice general de precios. La
pérdida o ganancia por la posicién monetaria neta, se incluird en el resultado neto del periodo
que se informa, revelando esta informacion en una partida separada.

2.3. Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2016 que se exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha, con las reclasificaciones
necesarias a efectos comparativos en caso de corresponder.

2.4. Criterios de valuacién

a. Caja y bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal al cierre del ejercicio.
b. Inversiones corrientes

Los fondos comunes de inversidn han sido valuados a su valor neto de realizacidn.

Véase nuesirg informe fle fecha
19 de ogtubre de 2018

PRICE WA'I‘ER(!O_,U:'-IE : CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Malr. N° 2 Mario Tizzaro Emili® Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.4. Criterios de valuacion (Cont.)
c. Créditos por ventas, otros créditos, cuentas por pagar y otros pasivos

Los créditos y deudas, excepto lo detallado en pérrafo siguiente y los detallados en Nota 2.4.f)
y g), han sido valuados a su valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente en forma neta sobre los estados contables en su conjunto de los que se
hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben
valuarse al precio de contado estimado al momento de la transaccion mds los intereses y
componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno
determinada en dicha oportunidad.

Los saldos con sociedades relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones
cstipuladas entre las partes.

d. Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes en sociedades en las que se posee influencia significativa y
control han sido valuadas al valor patrimonial proporcional emanado de los estados contables
al cierre del ejercicio. Para el resto de las inversiones permanentes en las que no se posee
influencia significativa han sido valuadas al costo de adquisicion (ver Nota 3).

Para el caso de las sociedades sobre las que se posee control (Ver Anexo II — Sociedades de
Propdésito Especifico) debido a la poca relevancia de las transacciones durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 y a las caracteristicas de los activos y pasivos de estas
sociedades no se presentan los estados consolidados, incluyendo las participaciones al 31 de
diciembre de 2017 en la linea de inversiones permanentes. Este criterio no difiere
significativamente del requerido por las normas contables vigentes, considerando que estos
estados individuales no difieren significativamente de los estados contables consolidados que
resultarfan de la aplicacién del método de consolidacidn.

Las normas contables utilizadas por las sociedades relacionadas son las normas contables
vigentes para cada uno de los entes, la Sociedad ha realizado las correcciones necesarias
cuando los criterios difieren de los utilizados por EMESA en la preparacion de sus esfhdos
contables, {n aso de corresponder.

Véase nuestfo informe de fecha
19 de ngtubre de 2018

PRICE WATERI{J;:\E & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2

Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.4. Criterios de valuacién (Cont.)
e. Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicién (considerando los subsidios
recibidos, ver Nota 19 y Nota 2.4.i en lo respectivo a bienes de uso), neto de sus
depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones han sido calculadas siguiendo el método de
depreciacién de la linea recta sobre la base de porcentajes de depreciacién calculados en
funcion de la vida itil estimada de cada clase de bien. La Sociedad estima que el valor
contable de los bienes de uso no supera su valor de uso al cierre.

[ Impuesto a las ganancius

La Sociedad determina el cargo por impuesto a las ganancias corriente mediante la aplicacién
de la tasa de dicho impuesto sobre cl resultado impositivo, determinado de acuerdo con la Ley
de Impuesto a las Ganancias (Ley N° 20.628). El Saldo a pagar neto de anticipos o pagos a
cuenta se valia de acuerdo a con lo detallado en Nota 2.4.¢).

Asimismo, la Sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método del impuesto a
las ganancias diferido, tal cual lo previsto en la R.T. N° 17 de la F.A.C.P.C.E, el cual consiste
en el reconocimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién
contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacién a los resultados de
los ejercicios en los cuales se produce la reversién de las mismas, considerando asimismo la
posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado, sobre las diferencias
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de
los presentes estados contables. El saldo neto activo por aplicacién del método detallado se
valda a su valor nominal.

Una porcién relevante de la actividad de la Sociedad, proviene de su participacién en
sociedades, los resultados por el porcentaje de participacién contabilizados no estin gravados
debido a que tributan en las empresas originarias.

Véase nuestro iffforme de fecha
19 de vetulpre de 2018

n
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(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr, N° 2 Mario Lazzaro Emiliv Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.4. Criterios de valuacion (Cont.)
8- Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del
1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con
el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta
excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como
pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes. La sancion de la ley 27.260, art. 76, deroga la aplicacién del impuesto a
la ganancia minima presunta para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2019.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el
ejercicio y pagado en ejercicios anteriores como crédito, debido a que estima que en ejercicios
futuros podrd computarlo como pago a cuenta del impuesto a las ganancias. El crédito
originado se valia a valor nominal.

h. Cuentas del patrimonio neto y cuentas de resultado
La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal.

Las cuentas del estado de resultados se exponen a valores nominales. Los cargos por activos
consumidos se determinaron en funcién de los valores de tales activos.

Los ingresos se reconocen cuando los riesgos del bien o servicio han sido transferidos, el valor
puede estimarse confiablemente y la cobranza se encuentra razonablemente asegurada. Los
resultados por participacién en sociedades relacionadas surgen del método del valor
patrimonial proporcional o del cobro de dividendos segtin el caso. Las composiciones de todos
los rubros del estado de resultados se encuentran explicados en las notas y anexos respectivos.

Véase nuestho inforfue de fecha " =
19 de getubre de 2018 M‘-’)
PRICE WATE@)U. E & CO, S.R.L.
(Socio) *

P . i
ario Lazzaro Emilt Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.4. Criterios de valuacién (Cont.)
i. Subsidios recibidos

Dentro del desarrollo normal de su objeto social, la Sociedad percibe susbsidios de distintos
organismos u otras compaiifas. Tales subsidios son reconocidos en los estados contables de
acuerdo con las siguientes pautas: i) si el destino es la compra o construccién de un bien de
uso, el cargo se netea del valor de compra de dicho bien; ii) si ¢l destino es la realizacién de
actividades que no implica un activo sino que constituye un gasto para la Sociedad, el subsidio
se netea del monto total del gasto realizado; iii) si no existe destino especifico se lo imputa
como ganancia en el momento en el que se recibe.

NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES
3.1) Transferencia de acciones

A través del decreto del Poder Ejecutivo N° 2.058/13 de fecha 5 de noviembre de 2013, el
Gobierno de la Provincia de Mendoza, transfirié a la Sociedad como aportes irrevocables para
futuros aumentos de capital, los derechos que otorgan la titularidad de las siguientes acciones y
con las siguientes caracteristicas.

- La titularidad de 826.847 acciones nominativas no endosables Clase B y 813.067
acciones nominativas no endosables Clase C que tenia la Provincia de Mendoza en
Empresa Distribuidora de Electricidad del Este S.A. (EDESTESA).

La titularidad de 12.616.216 acciones nominativas no endosables que tenia la Provincia
de Mendoza en Centrales Térmicas Mendoza Sociedad Anénima (CTMSA).

- La titularidad de 39.500.662 de acciones clase C y 10.675.854 clase D que tenia la
Provincia de Mendoza en Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. (HINISA).

Véase nuestro i@ e fecha
19 de octufre de 2918

PRICE WATERH(OUSE T CO.SR.L.
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C.P.C.E.Mendoza — Majr, N° 2 z adzi Emiljo Guifazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)
3.1) Transferencia de acciones (Cont.)

- La titularidad de 21.491.117 acciones nominativas no endosables clase B que tenfa la
Provincia de Mendoza en Hidroeléctrica Diamante S.A. (HIDISA).

- La titularidad de 9.427.560 acciones clase B ordinarias, escriturales que tenia la
Provincia de Mendoza en Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién
Troncal de Cuyo Sociedad Andnima (Distrocuyo S.A.).

Cabe destacar que, de acuerdo con las condiciones de la transferencia de acciones, la
disponibilidad de estas inversiones estd sujeta y restringida a las condiciones establecidas en
instrumentos respectivos.

3.2) Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas

Distrocuyo S.A. — Revision tarifaria integral

La crisis que afect6 durante los tltimos afios al sistema eléctrico nacional implicé que ciertas
obligaciones y derechos emergentes de los contratos de concesin no fueran cumplidos por las
partes, generando reclamos cruzados y medidas transitorias que regulaban el mercado eléctrico
en general y el mercado en el que opera Distrocuyo S.A., de transporte de energia en
particular.

En este sentido el ENRE (Ente Nacional Regulador de Electricidad) y después de mds de diez
afios emitié la resolucién 68/2017 por la cual implementa los rcsultados de la Revisidn
Tarifaria Integral para las transportistas, incluido Distrocuyo S.A. La fecha de inicio de este
nuevo periodo tarifario es el 1 de febrero de 2017 y se extiende hasta el 31 de enero de 2022.
Esta regularizacién del régimen, forma parte de la politica integral de normalizacién del
sistema eléctrico que viene llevando a cabo el Gobierno Nacional.

Véase nuestrfy informg de fecha
19 de odubre dej2018

PRICE WATERHOUSH & CO. S.R.L.

V (Socio) —

C.P.C.E.Mendoza — Miatr. N° 2 Mario T##zaro Emilio Guifiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.2) Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A. — Revision tarifaria integral (cont.)

No obstante lo mencionado, los estados contables de Distrocuyo S.A. al 31 de diciembre de
2017, incluyeron los ingresos y obligaciones ocurridos de acuerdo con la normativa de
transcisién que les era aplicable, habiendo reconocido y estimado los derechos y obligaciones
emergentes de acuerdo, con la interpretacién de su Directorio de la normativa aplicable y la
historia reciente, a la luz de las normas contables profesionales vigentes.

La direccién de Distrocuyo S.A. elaboré sus proyecciones de negocio considerando el nuevo
marco rcgulatorio normalizado y concluyé que el valor de uso de sus activos no corrientes
supera el valor contable neto registrado en sus estados contables.

Distrocuyo S.A. — Temas contables
Reserva por conversion

Desde el afio 2008 Distrocuyo S.A. viene desarrollando negocios en Chile a través de su
Sociedad Distrocuyo Chile S.A. La actividad de esta compafifa no habfa sido relevante para
esta subsidiaria, no obstante durante el ejercicio anterior, comenzé a incrementarse y por ende
los negocios tomaron mayor importancia.

Por tal motivo, durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016 esta Sociedad realizé
el proceso de conversion de los estados contables de su subsidiaria en Chile requerido por las
normas contables profesionales vigentes generando una diferencia de conversién cuyo impacto
en la Sociedad, tomando en cuenta su porcentaje de participacion asciende a $ 3.151.756 (al
31.12.16 $ 1.737.489) y ha sido expuesta en el patrimonio neto en el rubro "Reserva por
conversion”, que asciende al monto de $ 4.889.245. La no aplicacién de esta metodologia en el
pasado no generd impactos significativos en los estados contables de Distrocuyo S.A. ni en los
de EMESA.

Véase nuestro jnforme fle fecha

19 de vetdbre de 20118
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.2) Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A. — Temas contables (cont.)
Reserva especifica

Con fecha 7 de diciembre de 2017 el Directorio de Distrocuyo , en conjunto con la decisién de
emitir los estados financieros bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) decidi6 constituir una reserva por el valor razonable de las lineas y estaciones
transformadoras al momento de la transicién por $ 409.584.305 neto del efecto del pasivo
diferido. El monto resultante al 31 de diciembre de 2017 $ $ 277.400.279, no es distribuible y
serd desafectado proporcionalmente en la medida que los bienes revaluados sean amortizados,
vendidos, o dados de baja por cualquier circunstancia, netos de su impacto en el impuesto a las
ganancias. Esta reserva no ha sido considerada por la Sociedad al valuar su participacion
debido a que la misma surge por la aplicacién de normas internacionales de informacién
financiera.

Central Puerto S.A., HINISA e HIDISA- Situacion regulatoria

En el marco del proceso de reoganizacién del sistema energético mencionado precedentemente
la Secretarfa de Energfa ha venido modificando el esquema de remuneracién para los
generadores de energia eléctrica, a través de la Resolucién N° 95/2013 y sus modificatorias,
hasta incluso con fecha 16 de diciembre de 2015, se declaré mediante el Decreto 134/2015, la
emergencia del Sector Eléctrico Nacional con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017. Por
el mismo, se instruye al Ministerio de Energfa y Minerfa para que elabore, ponga en vigencia e
implemente un programa de acciones que sean necesarias en relacién con los segmentos de
generacion, transporte y distribucién de energia eléctrica de jurisdiccién nacional, con el fin de
adecuar la calidad y seguridad del suministro eléctrico y garantizar la prestacién de los
servicios publicos de electricidad en condiciones técnicas y econdmicas adecuadas.

Las gerencias de estas sociedades han realizado sus evaluaciones de recupero de activos no
corrientes de acuerdo con su conocimiento del negocio de generacidn y con las estimaciones
dc como evolugjonard la normativa, concluyendo que los valores de uso delerminados superan
a sus valores ‘g}tables netos registrados.

AN

Véase nuestro ihforme ide fecha
19 de octubre de 2018
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.2) Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Temas contables

Revaliio de bienes de uso y aspectos relacionados al desarrollo del negocio

EDESTESA ha optado por la aplicacién del modelo de revaluacién establecido en las
resoluciones técnicas vigentes para la medicién de bienes de uso. La adopcién de este modelo
implica valuar estos bienes de uso a su valor razonable. Las revaluaciones fueron practicadas
por terceros experimentados e idéneos en valuaciones. A los efectos de obtener los valores
revaluados, se consideré la existencia o no de un mercado activo para los bienes en su
condicién al momento del revalto. El impacto en los estados contables de la Sociedad, en
torma indirecta, del incremento contable en el importe de los bienes revaluados al cierre del
presente ejercicio, neto de impuestos a las ganancias, depreciaciones y otros movimientos se
encuentra acreditado en la cuenta resultados diferidos, integrante del patrimonio neto por un
importe de $ 82.107.991 (31.12.16: $ 76.676.826) siendo este importe no distribuible mientras
se mantenga en la reserva por resultados diferidos.

Cabe destacar que EDESTESA consiguié en los tltimos ejercicios una mejora en su tarifa,

originada en la puesta en vigencia del nuevo cuadro tarifario, en este sentido la gerencia estimé
que el valor contable neto de sus activos no corrientes es inferior a su valor de uso.

Véase nuestrb infofme de fecha
19 de oftubrefde 2018
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.2) Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Las gerencias de las sociedades mencionadas precedentemente han realizado estimaciones del
flujo de negocio en funcién de cémo estiman que evolucionaran los regimenes regulatorios
con las normativas vigentes, 1o que estd sujeto a las incertidumbres asociadas y a los efectos
que pudieran surgir de la evolucién de la implementacion de las nuevas regulaciones. Por lo
mencionado el resultado futuro podria diferir de las estimaciones realizadas, con el eventual
impacto en las inversiones permanentes de la Sociedad.

3.3) Aspectos legales
Articulo 31- Ley General de Sociedades N° 19.550

Tal como se detalla en la presente nota, la Sociedad ha recibido durante ejercicios anteriores
aportes irrevocables en acciones. El Directorio, encomendd a sus asesores legales el andlisis de
la situacion de la Sociedad frente al art. 31° de la ley general de sociedades N° 19.550, que
menciona que “Ninguna sociedad excepto aquellas cuyo objeto sea exclusivamente financiero
o de inversion puede tomar o mantener participacion en otra u otras sociedades por un monto
superior a sus reservas libres y a la mitad de su capital y de las reservas legales”.

Los asesores legales basados en elementos legales y técnicos manifestaron que resulta
inaplicable para la Sociedad la limitacién del articulo mencionado, teniendo en cuenta la
finalidad de dicha norma. Entre otros aspectos, debido a que el objeto de Empresa Mendocina
de Energia con Participacién Estatal Mayoritaria resulta conexo y complementario con el de
las sociedades en las cuales posee participacion accionaria, y en especial debe considerarse que
que estas participaciones accionarias fueron dispuestas en el propio acto de constitucién de la
Sociedad efectuado por ley Provincial N° 8.423, por el accionista mayoritario (la propia
19 de octyjbre def2018

Véase nuestro fnforme de fecha

Provincia de Mendoza).
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)
3.4. Transferencia de areas hidrocarburiferas

Respecto de los derechos de permisos de exploracién y los eventuales derechos de concesion
de las dreas potencialmente hidrocarburiferas otorgados a EMESA por la provincia de
Mendoza (Ley N° 8423; Decreto N° 2205/13 y Decreto N° 1.892/14) la Subsecretarfa de
Energia y Mineria del Ministerio de Energia (autoridad de aplicacién), ha expresado que
entiende que no puede establecerse un valor econémico de las dreas transferidas, en razén de
que las mismas son dreas respecto de las cuales deben realizarse trabajos de exploracidn, es
decir utilizar todos los medios técnicos necesarios para la investigacion de la posible
existencia de hidrocarburos, en los limites de superficie determinado de cada una de las dreas.

Por la informacién técnica existente en la Direccién de Hidrocarburos solamente se puede
establecer un valor contingente de cada una de las drcas. El potcncial para que puedan
desarrollarse con métodos convencionales o no convencionales de extraccién de
hidrocarburos, precisa las fases primarias del proceso productivo de exploracién, prospeccion,
factibilidad, etc. para su desarrollo y conversion en dreas econdmicamente viables.

Por esta razén y considerando las normas contables vigentes, el Directorio de la Sociedad
decidi6 no valorizar tales derechos cuando fueron recibidos y reconocerd los derechos
emergentes de los acuerdos en funcidn de lo estipulado en los mismos con los adjudicatarios
de las areas (ver Nota 17).

Véase nuestrg informeide fecha
19 de ogubre de 2018
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 4 - CAJA Y BANCOS

31.12.17 31.12.16
$
Fondo fijo 11.787 28
Bancos 2.183.606 5.861.102
Fondos en custodia (Nota 11) 25.264.909 -
27.460.302 5.861.130
NOTA 5 - OTROS CREDITOS
Corriente:
31.12.17 31.12.16
$
Créditos fiscales 8.715.975 4.397.307
Dividendos a cobrar y otras transacciones con relacionadas i 1933.526
(Nota 11)
Anticipo a proveedores y otros 1.716.073 154.375
Parque de Servicios en Industrias Palmira (PASIP) (Nota 26) 3.230.824 890.312
Proyecto Aprovechamiento Multipropésito Portezuelo del 500321 i
Viento (Nota 11 y 25) '
Seguros pagados por adelantado 1.897.418 -
16.060.611 6.675.520
No corriente:
31.12.17 31.12.16
$
Activo por impuesto diferido (Nota 14) 9.152.755 6.504.544
Crédito impuesto a la ganancia minima presunta 3.563.054 1.946.890
Accionistas (1) (Nota 11) - 4.037.672
Anticipos a proveedores y otros 118.019 45.000
12.833.828 12.534.106

(1) Ver Nota 15.

Véase nuestro i-érme de fecha

19 de octulpre de 2018
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Por 1a Comisién Fiscalizadora

C.P.C.EMendoza — M“Yo 2
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 6 - INVERSIONES

Corriente:

31.12.17 31.12.16
Fondos comunes de inversién (Anexo II) (*) 97.630.645  56.194.920
Sociedades de Propésito Especifico (Anexo II) 475.000 855.000

98.105.645  57.049.920

(*) De los montos detallados $ 453.250 poseen disponibilidad restringida en base a lo explicado en Nota 17 y
$ 9.324.500 poseen disponibilidad restringida en base a lo explicado en Nota 24.

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

31.12.17 31.12.16
$
Proveedores y cheques diferidos a pagar 356.805 210.648
Anticipos por cesion de acciones (Nota 21) 1.053.752 -
Garantias recibidas (Nota 24) 9.324.500 -
10.735.057 210.648
NOTA 8 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
31.12.17 31.12.16
$
SUSS a pagar y otros 685.780 568.585
685.780 568.585
Véase nuestro Ké\c}\c fecha .
19 de oetupre de 3018

PRICE WATER HTJUSE F CO.S.R.L.

%

(Socio)

Mario Lazzaro
Por la Comisidn Fiscalizadora

C.P.C.E.Mendoza — NTtr. N°2

Emilio Guifazd

Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 9 - CARGAS FISCALES

Provisién impuesto a la ganancia minima presunta
Retencidn ganancias a pagar

NOTA 10 - OTROS PASIVOS

Corriente:

Saldos con partes relacionadas (Nota 11)

Capital a integrar en sociedades de propdsito especifico
(Nota 11y 21)

Diversos

No corriente:

Donaciones con cargo (Nota 18)

PRICE WATERHtW &/CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — MRI\N° 2

31.12.17 31.12.16
$
1.050.106 769.873
112.673 42.017
1.162.779 811.890
31.12.17 31.12.16
$
453.250 3.718.627
2.055.000 783.750
388.470 1.235.796
2.896.720 5.738.173
31.12.17 31.12.16
$
11.911.254 11.911.254
11.911.254 11.911.254

Mario Lazzaro
Por la Comisién Fiscalizadora

A

Emilid Guiiiaza
Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 11 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS

Los saldos con accionistas y con sociedades en las cuales se tiene participacién accionaria al
cierre del ejercicio son los siguientes:

Créditos:

31.12.17 31.12.16

$

Ministerio de Economia, Infraestructura y Energia de la . 1233.526
Provincia de Mendoza (Nota 17) U
Gobierno de la Provincia de Mendoza (Nota 25) 500.321 -
Accionistas — Municipalidades (Nota 15) - 4.037.672
Pasivos:

31.12.17 31.12.16

$

Ministerio de Economia, Infraestructura y Energia de la
Provincia de Mendoza (Nota 17)

Capital a integrar por sociedades de propdsito especifico
(Nota 21)

453.250 3.718.627

2.055.000 783.750

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad se constituyeron 17 sociedades para participar en el
“ Plan RenovAr” conforme se detalla en Nota 21.

Véase nuestro infgrme de fecha
19 de octubrg de 201§

PRICE WATERHOfii;. & 0. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza - Matr|Ne 2 Mario Lazzaro Enlilio Guifiazii
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 11 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES

RELACIONADAS (Cont.)

- Distribucion de dividendos

Al 31 de diciembre de 2017

Dividendos cobrados

$
HINISA 26.378.000
HIDISA 17.550.000
Distrocuyo S.A. 11.475.000
Central Puerto S.A. ) 25.264.909

(*) Fondos en custodia en la Bolsa de Valores de la Provincia de Mendoza.

Al 31 de diciembre de 2016 Dividendos cobrados

$
Central Puerio S.A. 3.248.500
HINISA 23.980.000
EDESTE 9.750.000

Durante el ejercicio 2017 las Sociedades HINISA, HIDISA y Distrocuyo S.A. distribuyeron
dividendos mediante acta de Asamblea de Accionistas de fechas 19 de abril de 2017 en el caso
de las dos primeras y de fecha 7 de abril de 2017 en el caso de Distrocuyo S.A., por un total
para la Socicdad dc $ 55.403.000. Al cierre del ejercicio la Sociedad ha cobrado la totalidad de
los dividendos conforme su porcentaje de participacion en dichas sociedades.

Central Puerto S.A., distribuyé dividendos el 21 de octubre de 2016, mediante Asamblea de
Accionistas, por un total de $13.166.220 en favor de EMESA. A su vez, durante el ejercicio
2017, dicha Sociedad distribuyé dividendos mediante Asamblea de Accionistas de fecha 15 de
agosto de 2017 por $12.098.689 en favor de EMESA.

Como hecho posterior cabe destacar que: (i) con fecha 27 de abril de 2018 la Asamblea de
Accionistas de Central Puerto S.A. ha dispuesto la distribucion de dividendos, de los cuales $
9.963.626 corresponden a la Sociedad; (ii) con fecha 20 de abril de 2018 la Asamblea de
accionistas de Distrocuyo S.A. ha dispuesto la distribucion de dividendos por un monto total
de $ 75.000.000 el cual sera distribuido en proporcién al porcentaje de las tenencias de sus
accionistas; (iii)~¢n el caso de las sociedades HINISA e HIDISA con fecha 17 de abril de 2018

Véase nuestro infigrme d¢ fecha

19 de octubry de 2018 A
1
PRICE waTBRm)fis CO.S.R.L.
(Socio)

Emillo Guiiazud

C.P.C.E.Mendoza - Matr. N° 2 L
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 11 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS (Cont.)

- Distribucion de dividendos (Cont.)

la Asamblea de Accionistas de cada una de las sociedades ha dispuesto la distribucién de
dividendos por un monto total de $ 98.000.000 y $ 38.000.000 respectivamente, a ser
distribuido en proporcién a las tenencias accionarias y (iv) por ultimo, EDESTE, en su
Asamblea de accionistas de fecha 24 de abril de 2018, dispuso la distribucién de dividendos
por un monto total de $ 4.000.000 el cual serd distribuido en proporcién al porcentaje de sus
respectivas tenencias.

NOTA 12 - CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y PASIVOS POR VENCIMIENTO

Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2017 segiin su vencimiento se clasifican en:

Créditos Pasivos
$

Con plazo a vencer:

Hasta tres meses 2.151.267 8.044.666
Entre tres meses y doce meses 14.760.543 7.435.670
Mis de doce meses 3.898.330 11.911.254
Sin plazo 9.152.755 -
Total 29.962.895 27.391.590

Los créditos y pasivos detallados no devengan interés explicito.

Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2016 segin su vencimiento se clasifican en:

Créditos Pasivos
$

Con plazo a vencer:

Hasta tres meses 547.765 779.233
Entre tres meses y doce meses 6.675.520 6.550.063
Mis de doce meses 6.029.562 11.911.254
Sin plazo 6.504.544 -
Total 19.757.391 19.240.550

Los créditos y pasivgs detallados no devengan interés explicito.

Véase nuestro informe def fecha
19 de octubge de 2018

PRICE WATERHOUSE &|CO. S.R.L.

L/ (Socio)

Emillo Guifiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.Mendoza — Mat{. N° 2
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 13 - RESULTADOS FINANCIEROS

La composicion de resultados financieros netos es la siguiente:

31.12.17 31.12.16
$
Resultados por inversiones temporarias 15.557.590 9.695.887
15.557.590 9.695.887

NOTA 14 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO
Reforma Tributaria en Argentina

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley N° 27.430 —
Impuesto a las Ganancias. Esta ley ha introducido varios cambios en el tratamiento del
impuesto a las ganancias cuyos componentes clave son los siguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: Las alicuotas del lmpuesto a las Ganancias para las
sociedades argentinas se reducirfan gradualmente desde el 35% al 30% para los periodos
fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019, y al
25% para los periodos fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive.

Revaliio impositivo opcional: La normativa establece que, a opcidn de las sociedades, se podra
realizar el revalio impositivo de los bienes situados en el pais y que se encuentran afectados a
la generacion de ganancias gravadas. El impuesto especial sobre el importe del revalio
depende del bien, siendo de un 8% para los bienes inmuebles que no posean el cardcter de
bienes de cambio, del 15% para los bienes inmuebles que posean el cardcter de bienes de
cambio, y del 10 % para bienes muebles y el resto de los bienes. Una vez que se ejerce la
opcién por determinado bien, todos los demds bienes de la misma categoria deben ser
revaluados. Este impuesto no es deducible del impuesto a las ganancias, y el resultado
impositivo que origina el revaldo no esta sujeto al mismo. A la fecha de los presentes estados
financieros la Sociedad esta evaluando el ejercicio de dicha opcién.

Véase uu&é in)[rm: de fecha
19

octubre|de 2018

m——-'———._—-

PRICE WAT\[RHOU E & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Merfloza \Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emilio Guinazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 14 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, se actualizardn sobre la base de las
variaciones porcentuales del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) que suministre el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacién que incrementard la amortizacion
deducible y su costo computable en caso de venta.

La evolucién y composicién de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los

siguientes cuadros:

Activos diferidos:

Cargo a Efecto de cambio
31.12.16 resultados de tasa 31.12.17
$
Quebrantos impositivos 3.901.500 8.960.978 (1.837.497) | 11.024.981
Inversiones - | (4.723.437) 674.777 | (4.048.660)
Bienes de uso — Fonarsec y otros | 2.603.044 (63.871) (362.739) 2.176.434
Activo por impuesto diferido 6.504.544 4.173.670 (1.525.459) 9.152.755

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran
pendientes de utilizacion al cierre del ejercicio, ascienden a $ 36.749.935 y podrén ser
compensados con utilidades impositivas de ejercicios futuros, de acuerdo al siguiente detalle:

Afio generacion Monto en $ Afio de expiracion
2013 614.685 2.018
2014 2.602.808 2.019
2016 7.929.648 2.021
2017 25.602.794 2.022
Total 36.749.935

Véase nuestro ifforme di* fecha
19 de octuljre de 20|18

PRICE WATERHTJ;E-& 0. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr.Y“ 2

Mario LaZzaro
Por la Comisién Fiscalizadora

Emilid Guifiazd
Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 14 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a
resultados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable
antes de impuesto:

31.12.17 31.12.16
$

Resultado antes de impuesto a las ganancias 251.925.981 79.800.864
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (88.174.094)  (27.930.302)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Participaciones en resultados de empresas relacionadas 92.496.629 31.513.685
- Otros cargos (148.865) (162.786)
- Ajuste por cambio de tasa (1.525.459) -
Total ganancia por impuesto a las ganancias 2.648.211 3.420.597
- Variacion entre activo diferido neto al cierre y al inicio del ejercicio 2.648.211 3.420.597
Total cargo por impuesto a las ganancias 2.648.211 3.420.597

Véase nuestrofinforne de fecha
19 de octlibre e 2018

PRICE WA'I'['ZR](;US E & CO. SR.L.

(Socio)

Emilio Guinazd

C.P.C.E.Mendoza | Matr. N° 2
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 15 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017, el estado del Capital Social es el siguiente:

) ) APROBADO POR Fecpa dt? ’inscripcién en
Capital Valor nominal la Direccion de Personas
Fecha Instrumento Juridicas
$
Suscripto, inscripto e
integrado (1) 5.000.000 23.04.14 Estatuto 19.11.2014
Aumento de capital (2) 320.376.900 22.12.16 Acta de Asamblea Pendiente de inscripcién
Desafectacion de . . s
GiEIe) (376.900) 22.09.17 Acta de Asamblea Pendiente de inscripcion
325.000.000

(1) Suscripto 50.000 acciones de $100 de valor nominal cada una, con derecho a 1 voto cada una.
(2) El valor nominal de las acciones correspondientes al capital social luego del aumento detallado anteriormente es de $ 6.500 dado que se
decidid una desafectacién de $ 376.900, para afectar a reserva legal.

Aumento de capital:

Con fecha 22 de agosto de 2016 a través de acta de asamblea de accionistas se decidi6é aprobar
en forma undnime la constitucién de una reserva facultativa de $ 28.000.000 con el fin de
cubrir el monto que los municipios deberian afrontar para conservar el porcentaje de
participacién accionaria que determinan las leyes 8.423 y 8.517.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, en cumplimiento de los dispuesto por los decretos N°
2.058/13 y N° 1.917/15, a través de acta de asamblea de accionistas se aprobd, en forma
undnime el aumento del capital social por $ 320.376.900. Dicho aumento fue integrado
mediante: (i) la capitalizacién de los aportes irrevocables aceptados por el Directorio de la
Sociedad en fecha 11 de noviembre de 2013 por $ 288.339.228, (ii) la capitalizacién de la
reserva facultativa aprobada por Asamblea el 22 de agosto de 2016 por $ 28.000.000 y (iii) un
crédito por $ 4.037.672 a cargo de los municipios, el cual podria ser integrado en el plazo
previsto por la Ley General de Sociedades.

La metodologia decidida por la asamblea de accionistas para integrar el aumento de capital
implicé la renuncig de la Provincia de Mendoza, en favor de los municipios, a su porcentaje de
tenencia sobre 10§ § 28.000.000 de capitalizacidn de la reserva.

.
» de fycha
19 de octubre df 2018

Véase nuestro infor

PRICE WATERI-IOUT&;C“D. SR.L. V{
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario E#zaro Emilio uifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 15 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL (Cont.)

En miras de finalizar el proceso, con fecha 30 de agosto de 2017 el Directorio propuso que la
suma del capital social quedara fijada en $ 325.000.000, de manera de aumentar el valor de las
acciones en forma proporcional y en mdltiplos de diez, tal como lo establece la ley de
sociedades N° 19.550. De esta forma, de ser aprobado por la asamblea de accionistas, el valor
de la accion quedarfa fijado en la suma de $ 6.500.

En la misma fecha, el Directorio propuso que parte de los resultados no asignados del ejercicio
2016 fueran destinados a constituir una reserva facultativa por $ 4.037.672 para cubrir el
remanente de integracion para afrontar por parte de los Municipios el aumento de capital
dispuesto, en tanto la reserva facultativa efectuada en la Asamblea de fecha 22 de diciembre de
2016 result6 insuficiente para ellos, conforme la interpretacion y espiritu que surge de la ley
8.423. Esta metodologia decidida por el Directorio y ratificada posteriormente por la asamblea
de accionistas para finalizar la integracién del aumento de capital implicé la rcnuncia de la
Provincia de Mendoza, en favor de los municipios, a su porcentaje de tenencia sobre los $
4.037.672 y gener6 la desatectacion del crédito con los Municipios nacido en el aumento de
capital del afio 2016, detallado previamente, con contrapartida en los resultados no asignados,
como cuenta del patrimonio neto.

La prima del valor de la totalidad de las acciones, esto es, la suma de $ 376.900, se destind a
engrosar la reserva legal de la Sociedad.

Considerando que ambas decisiones (modificacion del capital social y destino de la reserva
facultativa) son potestad de la Asamblea de Accionistas, con fecha del 22 de septiembre de
2017 se aprobaron las decisiones mencionadas, reflejando los efectos en los presentes estados
contables.

Véase nuestrg informe de fecha
19 de ocjubre di 2018

PRICE WATERKI{OUS - & CO.SR.L.

(Socio)

J

azzaro Emilig Guifiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.C.EMendoza - Matr. N° 2
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 16- INGRESOS OBTENIDOS EN LA ACTIVIDAD

31.12.17 31.12.16
$
Ingresos por desarrollo de proyectos y gestién de
contratos 1.513.447 271.863
1.513.447 271.863

NOTA 17- CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD

Adjudicacion de dreas petroleras — Concurso publico nacional e internacional de EMESA
Nel/14.

Mediante Decretos N° 2.205/13 y N° 1.892/14 le fueron reservadas a la Sociedad las
siguientes dreas hidrocarburiferas ubicadas en el territorio provincial: CC y B — 17C; Pampa
del Tigre, General Alvear, La Mora, Bafiado del Atuel, Sierra del Nevado, Puelén, Cerro
Manzano; Las Lefias, Lindero de Piedra, Sierra Azul Sur; Agua Botada, y Calmuco.

En virtud del llamado a concurso puiblico nacional e internacional N° 001-2014 efectuado por
la Sociedad, con fecha 20 de agosto de 2014 sc adjudicaron las siguientes dreas: Agua Botada,
Sierra del Nevado, Puelén y Area de Lindero de Piedra a las siguientes Uniones Transitorias de
Empresas (“UTEs”) constituidas bajo el marco de la Ley General de Sociedades N° 19.550
para la exploracion, eventual desarrollo y explotacién de las mismas:

- Agua Botada: UTE Agua Botada conformada por EMESA (12%) y ROCH S.A. (88%)

- Lindero de Piedra: UTE Lindero de Piedra conformada por EMESA (10%) y MEDANITO
S.A. (90%)

- Puelén: UTE Puelén conformadas por EMESA (10%), PLUSPETROL (72%) y GEOPARK
(18%).

- Sierra del Nevado: UTE Sierra del Nevado conformadas por EMESA (10%), PLUSPETROL
(72%) y GEOPARK (18%).

Véase nuestro infgtme d¢ fecha
19 de octubrg de 2008

PRICE WATERHOW sico. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Mdir, N° 2 ZAro Emiliy Guiiiazu
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
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Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 17- CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Adjudicacion de dreas petroleras — Concurso piiblico nacional e internacional de EMESA N°
1/14 (Cont.)

A la fecha de confeccién de los presentes estados contables, las mencionadas UTEs se
encuentran constituidas e inscriptas ante la Direccién de Personas Juridicas de Mendoza.

A partir de la firma de los instrumentos constitutivos de las UTEs en el mes de agosto de 2014,
se comenzd a trabajar en la elaboracidn de los Informes Ambientales a fin de obtener los
permisos pertinentes para la realizacién de las actividades comprometidas en la oferta. En la
actualidad los informes, excepto el correspondiente al drea de Agua Botada, el cual ya se
encuentra aprobado, se encuentran entregados a la autoridad competente en proceso avanzado
de aprobacion. Por lo antes expuesto, al 31 de diciembre de 2017 no se han incurrido en gastos
en cabeza dc las UTEs sino que los mismos han sido realizado por los operadores y han
consistido en: canon exploratorio, estudios de base cero, mensura y deslinde de las dreas, entre
los més importantes.

Dadas las caracteristicas de los contratos y el avance en los mismos, no existen al 31 de
diciembre de 2017, ingresos ni pasivos asociados a ser registrados en los presentes estados
contables.

Principales caracteristicas de los contratos

A partir de la fecha de vigencia de los contratos suscriptos entre la Sociedad y las empresas
que resultaron adjudicatarias, las mismas tendrdn derecho a explorar las dreas respectivas hasta
un plazo de 6 afios, con un periodo de prérroga de 3 afios adicionales.

En caso de producirse un descubrimiento comercial de hidrocarburos en alguna de las 4reas, el
desarrollo y la explotacion de las mismas serd efectuado durante un plazo de 25 afios, contados
desde la respectiva determinacion, declaracién y resolucién por parte de EMESA y del
Ministerio de Energia de la provincia de Mendoza de que el 4rea es comercialmente
explotable. Dicho plazo podrd prorrogarse hasta por 10 afios, previa conformidad del Pader
Ejecutivo /c/l la Provincia.

Véase nugstro informe de fecha
19 d¢ octubre de 2018

PRICE WA1C[4() SE & CO.S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoz — Matr. N° 2

lario Edeghro Emilig Guifazi
Por l1a Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
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Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 17- CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Principales caracteristicas de los contratos (Cont.)

Entre los emergentes que surgen para la Sociedad de la suscripcién de los contratos firmados
con las empresas adjudicatarias se encuentran:

1. Afectar y poner a disposicién de las empresas adjudicatarias, y permitirles a éstas para
posibilitar cumplir con su objeto, el libre acceso al drea, asi como también,
proporcionarle informacién técnica sobre el drea obrante.

2. Gestionar y hacer los mejores esfuerzos para que la Provincia o la Autoridad
Gubernamental Provincial que corresponda, otorgue los instrumentos adicionales que
puedan resultar necesarios para hacer efectiva la exploracién, eventual desarrollo de
explotacion sobre el drea y su producido.

3. Extinguido por cualquicr causa el contrato, el drea, los derechos antes compartidos
sobre ella y la propiedad conjunta quedaran de plena propiedad y disponibilidad de
EMESA.

4. Al finalizar el perfodo de exploracién, EMESA reasumira la libre disposicién del 100%
del drea remanente (total del drca mcnos los lotes de explotacion declarados
comerciales y concesionados).

5. De resultar necesario EMESA realizara las gestiones para obtener la concesién de
transporte de hidrocarburos que establece la ley provincial de hidrocarburos N° 7.526.

Entre los emergentes que surgen para las empresas a las que le fueron adjudicadas las dreas se
encuentran:

1. Serd obligacién de las empresas asumir en el contrato el cumplimiento liso, llano y
solidario por cuenta y orden de EMESA, de todas las obligaciones establecidas en los
art 3°,4°,5°,6°, 7° y 9° del Decreto N°2.205/2013 y demds obligaciones impuestas en
la legislacion vigente a las permisionarias de la exploracién y/o concesionariay)de
explcfaé\'.én frente a la Provincia y a terceros.

Véase nuestro igformejde fecha
19 de octuljre de 3018

PRICE WATERHQUSE | CO. S.R.L.

(Socio)

1 Emilid Guifiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.Mendoza — Tr. N°2 — ario Ldgzaro
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2. Las empresas deberdn haber constituido a favor de la Sociedad la garantia de
cumplimiento del contrato.

3. Dentro de los 30 dias de la fecha de vigencia del contrato, las empresas, en caso de
haber ofrecido el canon voluntario dnico, deberdn abonar a la Sociedad, en el domicilio
de ésta o donde la misma establezca, el monto propuesto en la oferta.

4. Las empresas deberdn realizar, en tiempo y forma, todas las inversiones
comprometidas en el plan de trabajo e inversidn, aportando a su exclusivo cargo y
riesgo, la mano de obra, tecnologia, capitales, equipos, maquinarias y en general,
realizar todas las inversiones que fueran necesarias para el debido cumplimiento de
dicho plan.

5. Las empresas deberdn presentar un Plan de trabajo e inversidn por el periodo de la
prorroga, sujeto a la aprobacién del Comité Ejecutivo y la Sociedad.

6. Presentar a EMESA toda la documentacidn e informacién técnica correspondiente al
area adjudicada.

Todos los desembolsos en concepto de gastos e inversiones en que se incurriera en la
realizacién de las tareas exploratorias, incluyendo sin limitacién alguna los pozos de
extension, hasta que un yacimiento sea declarado comercialmente explotable, serdn aportados,
a su exclusivo riesgo por las empresas. La porcién correspondiente a la participacién de
EMESA sera recuperada por las empresas solo en caso de éxito en las actividades de
exploracion por medio del mecanismo indicado en el art. 6.2.5 de cada uno de los contratos de
UTE. Estas erogaciones que realicen las UTEs por cuenta y orden de EMESA quedaridn
registradas extracontablemente en la “Cuenta Aporte por EMESA” conforme lo prevén los
contratos.

Véase nuestro informefde fecha
19 de vetulre de 3018

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza - Mhtr. N° 2 wmﬁu Zaro Emilio Guinazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de la “Cuenta aporte por EMESA” en cada una de las
UlEs es la siguiente, expresado en dolares estadounidenses seglin lo estipulado en los
contratos, sin considerar los intereses devegados por los mismos:

31.12.17 31.12.16

U$D
Agua botada 223.041 109.496
Lindero de Piedra 661.033 608.976
Puelén 1.521.896 1.103.305
Sierra del nevado 425.634 191.972
Total 2.831.604 2.013.749

Por otra parte, cuando existiera produccién, en cualquier etapa, el beneficio que resultara para
EMESA como consecuencia de su participacion en el producido, serd atribuido de acuerdo con
lo estipulado en los acuerdos firmados.

EMESA percibird un porcentaje de la venta de crudo, el que se determinard de acuerdo con las
pautas acordadas. La cuenta aporte por EMESA servird de base para la determinacién del
importe a transferir a EMESA, pero en ningtin caso genera derechos u obligaciones reciprocas
entre los Unionistas.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no contabilizd por esta operatoria en la linea ingresos

del estado de resultados ningtin monto debido a que no existi6é produccién durante el ejercicio
2017.

Véase nuestro infofme de fegha
19 de octubrg de 2018

PRICE WATERHOYSE & C(). S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emillo Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Destino aporte voluntario nico

Con fecha 2 de septiembre de 2014 la Sociedad recibié $ 7.437.254 en concepto de aporte
voluntario tnico conforme el art 11 del pliego de bases y condiciones del concurso ptiblico
nacional e internacional. Mediante el convenio realizado con el Ministerio de Energia de la
Provincia de Mendoza al hacerse efectivo el pago voluntario, éste Gltimo podra solicitar a la
Sociedad hasta un mdximo del 50% del monto recibido. Por esta razén la Sociedad ha
registrado el monto correspondiente en la linea de otros pasivos por el monto de $ 3.718.627.
Al 31 de diciembre de 2017 se han utilizado fondos por un monto de $ 3.265.377
correspondientes a solicitudes del Ministerio quedando un saldo de $ 453.250. Se han
expuesto los saldos compensados debido a que la Sociedad ha recibido la aceptacion de la
rendicion de cuentas al 31 de diciembre de 2017 por parte del Ministerio. A la fecha de
emision de los presentes estados contables la Socicdad ha cancelado totalmente este pasivo.

El Directorio de la Sociedad, mediante acta de fecha 12 de septiembre de 2014, resolvié que el
remanente de los fondos recibidos fuese destinado exclusivamente a ejecutar acciones de
fortalecimiento del sector publico provincial en el drea energética, inversiones en
hidrocarburos, desarrollo de energias renovables, politicas de responsabilidad social
empresaria en relacidn con la produccién y utilizacion de la energia. A la fecha de los
presentados estados contables, estos fondos han sido utilizados principalmente en los
proyectos: RenovAr 1.0, 1.5y 2.0.

NOTA 18 - DONACION CON CARGO

Con fecha 27 de agosto de 2015 la Provincia de Mendoza transfiri6 a titulo gratuito con cargo
a favor de la Sociedad un inmueble ubicado en el Distrito Industrial del Departamento de
Lujdn de Cuyo que consta de una superficie de ciento noventa y ocho hectdreas cinco mil
doscientos ocho metros noventa y seis decimetros cuadrados.

El terreno deberd ser destinado exclusivamente a la construccién, emplazamiento y
funcionamie? '1(: proyectos de generacion solar fotovoltaica.

Véase nuestro informe di fecha
19 de octubfe de 2018

PRICE WATERH{@T CO. SR.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza - Maly. N° 2 Mario-hiizzaro Emilip Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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La Sociedad realiz6 a través de un tercero independiente una tasacién del bien, la cual le arrojé
un valor de mercado de $ 11.911.254 y procedi6 a registrarlo en el rubro bienes de uso con
contrapartida en el rubro otros pasivos debido a la obligacién que trae aparejada esta donacidn.

En cumplimiento del cargo correspondiente, EMESA elaboré dos proyectos solares
fotovoltaicos para la construccién de dos centrales de generacién de dicha tecnologia por
intermedio de dos sociedades de propos1t0 especifico (WALTA ENERGIA S.A. —proyecto
Lujan de Cuyo I- y ONER ENERGIA S.A. —Proyecto Lujdn de Cuyo II-) que fueron
presentados en el Programa RenovAr convocado por Resolucién N° 136 del Ministerio de
Energia y Minerfa de la Nacion (ronda 1), por Resolucién del Ministerio de Energia y Minerfa
de la Nacién N° 252/16 (Ronda 1.5) y por Resolucién N° 275/18 del Ministerio de Energia y
Minerfa de la Nacién (ronda 2.0).

Walta Energia S.A.

Con fecha 21 de junio de 2017 la Sociedad constituyé un compromiso irrevocable de
constitucién de derecho real de usufructo a favor de Walta Energia S.A. sobre una fraccién de
terreno de 50 has. del inmueble detallado en los pdrrafos anteriores, bajo la condicién
resolutoria de que no llegue a suscribirse por cualquier circunstancia el contrato de
abastecimiento de energfa renovable al Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) con la Compaiifa
Administradora del Mercado Eléctrico Mayorista (CAMMESA), entre otras condiciones.

La Sociedad recibird como contraprestacién del usufructo del terreno un cdnon de US$ 1.000
por hectdrea efectivamente utilizada por aflo, o su proporcional de energia renovable, mientras
dure su contrato con el MEM.

El Proyecto Lujdn de Cuyo I a través de la sociedad de propésito especifico WALTA
ENERGIA S.A. result6 adjudicado para celebrar un contrato de abastecimiento de energfa
renovable con CAMMESA que fue suscripto el 9 de enero de 2018, y que entrafia la
obligacion de construir la correspondiente central de generacion solar fotovoltaica.

Véase nuestryf inforny: de fecha
19 de ocjubre def2018

PRICE WATERTiiUSI. & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emilig Guifiazu
l Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Oner Energia S.A.

Con fecha 17 de octubre de 2017, la Sociedad constituyé un compromiso irrevocable de
constitucion de derecho real de usufructo a favor de Oner Energia S.A. sobre una fraccién de
terreno del inmueble detallado en los primeros parrafos de esta nota, bajo ciertas condiciones
resolutorias.

La Sociedad recibird como contraprestacién del usufructo del terreno un cdnon de US$ 1.000
por hectérea efectivamente utilizada por afio, o su proporcional de energia renovable, mientras
dure su contrato con el MEM.

Pendiente la constitucién del derecho real de usufructo la Sociedad otorga sobre esta porcion
un permiso irrevocable de uso a favor de Oner Energia S.A.

Este proyecto se encuentra siendo desarrollado por la Sociedad y en la budsqueda de la
suscripcién de un contrato de abastecimiento de energia, o bien la comercializacién del
proyecto a un inversor dispuesto a la construccién de la central de generacién.

NOTA 19 - OPERATORIA FONARSEC

Actualmente EMESA desarrolla tres proyectos en el marco del Fondo de Innovacién
Tecnoldgica (FIT) y con financiamiento del Fondo Argentino Sectorial (FONARSEC),
financiamiento otorgado por la Agencia Nacional de Promocién Cientifica y Tecnoldgica.

1) FIT REGIONAL — BIOGAS: “Sistema tecnoldgico integrado para generacion de energia:
estimulacion de la produccion de biogds en rellenos sanitarios con ingreso de efluentes
liguidos tratados”.

El proyecto tiene por objeto la generacidn de energia eléctrica mediante una optimizacion en el
aprovechamiento de los Residuos Sélidos Urbanos (RSU). Se propone la incorporacién de
nueva tecnologfa en la Provincia de Mendoza, para la generacién de energia mediante

Véase nuestrf informe de fecha
19 de ocjubge de 2018

PRICE WATERt(iJSE & CO, S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendozh — Matr. N° 2 Mario LaZzaro Emilig Guifiaza
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
Lﬂ
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NOTA 19 - OPERATORIA FONARSEC (Cont.)

1) FIT REGIONAL — BIOGAS: “Sistema tecnoldgico integrado para generacion de energia:
estimulacion de la produccion de biogds en rellenos sanitarios con ingreso de efluentes
liquidos tratados”. (Cont.)

microturbinas a través de la captacion del gas generado en el relleno sanitario el Borbollén,
Departamento Las Heras. Por otro lado, se propone el mejoramiento de la actividad biolégica
del relleno con el fin de incrementar el rendimiento en la produccién de biogds mediante la
utilizacién de efluentes de lagunas de tratamiento cercanas al drea del proyecto. A su vez
implica la formacién en recursos humanos, generacién de conocimiento y la transferencia al
sector privado y publico. Mediante este proyecto se presenta la posibilidad generar energia
renovable a partir de un pasivo ambiental.

No existen proyectos de generacion de energia renovable en la Provincia que contemplen su
inyeccién en la red lo cual implica investigacidn y desarrollo en la temdtica, tanto como su
regulacion para su posterior replicacién a nivel local.

El proyecto se ejecuta a través de un Consorcio Asociativo Publico Privado (CAPP) integrado
por: EMESA - TYSA - MUNICIPALIDAD DE LAS HERAS - UNCUYO, vinculo que se
concretd con la firma del contrato respectivo en abril 2015 y cuya duracién es de 36 meses.

Dicho contrato establece un subsidio para EMESA de $1.319.987 destinado a la adquisicion
de una microturbina de biogés, la cual fue adquirida durante el ejercicio 2016, no quedando
remanente de subsidio a recibir desde ese ejercicio.

>

2) FIT EOLICO: “Disefio, desarrollo y fabricacion de aerogeneradores de alta potencia.’

Tiene como finalidad consolidar la Industria Eélica Regional y el desarrollo de parques edlicos
en Mendoza, Argentina y el mundo que entreguen energia renovable al sistema eléctrico. Este
consorcio busca materializar mediante un prototipo, todas las mejoras identificadas en el
aerogenerador UNIPOWER desarrollado y patentado por la empresa Industrias Metaldrgicas
Pescarmona Sociedad Anénima (IMPSA). Para ello, busca también construir un banco de
ensayos en la planta industrial de IMPSA PLANTA I, en Mendoza, con el objetivo de pogder
testear dich:fi‘ totipo y todos los generadores que a raiz de este proyecto se fapriquen

Véase nuestro iffformy de fecha
19 de octupre de 2018

PRICE WATERHPUSE[& CO. S.R.L.
(Socio)

EmilidGuinazd
Por la Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.Mendoza — Mlatr. N° 2
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2) FIT EOLICO: “Disefio, desarrollo y fabricacion de uerogeneradores de alta potencia.”
(Cont.)

Ademds, el proyecto busca medir el recurso edlico de la provincia con el fin de obtener el
mapa edlico que serd propiedad de EMESA. Dicho mapa concluird con proyectos concretos,
donde EMESA e IMPSA buscardn desarrollar mancomunadamente parques Eélicos en la
Provincia de Mendoza. Para alcanzar este dltimo aspecto, se desarrollardi en EMESA el
departamento de Energia Edlica. Los objetivos sefialados en el CAPP son:

a) Fabricar un prototipo del aerogenerador UNIPOWER (Patente de IMPSA) con mejoras que
representen un avance tecnoldgico del mismo.

b) Sustitucion de importaciones y fortalecimiento de red de proveedores nacionales.

¢) Incorporacién y profesionalizacién de recursos humanos especializados en desarrollo de
equipamiento para aprovechamiento de energia edlica.

d) Construir un banco de ensayos que permita llevar a cabo todas las pruebas necesarias en los
aerogeneradores que se desarrollen.

e) Creacion y desarrollo del departamento de energia edlica en EMESA.

f) Medir el recurso edlico de la Provincia de Mendoza, con el fin dltimo de desarrollar un
parque edlico en la Provincia.

El Proyecto se ejecuta a través de un Consorcio Asociativo Piiblico Privado (CAPP) integrado
por: EMESA-IMPSA-MINISTERIO DE ECONOMIA, INFRAESTRUCTURA Y ENERGIA
que se concret6 con la firma del contrato respectivo en enero 2014 y cuya duracién es de 30
meses, siendo el subsidio a recibir por EMESA de $ 1.313.702 destinado a viajes, vidticos y
consultorias. Con fecha 30 de enero de 2017 se recibié notificaciéon de la prorroga de la
duracion de dicho proyecto, la cual fija como fecha de finalizacién el 12 de mayo de 2017.
Posteriormerite con fecha 17 de enero de 2018 se le otorgd una prérroga hasta el dia 3\ de
enero de 2 l%

N

Véase nuestro infofme de fecha
19 de aetubre ge 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

L,-\ (Socio)

C.P.C.E.Mendoza -{Matr. N° 2 V.
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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2) FIT EOLICO: “Disefio, desarrollo y fabricacion de aerogeneradores de alta potencia.”
(Cont.)

A continuacion, se expone un detalle del estado de dicho subsidio, la forma en la que se utilizé
y el saldo a recibir:

Monto 2015 | 2016 | 2017
aprobado Imputado a
por Bienes de Bienes de Bienes Subsidio
Rubro contrato uso Gastos uso Gastos de uso Gastos | restante
$
Consultoria y
servicios 680.000 - - -| 230.000 -1 205.309| 244.691
Viajes y vidticos 341.202 - - -1 161.688 -1 179514 -
Gastos
administrativos 292.500 -1 336.082 - - -| (43.582)
Total 1.313.702 - | 336.082 -] 391.688 -] 341.241| 244.691

3) PROYECTO 3: FIT UREE:” Red inteligente ciudad Gral San Martin Mendoza”

Se trata de la implementacidn de un proyecto piloto de redes inteligentes y mejoramiento de la
eficiencia de las redes de distribucién en un édrea urbano - rural de la zona de concesién de
EDESTE SA, en el departamento de Gral. San Martin — Mendoza. Dicha red abastece
aproximadamente 5000 usuarios de tipo residencial, comercial e industrial y se plantea
desarrollar los siguientes aspectos: tele medicién y control de usuarios finales, tele gestién de -
subestaciones transformadoras y punto de inyeccién, automatizacién de puntos de maniobra y
proteccion, gestion eficiente de alumbrado priblico, desarrollo de sistema prepago de energia,
incorporacién de S00KW de generacion distribuida fotovoltaica inyectada en Media Tensién y
4 modulos de autogeneracién fotovoltaica de entre 5 y 15KW en edificios piblicos
interconectados a la red de distribucién. El proyecto también contempla el desarrollo de
procesos de recoleccidn y gestién de la informacién, herramientas para la inclusién de los
usuarios en la gestion activa de la demanda, metodologias para la gestién eficiente de los
recursos, herramientas para el andlisis del comportamiento de sistemas complejos y sistemas
de control para redes de distribucién con generacién distribuida, con el objetivo primagfp de

lograr un uso mds eficiente y racional de la energia eléctrica. V(‘L

(Socio)

Véase nuestro iglftrmy de fecha
19 de octupre def2018
Emilfo Guiiazd

PRICE WATERH()USE\& CO.SR.L.
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.Mendozn - NYL N°2
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3) PROYECTO 3: FIT UREE:” Red inteligente ciudad Gral San Martin Mendoza” (Cont.)

El Proyecto se ejecuta a través de un CAPP integrado por: EMESA-EDESTESA-UTN, siendo
la duracién del Proyecto de 36 meses y el subsidio a recibir por EMESA es de $ 9.718.750
destinado a la adquisicién de paneles solares, inversores, consultorias, cierre perimetral, etc.).

A continuacion, se expone un detalle del estado de dicho subsidio, la forma en que se utilizé y
el saldo restante a recibir, considerando que en 2017 no hubo movimientos:

Monto 2015 | 2016
aprobado Imputado a Subsidio
Rubro por contrato | Bienes de uso I Gastos | Bienes de uso I Gastos | restante
$

Bicnes de capital 6.282.727 4.682.241 - 1.463.948 -1 136.538
Consultoria y servicios 383.400 -1 95.000 - -1 288.400
Viajes y vidticos 145.000 - - - - 145.000
Materiales e insumos 143.873 - - - - 143.873
Infraestructura 2.758.750 -| 337.000 - -1 2.421.750
Otros Costos 5.000 - - - - 5.000
Total 9.718.750 4.682.241 | 432.000 1.463.948 - | 3.140.561

Otros aspectos

Adicionalmente, Industrias Metaltirgicas Pescarmona Sociedad Anénima (IMPSA), en el
marco del contrato celebrado entre EMESA e IMPSA (y refrendado por el Ministerio de
Infraestructura y Energfa de la Provincia de Mendoza) y adenda de fecha 13 de octubre de
2014, transfirié a favor de la Sociedad tres torres destinadas a la campafia de medicion de
vientos que impulsan ambas sociedades, por un valor total de $ 1.672.341, el cual coincide con
los valores de mercado vigentes.

Véase nuestro informe de fecha
19 de octubre de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza - Matr. N° 2 Mario Lizzaro Emilfo Guifiazd
Por la Comisidn Fiscalizadora Presidente
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NOTA 20 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO
20.1) Inmueble ubicado en el Departamento de Lujan de Cuyo

A través de la ley Provincial N° 8.883 publicada en boletin oficial el dfa 11 de julio de 2016,
se declara de utilidad publica y sujeto a expropiacién de urgencia, una fraccion de terreno de
aproximadamente 50 Has de un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la
Propiedad Inmueble Asiento A2, Matricula N° 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-
1300-790530-0000-0, del Distrito del Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de
Mendoza con cargo de transferirlo a la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con
Participacion Estatal Mayoritaria, conforme al procedimiento previsto por los Articulos 3, 53 y
concordantes de Decreto-Ley 1447/75, quien deberd destinar el inmueble exclusivamente por
si, 0 en asocio con terceros, a la construccion de una planta de generacién de energia eléctrica,
para ser inyectada en el Sistema Interconectado Nacional (SADI).

Dicho inmueble sera destinado al proyecto energético en el que EMESA se asoci6 a través de
un contrato de Unioén Transitoria de Empresa con Methax S.A. El objeto de la UTE es la
investigacion, desarrollo, capacitacién en inversién en materia energia eléctrica (Ver Nota 22).

A la fecha de los presentes estados contables la Sociedad tiene la posesién del inmueble que se
detalla mas arriba, sin embargo, no posee la titularidad del mismo ya que a la fecha continda
en proceso de expropiacién. Por este motivo la Sociedad no registra en contabilidad el alta del
bien de uso correspondiente.

20.2) Inmueble ubicado en el Departamento de San Rafael

A través de la ley Provincial N° 8.884, por medio de la cual se declara de utilidad publica y
sujeta a expropiacion de urgencia, una fraccién de terreno de aproximadamente 4.142 Has
0.252,41 m2 de un inmueble de mayor extensidn, inscripto en el Registro de la Propiedad
Inmueble asiento A1, matricula N° 6668, nomenclatura catastral 17-28-88-5200-144458-0000-
1, distrito el sosneado, Departamento San Rafael, Provincia de Mendoza, con cargo de
transferirlo a la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con participacién estatal
mayoritaria, conforme al procedimicnto previsto por los Art. 3, 53 y concordantes de Decrgto-

Véase nuestgd inforfe de fecha
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Ley 1447/75, quien deberd destinar el inmueble exclusivamente por si, 0 en asocio con
terceros, a la construccion de una planta de generacién de energia eléctrica a partir de fuente
eblica para ser inyectada en el SADIL

Dicho inmueble serd destinado al desarrollo del proyecto edlico “El Sosneado”, en sus
diversas etapas y futuras ampliaciones, el cual serd realizado a través de las Sociedades de
Propésito Especifico Aliwen Energfa S.A. y Wayra Energfa S.A. controladas por la Empresa
Mendocina de Energfa S.A.P.E.M., sin perjuicio de la realizacion de otros modelos asociativos
con futuros inversores o la celebracién de contratos bilaterales o asociativos.

Durante 2016 EMESA presentd el proyecto edlico El Sosenado en sus diversas etapas en el
Programa Renovar, por si, y a través de inversores privados mediante diversos modelos
asociativos. En este sentido, resulté adjudicada en el Programa Renovar ronda 1.5 convocado
medinte Resolucién N° 252/16 del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién, para la firma
de un contrato de abastecimiento de energia renovable, que finalmente se suscribi6 entre la
Sociedad de Propésito Especifico ALIWEN ENERGIA S.A. para construir un parque edlico
de 50 MW de potencia a instalar.

El proyecto presentado por intermedio de la sociedad WAYRA ENERGIA S.A. no resulté
adjudicada en ninguna de las rondas renovar, conforme se explicita en la NOTA N° 21 de los
presentes Estados Contables.

Para el desarrollo de la primera etapa de 50 MW del proyecto edlico El Sosneado de
titularidad de la sociedad de propésito especifico ALIWEN ENERGIA S.A., el 21 de marzo de
2017 se firmé un precontrato con la empresa mexicana TTX Development SACV, se trata de
un preacuerdo condicionado al cumplimiento por parte de dicha empresa de una serie de
condiciones que de verificarse dardn lugar a la cesion de las acciones de la sociedad Aliwen
Energia S.A. de titularidad de Empresa Mendocina de Energia S.A.P.E.M. Sin embargo, el 2
de junio de 2017 se notificé a TTX Development mediante acta notarial la pérdida de vigencia
del precontrato en virtud de no haberse verificado ninguna de las condiciones estipuladas fin el
contrato poy lo|que fue disuelto de pleno derecho.

Véase nuestfo inforfre de fecha
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Con fecha 27 de julio de 2017 se firmé un contrado con la firma OREL ENERGY
HOLDINGS 8 LLC para el desarrollo del proyecto edlico en cuestion, condicionado a una
serie de hechos que de verificarse dardn lugar a la cesién de acciones de la sociedad Aliwen
Energia S.A. Mediante dicho contrato se otorga el derecho a construir una central de
generacidn edlica de una potencia a instalar de 50 MW, y una opcién para el desarrollo de la
segunda etapa del proyecto por otros 50 MW.

A la fecha de los presentes estados contables la Sociedad no posee posesion ni titularidad del
inmueble que se detalla més arriba, ya que a la fecha continta en proceso de expropiacién. Por
este motivo la Sociedad no registra en contabilidad el alta del bien de uso correspondiente.

Es importante destacar en ambos casos el sujeto expropiante es la Provincia de Mendoza.
NOTA 21 - PROGRAMA RENOVAR

Durante el afio 2016 mediante las Res. 71/2016, 72/2016, 136/2016 y 252/2016 el Ministerio
de Energia y Mineria lanzé el Programa de Energias Renovables 2016-2025 “RenovAr”, en
sus diversas rondas

Inversiones

Los pliegos de bases y condiciones del Programa RenovAr establecieron que los oferentes
podian presentar ofertas por proyectos, siempre que fuera a través de una sociedad de
proposito especifico de su propiedad (ya sea en forma directa o indirecta), o respecto de la cual
posean directa o indirectamente un derecho irrevocable para su adquisicién, o que se obligan a
constituir e inscribir ante la Autoridad de Gobierno correspondiente, antes de la fecha de
suscripcion del contrato de abastecimiento, en caso de resultar Adjudicatarios, por lo que la
Sociedad constituyé Sociedades de Propésito Especifico, por cada proyecto presentado, junto
con Fundacién ProMendoza, con una participacién del 5% para esta institucion y el restante
95% bajo tit :I.ridad Emprcsa Mcendocina de Encrgia Socicdad Andnima con Participg¢ion

Estatal Mayagritaria. Es de sefialar que la Sociedad y la Fundacién ProMendozg celebray

Véase nuestro jnfo de fecha _ A
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convenios donde ésta reconoce que EMESA le facilité los fondos correspondientes al 25% de
su participacién accionaria para la integracién del aporte inicial, como contraprestacién a la
obligacion de ceder su participacién accionaria a quien la Sociedad indique, que incluye
ademas la percepcion del importe correspondiente al 5% de capital detentado por la Fundacién
ProMendoza en cada una de las sociedades de proposito especifico. El primer convenio fue
celebrado con fecha 13/06/2016 respecto de las siguientes sociedades: Kalue Energia S.A.,
Walta Energia S.A., Kayen Energia S.A., Kutek Energia S.A, Wayra Energia S.A., Puel
Energia S.A., Aliwen Energia S.A., Energia de las Tunas S.A., Energia de los Canales S.A.,
Energia del Matriz S.A. y Energia del Triple Salto S.A.; Los otros dos convenios entre
EMESA y ProMendoza se celebraron en fecha 07/04/2017 respecto de las siguientes
sociedades de propdsito especifico: Allen Energia S.A., Xetiu Energia S.A., Kuar Energia
S.A., Kuntur Energia S.A.; Kunuk Energia S.A.; Yelap Energia S.A.; Trancurd Energia S.A.;
Petrehue Energia S.A.; Oner Encrgia S.A.; Butaco Encrgia S.A.; Nahuen Energia S.A.; Alunco
Energia S.A.; Aunquinco Energia S.A.; Liuco Energia S.A.; Nauco Energia S.A., Calbuco
Energia S.A.y Collico Energia S.A.

Es de sefialar que resultaron adjudicados 17 proyectos de diversa tecnologia, desarrollados
directa o indirectamente por la Sociedad, presentados ante el programa RenovAr (en sus
diversas rondas) por si, o través de inversores.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad es accionista junto con la Fundacién ProMendoza
(95% y 5% respectivamente) de 23 sociedades de propdsito especifico, las cuales se detallan a
continuacion por tipo de proyecto:

e Proyectos solares fotovoltaicos: Puel Energia S.A.; Walta Energia S.A., Kayen Energia
S.A., Kalue Energia S.A., Kutek Energia S.A., Allen Energia S.A., Kunuk Energia
S.A; Kuntur Energia SA; Yelap Energia S.A.; Trancurd Energia SA; Oner Energia SA,
Collico Energia S.A., Alunco Energia S.A.

e Proyectos edlicos: Wayra Energia S.A.; y Aliwen Energfa S.A.

e Proyectos térmicos: Xetiu Energia S.A., y Kuar Energia S.A.

Véase nuestro ifforme dg fecha
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e Proyectos de Pequefios Aprovechamientos Hidroeléctricos: Butaco Energia S.A.;
Nahuen Energia S.A.; Auquinco Energia S.A.; Liuco Energia S.A.; Nauco Energia
S.A.y Calbuco Energia S.A.

Las participaciones en dichas sociedades de prop6sito especifico se encuentran expuestas en la
linea de Inversiones y valuadas de acuerdo a lo enunciado en Nota 2.4.d.

Cesion de acciones en el ejercicio

Para el desarrollo de los proyectos, que involucra la construccién de las centrales de
generacion (solares, edlicas e hidroeléctricas de baja potencia), EMESA diseiié un modelo
asociativo con inversores del sector privado, en virtud del cual aquella formula los proyectos
en la etapa de ingenieria bdsica y permisos administrativos, y los inversores privados aportan
el capital necesario para la construccién de las centrales de generacién. Por su aporte al
proyecto, EMESA percibe un honorario de desarrollo que remunera, ademds de las gestiones
realizadas en la etapa de formulacién del proyecto, las acciones de la Sociedad de propdsito
especifico que pasa a control del inversor.

Siguiendo los lineamientos de su Reglametno de Compras y Contrataciones, y las
estipulaciones del Marco Regulatorio Eléctrico Provincial, durante el ejercicio 2017, la
Sociedad transfirid su participacion en las siguientes Sociedades:

Véase nuestro %w e fecha
19 de actu ‘dc'}ilS Afr““)

PRICE WATERHQUSE T CO.SR.L.

\— (Socio) il

C.P.C.E.Mendoza — Mdtr. N° 2 Mario Cazzaro Emilio QQuifiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente



55

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)
NOTA 21 - PROGRAMA RENOVAR (Cont.)
Cesion de acciones en el ejercicio (Cont.)

(1) Energia de las Tunas S.A.; Energifa del Triple Salto S.A.; Energia del Matriz S.A.y Energfa
de los Canales S.A.

En el marco del desarrollo de los Proyectos de Pequefios Aprovechamientos Hidroeléctricos en
el Programa RenovAr ronda 1, durante enero y marzo de 2017 se celebraron ciertos acuerdos
de cesién de acciones con Construcciones Electromecanicas del Oeste SA (CEOSA) en
relacion la participaciéon de EMESA sobre lsa siguientes SPE: Energia de las Tunas S.A.;
Energia del Triple Salto S.A.; Energfa del Matriz S.A.y Energia de los Canales S.A.

Las principales caracteristicas de los acuerdos de cesién son las siguientes:

- EMESA se compromete a ceder el 100% de las acciones.

- Se traspasa la obligacion de integrar el 75% de capital no integrado al Cesionario, es
decir, CEOSA.

- La Fundacién ProMendoza declara que la parte integrada por la misma corresponde
enteramente a EMESA por lo que acepta que el pago integro de la cesidn se efectivice
a favor de EMESA.

- Energia Las Tunas SA y Energia de Los Canales: el precio de la cesién es el dos y
medio porciento (2,5%) de la venta bruta de energia a CAMMESA que perciban las
sociedades cedidas en virtud del Contrato de Abastecimiento del que serdn titulares,
hasta alcanzar una suma tal que el Valor Actual Neto (VAN) del flujo de fondos sea
igual al precio de las acciones convenido en cada caso, considerdndose como fecha
inicial el dia de la Habilitacién Comercial de la Central de Generacién.

- Energia del Matriz SA y Energia del Triple Salto SA: el precio de la cesién es el uno
porciento (1%) de la venta bruta de energia a CAMMESA que perciban las sociedades
cedidas en virtud del Contrato de Abastecimiento del que serdn titulares, hasta alcanzar
una suma tal que el Valor Actual Neto (VAN) del flujo de fondos sea equivalente al
precio de las acciones convenido en cada caso, considerdndose como fecha inicial el
dia de la Habilitacién Comercial de la Central de Generacidn.

- El 17?& total de estas transacciones ascenderia a US$ 310.470.

Véase nuestro Infornje de fecha
19 de vetfibre dff 2018
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Cesidn de acciones en el ejercicio (Cont.)
(ii) Petrehue Energia S.A.

En el marco del desarrollo del Proyecto Solar El Quemado I, durante el mes de octubre de
2017 se celebré un acuerdo de cesién de acciones con Akuo Energy Argentina S.A. sobre la
Sociedad de Propésito Especifico Petrehue Energia S.A., de manera de posibilitar su
presentacidn a la ronda 2.0 del Programa RenovAr.

Las principales caracteristicas de este acuerdo son las siguientes:

- EI precio de venta de las acciones se fija en $25.000, el cual fue abonado segin las
condiciones descriptas en el contrato.

- El servicio de desarrollo de proyecto facturado por EMESA a la Sociedad de propésito
especifico PETREHUE ENERGIA S.A., fue pactado en un contrato separado para
brindar mayor seguridad al inversor.

- El inversor, en caso de no resultar adjudicado en el programa RenovAr ronda 2.0 posee
un plazo de dos afios para desarrollar el proyecto, vencido el cual, debe ceder
nuevamene el control de la Sociedad de propésito especifico a EMESA perdiendo el
honorario de desarrollo abonado, que asciende a la suma de US$ 50.000 ($ 1.053.752).

Cabe destacar que con fecha 11 de agosto de 2017 el Departamento General de Irrigacién
constituy6 un derecho real de superficie a titulo gratuito sobre una fraccién con una superficie
2.810 Ha 7.578,61m2 o la que resulte de la mensura que al efecto se practique, que forma parte
del lote B del inmueble ubicado sobre la Ruta Nacional N° 40 Lugar Jocoli -Dto. Capdevilla-,
en la zona “El Quemado”, Departamento de Las Heras, Provincia de Mendoza, perteneciente
al Departamento General de Irrigacién a favor de EMESA, exclusivamente para instalar una
planta solar fotovoltaica con destino a la prestacion del servicio publico.

Véase nuestro informe delfecha
19 de octubike de 201
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Cesion de acciones en el ejercicio (Cont.)

(ii1) Compromiso de cesioén de acciones sobre distintas sociedades de propdsito especifico
afectadas a proyectos de generacién de energia renovable de diversas tecnologias:

Durante el ejercicio 2016 y 2017 EMESA celebré compromisos de cesién de acciones, en
algunos casos de carécter irrevocable, condicionados a la adjudicacién de los inversores en las
diversas rondas del Programa RenovAr, o bien a otros hechos vinculados a la concrecién de
los proyectos: Walta Energia S.A.; Kutek Energia S.A.; Kayen Energia S.A.; Kalue Energfa
S.A. y Allen Energia S.A.(que se detalla en la nota 24), Kuntur Energfa S.A., Liuco Energia
S.A.; Nauco Energia S.A.; Calbuco Energia S.A., Butaco Energia S.A., Nauen Energia S.A.,
Aliwen Energia S.A.

Tratamiento contable — cesion de acciones

En los casos en los cuales los acuerdos prevén que el cobro por la cesién de acciones sc
encuentra subordinado a ciertas condiciones que pueden o no cumplirse en el futuro, la
Sociedad no ha reconocido los créditos respectivos ni su correspondiente contrapartida en
ingresos hasta tanto se cumplan las condiciones estipuladas entre las partes.

Gastos

Tal como se detalla en Nota 1, la finalidad de la Sociedad es la ejecucién de la politica
energética de la Provincia de Mendoza, para lo cual su estatuto prevé el desarrollo de
proyectos de generacion de energia de diversas tecnologias. En cumplimiento de su objeto
social la Sociedad consideré necesaria u participacion en la formulacién de este tipo de
Proyectos.

Véase nuestyo informy de fecha
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Gastos (Cont.)

Para lograr su participacién en el plan RenovAr, la Sociedad debié incurrir en gastos, tales
como analisis y estudios de especialistas, contratacion de servicios de consultoria, tramitacién
de autorizaciones y habilitaciones, ademas de los gastos e inversiones seflaladas para la
constitucion de las distintas sociedades de propésito especifico, entre otros. Los mismos se
encuentran relacionados con la operatoria y objeto de la Sociedad, motivo por el cual se
reconocen como gastos dentro del periodo en el cual se incurren, se imputa dentro de la linea
de gastos de desarrollo de proyectos del estado de resultados ya que no existe certeza de la
recuperabilidad futura de estos gastos.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad cedid el 100% de las acciones de las
siguientes Sociedades de propésito especifico (SPE), en virtud de haberse adjudicado los
proyectos desarrollados por su intermedio, en el Programa Renovar ronda 2, y por ende
haberse cumplido la condicién a la que estaban sujeto los compromisos de cesion de acciones:

a) El 27 de tebrero de 2018 se celebré un contrato de cesidn de acciones con Nexo Energia
S.A. por las acciones de Nahuen Energia S.A

b) El 23 de marzo de 2018 se celebré un contrato de cesién de acciones con SKRU S.A. por
las acciones de las siguientes sociedades de propdsito especifico: Liuco Energia S.A. y
Nauco Energfa S.A.

¢) El 18 de abril de 2018 se celebré un acuerdo de cesién de acciones con Construcciones

Electromecanicas del Oeste SA (CEOSA) sobre las siguientes SPE: Butaco Energia S.A.,
Calbuco Energia S.A..

Véase muﬂinl' # de fecha
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Con fecha 19 de mayo de 2016 la Sociedad suscribié un contrato de UTE con Methax S.A., en
el marco del llamado a licitacidn de proyectos de generacion térmica (Resolucién 21/2016 de
la Secrearia de Energia Eléctrica de la Nacion). El objeto de la UTE es la investigacion,
desarrollo, capacitacion e inversidn en materia de energia eléctrica. Como obligacidn accesoria
al contrato de UTE EMESA se obligé a poner a disposicién de Methax S.A. el terreno donde
se construy6 la Central de Generacion Térmica, a cambio de un canon por uso del mismo
valorizado en la suma de USD 166 por MW instalado por mes, durante toda la vigencia del
contrato de abastecimiento celebrado entre Methax S.A. y CAMMESA. La obligacién en
cabeza de la Sociedad se materializ6 en tiempo y forma. Por diversas contingencias
regulatorias se espera que el canon comience a ser abonado a partir del ejercicio 2018. El
derecho devengado para la Sociedad no ha sido reconocido debido a la poca significatividad de
los mismos al 31 de diciembre de 2017.

La participacion en la UTE corresponde a la siguiente distribucion: EMESA 90%, y Methax
10%. El objetivo de la UTE no es obtener ingresos, sino que su accionar y objetivo se traducen
en recabar y emplear la informacién que surge de la operacién de la central y canalizarla en
investigacion relativa a procesos energéticos que redundan en un mayor conocimiento para los
socios. Durante el ejercicio 2017 no se han desarrollado actividades en la presente UTE ni se
ha finalizado con el aporte de la totalidad de los bienes comprometidos. Conforme al contrato
de UTE no surgen multas ni contingencias relacionadas.

A la fecha de los presentes estados contables, la UTE estd en proceso de constitucion en la
Direccién de Personas Juridicas y no ha realizado acto juridico alguno. Tampoco ha sido
integrado adn el aporte al Fondo Comun Operativo por parte de las empresas. No existen
Véase nuestrp inforfoe de fecha
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NOTA 23 - CONSTITU}CI()N DEL FONDO FIDUCIARIO DEL PLAN DE
INFRAESTRUCTURA ELECTRICA DE ALTA TENSION, ZONAS AISLADAS Y
ZONAS A DESARROLLAR (FOPIATZAD)

Con fecha 29 de noviembre de 2017 mediante la Ley N°: 8986 (publicada en el Boletin Oficial
de la Provincia de Mendoza el 29 de junio de 2017), se constituy6 el Fondo Fiduciario del Plan
de Infraestructura Eléctrica de Alta Tension, Zonas Aisladas y Zonas a desarrollar (en adelante
“FOPIATZAD” o “Fondo Fiduciario”).

Conforme surge de la mencionada ley, la Sociedad actuard como Fiduciaria de este Fondo
mientras que el Poder Ejecutivo Provincial ser4 el Fiduciante y Beneficiario del mismo.

Los objetivos del Fondo Fiduciario son los siguientes:

4) Financiacion de obras que permitan evitar situaciones de ricsgo de abastecimiento de
energia y fortalecer aquellos puntos vulnerables del sistema en zonas de relevancia
productiva y social.

b) Financiacién de proyectos considerados primordiales para el desarrollo de la provincia.

El plazo de vigencia de FOPIATZAD ha sido pactado en 30 afios a partir de la entrada en
vigencia de la ley, pudiéndose prorrogar otros 10 afios més.

Se determiné que los bienes fideicomitidos fueran los siguientes:

a) Aportes de fondos fenecidos o por fenecer por conceptos de amortizacién de cargos por
ampliaciones o redireccionamiento de ampliaciones del Sistema de Transporte Nacional y
Provincial que pudieran incluirse en las tarifas luego de la presente ley, y esos cargos fenezcan
durante su vigencia.

b) Aportes de grandes usuarios del Mercado Mayorista Eléctrico o usuarios de grandes
demandas de distribuidores, o bien cualquier otro tipo de usuarios que ponga a disposicién
recursos para el fondo durante la vigencia de la ley.

¢) El reembolso por parte de agentes prestatarios de proyectos financiados por el fidejconf

d) Aportes guye efectue la Provincia.
Véase nuestfo informe de fecha o 1/ i == /&
19 de getubr: de 2018 : / , C/

PRICE WATErHOUSE & CO.S.R.L.

(Socio) <

C.P.C.E.MUMizal - Matr. N° 2 ‘Mariot=zzaro Emilip Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 23 - CONSTITU’CI(’)N DEL FONDO FIDUCIARIO DEL PLAN DE
INFRAESTRUCTURA ELECTRICA DE ALTA TENSION, ZONAS AISLADAS Y
ZONAS A DESARROLLAR (FOPIATZAD) (Cont.)

e) Pagos por multas o sanciones de la ley Provincial de Hidrocarburos N° 7526 (art. 21 y 28).
f) Fondos por regalfas hidroeléctricas que perciba la Provincia (el Ministro de Economia,
Infraestructura y Energfa fijard condiciones y proporcién) y que no estén afectadas a la
coparticipacién municipal, o bien a otros organismos.

g) Otras que durante la vigencia sea pertinente agregar por via reglamentaria.

La Sociedad, fue designada como fiduciaria del fondo, y percibird por dicha gestién una
retribucién mensual equivalente al 25% de los gastos deducibles del periodo, entendiéndose
como gastos deducibles las sumas dinerarias que demanden la administracién ordinaria y
extraordinaria del fideicomiso (a saber: impuestos, tasas y contribuciones; gastos e insumos
necesarios para el desarrollo del encargo; honorarios de profesionales; cntre otros).

Con posterioridad al cierre del ejercicio FOPIATZAD ha recibido fondos del fiduciante por la
suma de $ 13.000.000 que sin embargo no ha implicado que la Sociedad haya desarrollado
actividad significativa relacionada con el mismo que pueda impactar a los presentes estados
contables.

NOTA 24 - ACUERDO REALIZADO ENTRE EMESA Y S2E TECHNOLOGIES INC.

La Sociedad celebré con la firma canadiense S2E TECHNOLOGIES INC (S2E) en fecha 13
de febrero de 2017, un contrato atipico de exclusividad de comercializacién de los Proyectos
solares fotovoltaicos de La Paz, Lujan de Cuyo, Gral. Alvear, Anchoris y Lavalle, y eventual
compromiso de cesién de las acciones de las sociedades de propdsito especifico afectadas a los
mismos Walta Energfa S.A.; Kutek Energia S.A.; Kayen Energia S.A.; Kalue Energia S.A. y
Allen Energia S.A..

Véase nuestro, infarmy: de fecha
19 de octlihre def 2018

PRICE wm&:m{ijsr & CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario Lazzaro Emilio iuinazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 24 - ACUERDO REALIZADO ENTRE EMESA Y S2E TECHNOLOGIES INC.
(Cont.)

En base a este acuerdo la Sociedad recibié con fecha 15 de marzo de 2017, un depésito de
fondos por un monto de U$S 500.000 ($ 9.324.500) en concepto de garantia. Este depdsito
cumplia, en caso de verificarse las condiciones precedenes a las que estaba sometido el
acuerdo, con el propdsito de ser aplicado al precio de compra de las acciones de las sociedades
de propdsito especifico antes mencionadas.

Al no cumplirse con las condiciones precedentes a las que estaba sometido el acuerdo de
exclusividad de comercializacién, este importe fue reembolsado a S2E el 21 de febrero de
2018, sin ningun costo para la Sociedad.

Al 31.12.17 el importe se encuentra expuesto en el rubro inversiones (Nota 6) con su
correspondiente contrapartida en cuentas por pagar.

NOTA 25 - CONTRATO CON PORTEZUELO DEL VIENTO

En el marco de la sancién de las leyes provinciales N° 8.949 y N° 9.011, y del el 15 de julio de
2017, se celebré un convenio entre la Provincia de Mendoza y la Sociedad con el objetivo de
realizar cieros estudios técnicos relativos al “Proyecto Aprovechamiento Multipropésito
Portezuelo del Viento".

Mediante el mencionado acuerdo el Ministerio se comprometia a entregar a EMESA hasta la
suma de $ 15.000.000 destinados a la ejecucién de la Etapa 1 de los estudios de la obra
sefialada, conforme el siguiente detalle: 50% contra la aprobacién del mencionado covenio;
50% restante conforme certificacién de avances de obra. El plazo de ejecucién de las obras se
pacté en 180 dias desde la notificacién de la aprobacion.

Como contrapretacion por el gerenciamiento y gastos administrativos que le puediera

demandar el estudio la Sociedad recibiria la suma de $ 446.885, a ser pagadera al finalizar el
trabajo.

Véase nuestro infirme de fecha
19 de octubrif de 201¢

PRICE WATERHOB & 0. S.R.L.
(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario WMazzaro Emilto Guifiazu
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 25 - CONTRATO CON PORTEZUELO DEL VIENTO (Cont.)

Posteriormente, con fecha 7 de diciembre de 2017, se elaboré un acta complementaria al
acuerdo pactado anteriormente donde se encargé a la Sociedad nuevos estudios técnicos
vinculados al Proyecto en cuestién, y en consecuencia se aumentaron los valores a ser
entregados hasta la suma de $ 45.000.000, destinados a la ejecucién de la mencionada obra.
Adicionalmente se modificé la forma de entrega de los fondos, quedando pactada de la
siguiente manera: un pago por un importe de $ 15.000.000 a la notificacién de la aprobacién
del acta complementaria; un pago de $ 5.000.000 el 15 de enero de 2018; un pago de $
20.000.000 al momento de rendir los gastos de los primeros $ 20.000.000 y finalmente un
pago de $ 5.000.000 a la entrega de los informes y documentacién. Se modificaron
adicionalmente el plazo de ejercucion y la remuneracién de la Sociedad, siendo el primero de
90 dias y la retribucién de $ 500.000 a ser abonados a la finalizacién del proyecto, dicho
monto debe ser descontado por EMESA del valor que transfiera el Ministerio.

La Sociedad recibio la totalidad de los fondos acordados con posterioridad al 31 de diciembre
de 2017, el 5 de enero de 2018 la suma de $10.000.000, el 9 de enero de 2018 $5.000.000, el
22 de febrero de 2018 $5.000.000, el 19 de junio de 2018 $10.000.000, el 22 de agosto de
2018 $10.000.000 y el 14 de septiembre de 2018 los $5.000.000 restantes.

Dado que se trata de anticipos para obras recibidos con posterioridad al cierre del ejercicio,
esta operacion no ha producido un impacto en los presentes estados contables.

NOTA 26 - PROYECTO SOLAR PARQUE DE SERVICIOS E INDUSTRIAS
PALMIRA (PASIP)

Terreno en PASIP

Durante 2015, en el marco del llamado ptblico para la seleccién de ofertas de adquisicién de
inmuebles en el Parque de Servicios e Industrias Palmira (PASIP), EMESA firmé un boleto de
compra venta por un inmueble de una superficie de treinta y nueve mil novecientos ochenta
metros cuadrados con ciento seis decimetros cuadrados (39.980,56 m2) para la construccién de
un Parque Solar. La Sociedad optd por el pago del mismo a través de dacién en pago gon
aportes en ejegticion de obras. Durante 2016 se concluyé una obra eléctrica por un montg| de
$ 3.230.824.

Véase nuestro ififorme dd fecha

19 de octupre de 2048 C z (f‘—) [
PRICE WATERHQUSE &ro, S.R.L. >

(Socio) e—

,
C.P.C.E.Mendoza ~ Matr\N® 2 Jm_ Zzaro Emilib Guifiazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 26 - PROYECTO SOLAR PARQUE DE SERVICIOS E INDUSTRIAS
PALMIRA (PASIP) (Cont.)
Terreno en PASIP (Cont.)

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, se encuentra pendiente la
escrituracion de este inmueble, hasta tanto se cumplan las condiciones del acuerdo y PASIP se
encuentre en condiciones de cumplir los procedimientos reglados en el nuevo Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién. Por esta razén la Sociedad no ha registrado este inmueble al 31 de
diciembre de 2017 hasta tanto se completen los procedimientos necesarios para su
escrituracién. Por el momento, el derecho posesorio se encuentra amparado por el respectivo
Boleto de Compraventa.

PUEL Energia S.A.

El 25 de noviembre de 2016 en virtud de la Resolucién N° 281/16 del Ministerio de Encrgia y
Minerfa de la Nacién (MEyM), le fue adjudicado a EMESA en cabeza de Puel Energia S.A. un
contrato de abastecimiento de energfa renovable por 20 afios a partir del desarrollo del
proyecto solar fotovoltaico PASIP de una potencia instalada de 1.15 MW.

Hecho posterior

El 19 de marzo de 2018, tomando en consideracién la suscripcién del contrato de
abastecimiento entre Puel Energia S.A. y CAMMESA vy el consiguiente inicio de los plazos
para la construccion del proyecto solar PASIP, EMESA decidi6 efectuar un aporte irrevocable
a cuenta de futuro aumento de capital por la suma de dolares ochocientos noventa y dos mil
quinientos (US$ 892.500). El aporte irrevocable tendrd una vigencia de dos (2) afios, a contar
desde su aceptacién por parte del Directorio de Puel Energia S.A., debiendo la Asamblea
General de accionistas de la sociedad resolver su capitalizacién. En cumplimiento del
compromiso asumido, EMESA integré el 31 de marzo de 2018, la suma de dolares quinientos
ochenta y seis mil setenta y cinco con 98/100 (US$ 586.075,98).

Véase nuestro jnfornpe de fecha
19 de octfibre dd 2018

(Socio)

PRICE WATER](OUSIJ & CO.SRL

C.P.C.E.Menltdzh - Miatr. N° 2 Mario Lizzaro Emilio Quidazd
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 26 - PROYECTO SOLAR PARQUE DE SERVICIOS E INDUSTRIAS
PALMIRA (PASIP) (Cont.)

Hecho posterior (Cont.)

El 17 de mayo de 2018 se suscribi el Contrato de cesion de acciones de Puel Energia S.A. a la
Cooperativa Empresa Eléctrica de Godoy Cruz Ltda., mediante el cual EMESA y ProMendoza

cedieron el 32% de las acciones de las que eran titulares a cambio del compromiso de un
aporte de capital de US$ 420.000 por parte de aquella.

Véase nuestro ififorme|de fecha
19 de octybre de 3018

PRICE WATF.RI-IDUSE (. CO. S.R.L.

/ ' (Socio)

-
C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2 Mario Léazzaro Emilio Guifiazi
Por la Comisién Fiscalizadora Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD

ANONIMA CON

PARTICIPACION ESTATAL MAYORITARIA

Inversiones

Véase nuestro if
19 de octuly

al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016

INVERSIONES CORRIENTES
Valor de libros
Denominacion $
31.12.17 31.12.16

Fondos comunes de inversion 97.630.645 56.194.920
Aliwen Energia S.A. 95.000
Energia de las Tunas S.A. 95.000
Energia de los Canales S.A. 95.000
Energia del Matriz S.A. 95.000
Kalue S.A. 95.000
Kayen Energia S.A. 95.000
Kutec Energia S.A. 95.000
Triple Salto S.A. 95.000
Walta Energia S.A. 95.000
Butaco Energia S.A. 95.000
Calbuco Energia S.A. 95.000
Liuco Energia S.A. 95.000
Nahuen Energia S.A. 95.000
Nauco Energia S.A. 95.000
Total inversiones Corrientes 98.105.645 57.049.920

PRICE WATERH

USE|& CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.Mendoza — T" N° 2

Mario Lazzaro
Por la Comisién Fiscalizadora

Anexo I1

Emikio Guifiazi
Phesidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109

Informacion Requerida por el Art. 64. inc. b) de la Ley 19.550 (Ley de General de
Sociedades)
Correspondiente a los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Anexo III
Gastos operativos al 31.12.17
Gastos de Total gastos Total gastos
Gastos de desarrollo de operativos al operativos al
Rubros administracién proyectos 31.12.17 31.12.16
Remuneraciones y cargas sociales 17.845.107 = 17.845.107 10.363.591
Honorarios 718.773 4.213.219 4.931.992 4.439.753
Gastos de mantenimiento 357.084 - 357.084 2.525.052
Amortizacidén 1.051.544 - 1.051.544 852.256
Gastos varios 1.002.531 1.106.758 2.109.289 557.610
Combustibles 122.051 20.069 142.120 101.773
Gastos de capacitaci(’)n 503.650 - 503.650 337.655
Alquileres " - 2.669
Impuestos 691.222 691.222 481.888
Seguros 182.105 755.511 937.616 553.549
Servicios de limpieza 1.724 - 1.724 268.285
Vidticos y alojamientos 1.051.548 980.661 2.032.209 854.871
Gastos medicién de vientos - 18.827 18.827 384.713
Servicios plibliCOS 372.231 - 372.231 212.689
Totales al 31.12.17 23.899.570 7.095.045 30.994.615 -
Totales al 31.12.16 18.336.575 3.599.779 - 21.936.354
Véase nuestro i (@1 le fecha
19 de ocl,l(arc de 2018

PRICE WATERTjJSE CO.SR.L.
(Socio)
C.P.C.E.Mendoza — Nlatr, N° 2

Mario Lazzaro
Por la Comisién Fiscalizadora

uifiazi
Presidente
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sres. Presidente y Directores de

Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion Estatal Mayoritaria
Domicilio legal: Patricias Mendocinas N° 1.285,

Ciudad, Provincia de Mendoza

CUIT: 30-71404774-0

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Empresa Mendocina de Energia Sociedad
Andénima con Participacion Estatal Mayoritaria (en adelante “EMESA “ o “la Sociedad™), que
comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2017, los correspondientes
estados de resultados, de evolucién del patrimonio nete y de flujos de efectivo por el ejercicio
econ6émico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa incluida en las notas y los anexos que los
complementan.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2016, son parte integrante de los
estados contables auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.
Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere
necesario para posibilitar la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
normas argentinas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE). Dichas normas, exigen
que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados contables se
encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y otra informacion presentada en los estados contables. Los procedimientos

ccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracin del riesgo de
ncprrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el
auditor debe tener en consideracion el control interno pertinente para la preparaciéon y
presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados contables, con el fin de disenar los

Price Waterhouse & Co. S.R.L., 9 de Julio 921, piso 1°, M5500D0X - Mendoza
VT +(54.261) 429.5300, F: +(54.261) 429.5300 int. 1116, WWwW.pWc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad
legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miesmbro de la red.
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procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una
auditoria también comprende una evaluacion de la adecuaci6n de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion de la
Sociedad y de la presentacién de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente
y adecuada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situaciéon patrimonial de EMESA al 31 de diciembre de 2017, asi como
sus resultados, la evolucién del patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondiente al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas;

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados contables de EMESA y sus registraciones asociadas, no han sido transcriptos a los
libros Diario e Inventario y Balances;

b) al 31 de diciembre de 2017 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad asciende a $ 489.077, no siendo
exigible a dicha fecha.

¢) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del

terrorismo para EMESA previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por
el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Mendoza.

Mendoza, 19 de octubre de 2018

"E WATERHOUSE & 0. SR.L.

\

(Socio)

e

! C.PCE Mendozs — Matr, NY 2
Carlos Brondo

Contador Piiblico (UNC)
Matricula N° 5601 - C.P.C.E. Mendoza

AEGALIZACION C.P.C.E. MENDOZA AL DORSO
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(é Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de Mendoza

Ne 1 0830742 LEY 5.051

Mendoza, TAR it SF2725 Legalizacion N° 10520742
Legalizamos, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
por las leyes 5.051 (Art. 36, Inc g) y 20.488 (Art. 21, inc. D, la autenticidad de la firma ingerta

o19A0A5 EST.CONT.SOC.COM. % facha 3HZNT
o EMPRESA MENDOCINA DE ENERBIA S AP.EM

QUIEN CORRESPONDA , que se corresponfle copfid que

BRONDO CARLOS JAVIER tiene regisjfada e é mafn

deLONTADDF’ PUBLICO N°e 1-05601 y que se han efectuado los

LA PRESENTE LEGALIZACION NO ES VALIDA S| CARECE DEL
SELLO Y FIRMA DEL SECRETARIO DE LEGALIZACION.




INFORME DE COMISION FISCALIZADORA.

Sefiores Accionistas de
EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA S.A.P.EM. (E.M.E.S.A.):

En nuestro caracter de Sindicos Ad-Honorem de la Empresa Mendocina de Energia
S.APE.M. (EM.E.S.A)), de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5) del articulo 294 de la ley
de sociedades comerciales, hemos examinado los documentos detallados en el parrafo |.
siguiente. Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es informar sobre dichos documentos basandonos en el trabajo que se

menciona en el apartado Il

. DOCUMENTOS EXAMINADOS.

a. Estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2017.

b. Estado de resultados por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

c. Estado de evolucién del patrimonio neto por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017.

d. Estado de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

e. Notas 1 a 26 y Anexos | a lll.

f. Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

[I. ALCANCE DEL EXAMEN.

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que el examen de los documentos detallados en el parrafo | se efectie
de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacién de la
congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los

estatutos, en lo relativo a los aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los items a) a
e) del parrafo |, hemos revisado la auditoria efectuada por el auditor externo PRICE
WATERHOUSE/ CO. S.R.L. quien emitid su informe de acuerdo con las normas de




auditoria vigentes. Dicha revision incluyé la verificaciéon de la planificacion del trabajo, de
la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados
de la auditoria efectuada por PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L..

Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no
veraces 0 errores significativos en los estados contables. Una auditoria incluye examinar,
sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacidn expuesta en
los estados contables, asi como evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones
significativas efectuadas por el Directorio de la sociedad y la presentacién de los estados
contables tomados en su conjunto. Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar
un control de gestion, la revision no se extendid a los criterios y decisiones empresarias
de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del
Directorio. Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para
fundamentar nuestro Informe.

Asimismo, en relacién con la Memoria del Directorio correspondiente el ejercicio finalizado
el 31 ée diciembre de 2017, hemos verificado que contiene la informacién requerida por el
articulo 66 de la ley de sociedades comerciales y, en lo que es materia de nuestra
competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la
sociedad y otra documentacién pertinente.

Il. DICTAMEN.

Basados en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo Il, en nuestra opinion
los estados contables de EMESA al 31 de diciembre de 2017 presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de EMESA al 31 de diciembre de
2017 y los resultados de sus operaciones, la evolucidn del Patrimonio Neto y las variaciones
del capital corriente por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
contables profesionales y han sido preparados de acuerdo con las normas contables vigentes
en la Provincia de Mendoza.




En relacién con la Memoria del Directorio, no tenemos observaciones que formular en materia
de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad
exclusiva del Directorio.

Adicionalmente, informamos que los estados contables adjuntos y el correspondiente
inventario surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad

con las disposiciones legales vigentes.

Mendoza, 22 de Octubre de 2018

Lazzaro




