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MEMORIA DEL DIRECTORIO DE EMESA
EJERCICIO 2623

1- INTRODUCCION

El Directorio de la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anonima con
Farticipacion Estatal Mayoritaria (en adelante EMESA), en cumplimiento de las
disposiciones legales y estatutarias, tiene ¢l agrado de someter a consideracién de la
Asamblea, la documentacién correspondiente al Ejercicio Econdmico N® 11, iniciado el

dia | de enero del afio 2023 y cerrado el 31 de diciembre del mismo afio.
II- NUESTRA EMPRESA
a) Conformacion:

La Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion Estatal
Mayoritaria (EMESA) fue constituida en el marco de la Ley N° 8.423, sancionada el dia 30
de mayo del aiic 2012 y promulgada mediante Decreto N° 1.067 del dia 15 de junio del
afio 2012. Su estatuto fue aprobado por Ley N* 8.517, sancionada el 5 de diciembre del

2012, y promulgada por Decreto N® 2.479, fechado el 21 de diciembre del mismo afio.
b) Objeto social:
El estatuto social establece que la sociedad, “fendrd por objeto:

a) El estudio, investigacion, prospeccion, administracion, exploracion y explotacion de
toda clase de recursos energéticos, cualquiera sea su fuente.

b) La produccion, transporte, almacenamiento, distribucion, comercializacion e
industrializacion de todos los productos, subproductos y derivados directos e
indirectos, obtenidos de la explotacion referida en el inciso anterior.

¢) La generacion, transporte, distribucion y comercializacion de energia eléctrica.



d) La formulacion y ejecucion de proyectos de construccion, renovacion, reactivacion
yio ampliacién de las obras necesarias para la exploracion y explotacion de todos los
recursos energéticos, cualquiera sea su fuente.

e) La investigacion y desarrollo de provectos y el aprovechamienio de las energias
alternativas renovables y sustentables ambientalmente.

D La generacion, transporte, distribucion, almacenaje y comercializacion de energias
renovables: de biomasa, geotérmica, solar, edlica, de hidrégeno y cualguier otra
forma de energia alternativa conocida o por conocer. Asi como el desarrolio de
tecnologias, produccion y comercializacion de plantas, centrales, equipos, tecnologia,
componentes, insumos y servicios para la generacion y/o aprovechamiento para este

tipo de energia.”

¢) Accionistas. Compesicion del capital:
El capital estd compuesto por tres clases de acciones:

Las Acciones Clase “A” representan el setenta y uno por ciento (71%) del Capital

Social y son de titularidad exclusiva de la Provincia de Mendoza.

Por su parte, las Acciones Clase “B™ representan el diez por ciento (10%) del
Capital Social y son de Titularidad de los Municipios que las suscribieron, conforme al
coeficiente de participacidn municipal de tributos establecido en el art. 2° de la Ley n”

6.369 y modificatorias.

Las Acciones Clase “C” representan el diecinueve por ciento (19 %) del Capital
Social y hasta tanto la compaiiia esté en condiciones de hacer Oferta Publica, también

estan titularizadas por la Provincia de Mendoza.




En virtud de lo expuesto, la conformacion del capital de la sociedad es la siguiente:

TITULAR CLASES TIPO CANTIDAD |PORCENTUAL HEECIO CAPITAL
ACCION
TR CLASE A ORDINARIAS 35500 71% $  230.750.000,00
CLASEC ORDINARIAS 9500 19% $  61.750.000,00
CLASEB
LAS HERAS 540 1,080% $  3.510.000,00
MALARGUE 93 0,186% 5 604.500,00
SAN RAFAEL 487 0,974% $  3.165.500,00
LUJAN DE CUYO 314 0,628% $  2.041.000,00
LA PAZ 122 0,244% $ 793.000,00
SAN CARLOS 118 0,236% $ 767.000,00
CAPITAL 317 0,634% S 2.060.500,00
SANTA ROSA 127 0,254%)| $ 6.500,00 | ¢ 825.500,00
MUNICIPIOS | MAIPU 438 0,876% $  2.847.000,00
GENERALALVEAR | O FDINARIAS 190 0,380% $  1.235.000,00
GUAYMALLEN 640 1,280% $  4.160.000,00
GODOY CRUZ 539 1,078%, $  3.503.500,00
JUNIN 149 0,298% S 968.500,00
LAVALLE 171 0,342% $  1.111.500,00
RIVADAVIA 136 0,272% 5 884.000,00
SAN MARTIN 313 0,626% $  2.034.500,00
TUNUYAN 196 0,392% $  1.274.000,00
TUPUNGATO 110 0,220% 5 715.000,00
TOTALES 50000 100,000% $ 325.000.000,00
III- CONTEXTO MACROECONOMICO

La actividad econdmica hasta el tercer trimestre de 2023 experiment6 una caida

acumulada del 1,6%, en comparacién cen el mismo periodo del 2022. Esta contraccion fue

impulsada por una disminucion del 6,8% en las exportaciones FOB (bienes y servicios

reales) y del 0,4% en inversiones. Sin embargo, se observaron aumentos en el consumo

privado y piblico det 1,9% y 2,6%, respectivamente. 11 de los 16 sectores identificados de

la economia manifestaron crecimiento econdmico, siendo los mas dindmicos explotacion

de minas y canteras (+7,7%), hoteles y restaurantes (+6,4%) y ensefianza (+2,6%),

mientras que agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (-25,8%) y pesca (-7,1%) fueron

los que mas se contrajeron.

En cuanto a la evolucién de precios, el Indice de Costo de Vida Nacional publicado

por el INDEC, mostré una variacién anual del 211,4% en 2023, Los mayores aumentos se

registraron en alimentos y bebidas no alcohdlicas (+251,3%), equipamiento y




mantenimiento del hogar (+231,7%) y salud (+227,7%). Asimismo, los salarios medidos
por el registro de Remuneracion Imponible Promedio de los Trabajadores Estables

(RIPTE) tuvieron un incremento interanual del 142,7%, a noviembre de 2023.

A diciembre de 2023, las cuentas fiscales del Sector Publico No Financiero
acumularon un déficit primario y financiero de 3,2% y 7,1% en relacién con el PBI,
respectivamente. La variacion anual de los recursos tributarios, medidos en ARS segin
cifras publicadas por la Administraciéon Federal de Ingresos Publicos (AFIP), cerrd con un
incremento interanual del 113,3%. Asimismo, los gastos primarios por el Tesoro Nacional

maostraren una variacion interanual del 123,0%.

En lo que se refiere a la situacidn cambiaria, la cotizacidon del US$ mayorista
BCRA Res. A3500 cerré en AR$808,48/1SS al 31 de diciembre de 2023, acumulando un
aumento del 356,4% respecto al cierre de 2022 y una variacién interanual del promedio
del 125,7%. Las reservas internacionales del BCRA totalizaron US$23,1 mil millones,
US$21,5 mil millones menos que el nivel alcanzado a fin de 2022, Por su parte, la base
monetaria alcanzd AR$9.608 mil millones a finaies de 2023, reflejando un incremento del
84,6% respecto al afio anterior, Ademas, el inventario de deuda del BCRA por letras
emitidas totalizd a un equivalente de US$38,4 mil millones a fin de 2023, con una

disminucidn interanual del 35,1%.

Finalmente, en el plano externo, segun datos del INDEC, el déficit en cuenta
corriente  acumulado al tercer trimestre de 2023 fue de USS$18,2 mil millones,
representando el 3,4% del PBL, principalmente debido al déficit en la balanza comercial.
Las exportaciones Free on Board (FOB) totalizaron US$66,8 mil millones (-24,5%),
mientras que las importaciones a valor Cost, Insurance and Freight (CIF) fue de US$73,7
mil millones (-9,6%). La caida en las exportaciones se explica por disminuciones en
productos primarios (-39,4%), manufacturas de origen agricola (-27,9%), manufacturas de
origen industrial (-10,4%) y combustibles y energia (-7,4%). Con respecto a las
importaciones, la caida se explica por disminuciones en combustibles y lubricantes (-
38,4%), bienes de capital (-11,3%), bienes de consumo (-7,3%), automotriz (-7,3%) y

bienes intermedios (-5,1%).



1- Energia Eléctrica.

El mercado eléctrico argentina.

a) GENERACION:

(i) Evolucién de la demanda.

Durante el afio 2023, el consumo de energia eléctrica crecid 1,5% respecto del
afio 2022, con un volumen de energia eléctrica demandada de 140.883 GWh y 138.755
GWh para los afios 2023 y 2022, respectivamente, impulsado principalmente por el
segmento residencial.

El siguiente gréfico muestra la apertura del consumo eléetrico en 2023 por tipo de

cliente:
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Picos de potencia maxima registrada

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Potenda {MW) 23.949 25.380 25.628 26.320 26.113 25.791 27.088 28.283 29.105 29.653

Fecha 27-ene 12-feb 24-feb 8-feb 29-ene 4-feb 29-dic 6-dic 13-mar 1-feb
Temperatura (°C) 35,6 35,1 27,7 30,2 34,0 29,5 31,7 29,0 31,0 31,5
Hora 14:13 14:35 14:25 15:35 14:25 14:57 14:28B 14:43 15:28 14:48
Fuente CAMMESA

demandada de 29.105 MW. Sin embarge, el 1 de febrero de 2024 se registrd un nuevo
maximo de 29.653 MW,




{ii) Evolucién de la oferta

La generacién de energia experimentd una recuperacion del 2% en 2023,
alcanzando volimenes de 140.580 GWh, en comparacién con los 137.932 GWh
registrados en 2022. Este aumento se atribuye principalmente al mayor recurso
hidraulico producto de mayores caudales de agua debido al fenémeno de El Nifio, y
mayor disponibilidad del parque nuclear. Por segundo afio consecutivo, en 2023, el

SADI fue importador neto de energia.

Los aumentos en generacion hidroeléctrica neta de bombeo (49,138 GWh vs.
2022), energia nuclear (+1.494 GWh) y energia renovable (+745 GWh) fueron

parcialmente compensados por una disminucidn en la generacion térmica (-8.728 GWh).

La generacién térmica continud siendo el recurso principal para abastecer la
demanda, utilizando tanto gas natural como con combustibles liquidos (GO y FO) y
carbon mineral, aportando un volumen de energia de 73.018 GWh. Le siguié el parque
hidroeléctrico, que contribuyé 38.514 GWh netos de bombeo, la generacién renovable
con 20.085 GWh y nuclear con 8.963 GWh. Asimismo, s¢ registraron importaciones por
6.214 GWh (vs. 6.310 GWh en 2022), exportaciones por 98 GWh (vs. 31 GWh en 2022)
y pérdidas por 5.840 GWh (+7% vs. 2022).

El siguiente grafico muestra la evolucién de generacion eléctrica por tipo de tecnologia:

Generacion elctrica por tipo de central
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La capacidad de generacion de Argentina crecio 846,9 MW en 2023,
alcanzando un total de 43.774 MW a diciembre de 2023. Este incremento se atribuye



principalmente a las habilitaciones comerciales de unidades renovables bajo los
programas RenovAr y MAT ER (+657,4 MW), asi como a las instalaciones térmicas,
en su mayoria correspondientes a las Res. SEE N® 287/17 y SE N° 220/07 (+335,4
MW), que incluyen el cierre de ciclo de CTEB (+281 MW). Estos aumentos fueron
parcialmente compensados por rectificaciones de potencias (-8,7 MW),

recategorizaciones de vnidades (-68,0 MW) y desvinculaciones (-69,2 MW).

El siguiente cuadro resume el ingreso de nuevas unidades durante el afio 2023:

Region Tecnologia Capacidad (MW)
Blogés 11,6
Ciclos Combinados 281,2
Buenos Aires 560,7
Edlica 215,7
v 52,2
Edlica 112,5
Centro Motor diésel 2,0 161,5
Solar 47,0
Cuyo Solar 200,7 200,7
Literal Biogés 2,0 2,0
Edblica 35,5
Noroeste - 324 67,9
Totad 992,8
Térmico/ 33,8%
Renovable 66,2%

Fuente: CAMMESA y andbsis de Pampa Enevgla

A continuacién, la composicién de la capacidad instalada argentina al 31 de

diciembre de 2023.

Capacidad instalada argentina 2023
100% = 43,8 GW

24,8%

Térmico
o,o 58,1%

4,0%

Renovable
13,1%

Fuente: CAMMESA




(iii) Precio de la energia eléctrica

La autoridad energética ha mantenido la politica iniciada en el afio 2003, segun la
cual la sancion del precio spot del MEM se determina sobre la base del CVP con gas
natural de las unidades generadoras disponibles, incluso si no estan generando con dicho
combustible (Res. SE N 240/03). Cualquier costo adicional por el consumo de
combustibles liquidos se traslada fuera del precio de mercado sancionado, tratindose
como sobrecosto transitorio de despacho. Asimismo, el MEM asume los costos del gas
natural y su transporte regulado, asi como los costos asociados en caso de importacion

(Res. SGE N° 25/18 y SE N 354/20).

(iv) Evolucién de precios en el MEM

A partir de noviembre de 2022, el precio spot maximo de la energia sancionado
fue de $ 1.682/MWh (Res. SE N® 719/22), § 2.691/MWh desde mayo de 2023 (Res. SE
N°® 323/23), § 3.767/MWh a partir de agosto de 2023 (Res. SE N° 612/23) y
$ 7.534/MWh a partir de febrero de 2024 (Res. SE N® 7/24). No obstante, el siguiente
grafico muestra el costo promedio mensual que todos los usuarios del sistema eléctrico
deberian pagar para cvitar que el mismo sea deficitario. Este costo incluye, ademas del
precio de la energia, el cargo por potencia, el costo de generacion, combustibles como el

gas natural, FO, GO y carbon mineral, y otros conceptos menores.
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(v) Esquema remunerativo para la generacién sin contratos - energia base

A continuacion, se resume los principales cambios en [a remuneracion de la energia
base durante el 2023:
* Endiciembre de 2022, se dispuso ajustes del 25% en febrero y 28% en agosto de
2023 (Res. SE N*© 826/22).

¢ En septiembre de 2023, se reglamenté un aumento del 23% (Res. SE N*
750/23).
¢ En octubre de 2023, se incrementd la remuneracién en un 28% a paitir de la

transaccién de noviembre (Res. SE N® 869/23).

e En febrero de 2024, se dispuso un ajuste del 74%, aplicable a partir de ese
mismo mes (Res. SE N® 9),

eLa remuneracion para hidroeléctricas incluye un fijo por potencia disponible

mensual y un variable por la energia generada, operada, y generada en horas de punta.

Asimismo, se mantiene el factor de 1,05 sobre la potencia para compensar la incidencia de

mantenimientos programados, y el factor de 1,20 para las unidades a cargo del

mantenimiento de estructuras de control en €l curso del rio sin una central asociada.

e El siguiente cuadro muestra los precios de la potencia, en $/MW-mes:

Escala Hasta F+.:b-23 Ve Sep-23 Nov-23 Desde
ene-23 ajul-23 aoct-23 aene-24 feb-24
Bombeo, MW > 300 241.065 301.332 385.705 474,417 607.254 1.056.015
Bombeo, 120 < MW £ 300 321.421 401.776 514.273 632.556 809.672 1.408.020
S0< MW £ 120 441.953 £52.442 707.125 B69.764 1.113.298 1.936.025
MW < 50 723,196 503.995 1.157.114 1.423.,250 1.821.760 3.168.041

Precio
Energia generada £12 639 818 1.006 1.288 2.240
Energia operada 204 255 326 401 513 892

El precio por la energia generada en horas de punta de cada mes es equivalente a
los precios de la energia generada entre las 18:00 y 23:00, aplicandose el factor de 2,0 en
los periodos de verano (diciembre-febrero) e invierno (junic-agosto), y 1,0 durante marzo-

mayo y septiembre-noviembre,




b) TRANSPORTE:

En el marco de la Ley N°® 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva
por la declarada Emergencia Piblica, que meodificod temporalmente las condiciones
previstas en los Contratos de Concesion de las transportistas, se inicio un proceso de
renegociacién de la RTI y posteriormente el DNU N® 1.020/2020 del PEN del 17 de
diciembre de 2020, se dio inicio a la renegociacion de la RTT 2017-2021, correspondiente a
las prestadoras de los servicios piblicos de transporte y distribucion de energia eléctrica y
gas natural que estaban bajo jurisdiccion federal. Dicho decreto, ademas, establecié que el
plazo de ia renegociacidén no podia exceder los dos afios desde su entrada en vigencia,
previendo adecuaciones transitorias de tarifas, propendiendo a la continuidad y normal
prestacion de los servicios piblicos involucrados. A pesar de las miltiples gestiones
realizadas y sistematicos envios de informacién actualizada, el afio 2021 transcurrié sin
actualizacion de tarifas, y recién con fecha 25 de febrero de 2022, y posterior a la
realizacion de una nueva audiencia Publica, el ENRE emitié la resolucién N® 74/2022 por
la cual implementd, en el marco del proceso de renegociacién del Régimen Tarifario de
Transicion, una adecuacidn tarifaria del 46% sobre la remuneracion determinada por ¢l
ENRE en agosto de 2019, para ser aplicada a partir del 1 de febrero de 2022. Este aumento
de tarifa sancionado por el ENRE resultd insuficiente para cubrir los requerimientos
previstos para la Operacion y Mantenimiento, debiendo ajustarlas para, aun asi, adecuadas

condiciones de calidad y seguridad.

En este contexto y luego de numerosas gestiones ante el ENRE y la Secretaria de
Energia, mediante Ia Resolucion N® 539/22, el ENRE convocd a Audiencia Pablica para el
30 de noviembre del 2022 con ¢l objeto de poner en conocimiento y escuchar opiniones
respecto a las propuestas de las concesionarias del servicio publico de transporte de energia
eléctrica, tendientes a obtener una adecuacion transitoria de tarifas, ello dentro del Proceso
de renegociacion de la RT1 y con cardcter previo a definir las tarifas a aplicar por las
concesionarias, Adicionalmente y a efectos de adecuar el marco normativo el PEN,
mediante el DNU N°815/2022 prorroga por un afio ¢l plazo establecido por el articulo 2°
del Decreto N°1020 del 16 de diciembre de 2020, a partir de su vencimiento.

Finalmente, el 29 de diciembre de 2022 mediante la Res N°703/22, el ENRE

aprucba para DISTROCUYO los valores horarios a aplicar al equipamiento regulado con



vigencia a partir del | de enero de 2023, con un 155,01% de incremento respecto a las
tarifas vigente a ese momento, valores que serdn cfectivizados a partir de mediado de
marzo 2023 de acuerdo a lo previsto en los procedimientos y cuyo periodo de finalizacién
es el 31 de diciembre de 2023. Cabe destacar que en el proceso mencionado el incremento
requerido en ia audiencia piblica y justificado con los gastos operativos e inversiones
previstas alcazaba un 280%, por cuanto la operacion se debié adecuar a los ingresos
disponibles, postergando toda accion que representara en el corto plazo una afectacion al

servicio.

EL ENRE mediante mecanismos de actualizacion durante el afio 2023 ajustd la
tarifa un 20,37% en el mes de agosto 2023 y un 35% para el mes de diciembre 2023, segin
resoluciones 663/23 y 774/23 respectivamente. Es importante destacar que finalmente

durante el afio 2023 no se realizé la Revisién Tarifaria Integral indicada por el PEN.

E! 18 de diciembre de 2023 el Estado Nacional emite un DNU, Decreto 55/2023, en
el cual reconoce y declara el estado de emergencia producido por la desinversion en el
sector energético. Que a pesar del tiempo transcurrido la renegociacién ordenada por el
Decreto NO 1020/20 no se ha completado y el ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA
ELECTRICIDAD (ENRE) no ha suscripto Acta Acuverdo Definitiva alguna con las
empresas prestadoras. Determina también el inicio de la revision tarifaria conforme al
articulo 43 de la Ley N® 24.065 y al articulo 42 de la Ley N 24,076 correspondiente a las
prestadoras de los servicios piblicos de transporte y distribucién de energia eléctrica bajo
jurisdiccién federal, y establece que la entrada en vigor de los cuadros tarifarios resultantes

no podd exceder del 31 de diciembre de 2024.

Respecto a los requerimientos de demanda del Area Cuyo, la demanda durante et
2023 no recuperd el ritmo de crecimiento de afios anteriores, fundamentalmente producto
del contexto econdmico. Asimismo, la precipitacion nivea, se presentd con valores por
encima de afios anteriores y cercanos a la media histdrica en toda la region. Esto permitié
operar con mayor eficiencia energética, en conjunto con varias centrales Fotovoltaicas
recientemente incorporadas en la provincia de San Juan, haciendo que la operacion del

sistema se desarrollara sin contratiempos.



¢) DISTRIBUCION:

La distribucién se rige en el aspecto juridico por el Marco Regulatorio Eléctrico
Provincial Ley 6.497 modificada por Ley 7.543 y sus decretos reglamentarios; por la Ley
de Transformacion del Sector Eléctrico Provincial Ley 6.498 vy su decreto reglamentario
197/98; los respectivos contratos de concesion de las Distribuidoras; y las demds normas

regulatorias aplicables a la distribucién de electricidad en la provincia de Mendoza.

La Ley 6.497 modificada por Ley 7.543, reglamentada por Decreto 196/98,
establece la jurisdiccion provincial sobre la actividad eléctrica, identifica los agentes de la
industria eléctrica y determina los principios que rigen la actividad, entre los que se
destacan: satisfacer el interés general, proteger los derechos de los usuarios y regular el
servicio piblicos eléctrico estableciendo un régimen de tarifas justas y razonables.
También asigna al Poder Ejecutivo la potestad de fijar las tarifas y la calidad técnica y
comercial; a la Autoridad de Aplicacién (Secretaria de Servicios Publicos del Gobierno de
Mendoza) las funciones de planificacion y promocion de la actividad eléctrica; y al Ente
Provincial Regulador Eléctrico ia funciéon de organo de fiscalizaciéon y control, con
facultades para auditar a las empresas concesionarias, establecer sanciones por

incumplimientos y reglamentar aspectos técnicos del servicio piblico eléctrico.

Se destaca que por ser la distribucién de electricidad un servicio publico, la

Provincia deMendoza sigue siendo el titular del servicio piliblico.

ENERGIA DISTRIBUIDA EN EL ARO 2023
POR LOS AGENTES DEL MERCADO ELECTRICO MAYORISTA

MWh/sfio
CooP
EDEMSA OO (Cotr EDESTE TOTAL
217521 300234 779.411 3.817.028
71% 8% 2% 100%

2- 0il & Gas

Para el ejercicio 2023, la produccién total de petrdleo disminuyd 0.6% a.a.
durante los 1ltimos doce meses. Desagregando por cuenca en la Provincia se observa que

la produccidon de la cuenca Neuquina en términos anuales presenta un aumento en la



produccion del 3.4% a.a. durante los ultimos doce meses. Por otra parte, la produccién de

la cuenca Cuyana fue 8.7% a.a. inferior durante los ltimos doce meses.

Respecto de la produccién total de gas natural entérminos anuales disminuyo
10.9% a.a. en los dltimos doce meses respecto a igual periodo anterior. Desagregando por
cuenca en la Provincia, se observa que la produccién de la cuenca Neuquina en términos
anuales presenta una disminucién del 12% a.a. en a iguales doce meses anteriores. Por otra
parte, la produccién de la cuenca Cuyana en los ultimos doce meses esta cuenca aumento

la produccion 1.8% a.a. respecto a igual periodo anterior.

Las ventas totales de combustibles liquidos en la provincia durante los
ultimos doce meses ¢l consumo se redujo 1.6% a.a. Las ventas de gasoil se redujeron un
6.6% i.a respecto a igual mes del afio 2022. Durante los ultimos doce meses las ventas de
gasoil fueron 3.9% a.a. inferiores respecto a igual periodo anterior, Las ventas de nafta en
los dltimos doce meses las ventas de naftas fueron 3.1% a.a. superiores respecto a igual

periodo anterior.

El procesamiento de petroleo en Lujan de Cuyo aumentd 9.9% i.a respecto a
igual mes del afio anterior. Durante los tltimos doce meses el procesamiento fue 1.6% a.a.
superior. El gasoil (G2 y G3) obtenido en Lujan de Cuyo durante los ultimos doce meses
se obtuvo un 1.4% a.a. mas de gasoil respecto a igual periodo anterior. La nafta (G1, G2 y
(3} obtenida en Lujan de Cuyo durante los ultimos doce meses se obtuvo un 3.7% a.a. més

de nafta respecto a igual periodo anterior.

Las entregas totales de gas natural a {a Provincia en términos anuales, el
consumo total se redujo 0.9%. a.a. en los ultimos doce meses corridos. El consumo
Residencial en los ultimos doce meses se redujo 5.8% a.a. La Industria aumentd su
demanda en 1.3% i.a. mayor. En el (ltimo afio mévil el consumo industrial disminuyo
6.7% a.a. Las Centrales eléctricas consumieron un 15.2% i.a. menos de gas natural. En

términos anuales el consumo aumentd 3.3% a.a.

El precio interno del petréleo recibido por productores mendocinos, se
observa caida en el precio del dltimo afio movil (-2.2%). Desde mediados de 2022 se

observa una tendencia a la baja para los precios en todas las provingias,




Las regalias totales de hidrocarburos, explicadas por las regalias petroleras, en
los dltimos doce meses las regalias totales fueron de USD 13.7 millones en promedio por
mes, totalizando USD 164 millones acumulados. Esto es un 4.3% menor a lo recaudado
durante igual periodo anterior. Tanto las regalias de Gas como de Petréleo presentan una

tendencia a la reduccién desde mediados de 2022.
IV- NORMAS CONTABLES

A partir del 2018, los Estados Contables s¢ encuentran expresados en moneda
homogénea, en linea con la Regulacion Argentina. Por tal motivo los estados contables se

encuentran expresados a moneda de diciembre 2023.

Esto a partir de lo establecido en las normas contables vigentes que requieren que
los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia de alta
inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los

estados financieros.
V-  GESTION EJERCICIO 2023

La gestion 2023 puede ser abarcada destacando los hechos relevantes de cada una
de las distintas gerencias conforme el organigrama aprobado por Directorio de acuerdo al

siguiente detalle:

A- Gerencia de Administracién, Finanzas y Estrategia Corporativa:

1. Actividad de la Empresa:

Avances en nuestro sistema administrativo y de gestién contable permitieron
mantener la contabilidad de la empresa en linea con el sistema de monitoreo financiero y
presupuestario. En este sentido se realizaron cuatrimestralmente informes de ejecucion

presupuestaria al Directorio.

i.  En cuanto a los recursos humanos, se incorporaron ciatro (4) personas en las reas
de Asuntos Legales, Energia Renovables y Responsabilidad Social y

Sustentabilidad; Adminstracion y Finanzas; y desvincularon cinco (5)




colaboradores en las areas de Energias Renovables, Administracién y Finanzas,

Comercial, y Coordinaciéon Ambiental y social.

ii.  En lo referido a aspectos de evaluacion de proyectos, se han formulado diversos
planes potenciales de negocios (fotovoltaicos, hidroeléctricos, térmicos, especiales,
etc.), que han permitido tomar decisiones en cuanto a la conveniencia econdémica y
financiera de realizarlos, asi como llevar a cabo una priorizacién de los mismos

para el afio 2024.

ili. Cabe mencionar que se contrataron los servicios de auditoria contable de Price
Waterhouse & Co S.R.L debido a la conveniencia de contar con la asistencia
contable y financiera de una empresa de primer nivel internacional que ya conoce
acabadamente el giro de la sociedad, lo cual fue aprobado oportunamente por el

Directorio.
2. Sistema de Gestion de Calidad:

Durante ¢l ejercicio 2023 se recibi6 la auditoria anual del Sistema de Gestién de la
calidad, la que resultd satisfactoria, por lo que se mantiene la correspondiente certificacién

conforme norma ISO-9001-2015, con el alcance establecido.
3. Emisién Reporte de Sustentabilidad — GRI

Durante el ejercicio 2023 se continud ¢l trabajo con consultores independientes en
la elaboracion del segundo reporte de sustentabilidad de la empresa conforme la plataforma
GRI, lo que constituye un gran hito para EMESA en orden a certificar su alineacidn a los

objetivos de desarrollo sustentable de Naciones Unidas.
4. Sistema de Gestion SAP BUSINESS ONE:

Durante el ejercicio 2023 se ha mantuvieron todas las unidades de negocio del

Sistema de Gestion SAP Business One.
5. Certificacién Norma ISQ 37.301

Durante el ejercicio 2023 se comenzd el trabajo interno y de evaluacion de los

sistemas de calidad ¢ integridad para certificar la norma ISO 37.301 de Sistemas de

e T —



Gestion de Compliance. Se contratd consultoria especializada y se inicid el plan de
certificacion que culmind en el mes de marzo de 2024 con la auditoria de certificacion.
Para ello se contratd a la empresa TUV NORD. El sistema de gestidn certificado bajo la
norma ISQ 37.301 se complementa en un sistema de Gestiéon de Cumplimiento Integrado
{Sistema de Gestion Unifiado —SGU-) con el sistema de gestion de la calidad certificado
bajo la norma ISO 9.001/2015 y el Sistema de Integridad que implemento la sociedad a
partir de la sancion de la ley N® 27.401, anclado ademads en el sistermna de gestién SAP que

permite trazabilidad de todos nuestros procesos.
6. Resultados Patrimoniales, Econémices y Financieros:

Se muestran a continuacion la composicion del Estado de Resultados Individual
correspondiente al giro de la sociedad por el gjercicio 2023:

Respecto a la ganancia de este ejercicio que asciende a la suma de pesos diez mil
ochocientos sesenta y un millones setescientos ochenta y seis mil quinientos uno
{$ 10.861.786.501,00), tiene la particularidad de reflejar los resultados de las compaiiias

relacionadas. A continuacidn, se transcribe el cuadro correspondiente:

31.12.23 | 31.12.22
$

Ingresos por explotacién Loma de la Mina (Nota 17) 2.546.041.239 1.986.328.086
Costo de expiotacidn (Anexo 111) (2.229.657.893) {966.567.697)
Ganancia Bruta - Subtotal 316.381.346 1.019.760.389
Ingresos por Desarrollo de Proyectos y gestion de contratos (Nota 17) 457.014.545 493.063.027
Ganancia Bruta - Total 773.397.891 1.512.823.416
Gastos de desarrollo de proyectos (Anexo III) (638.388.616) (439.929.571)
Gastos de administracion {Anexo [I) (1.445.355.304) (1.333.830.117)
Resultado Operativo (1.310.346.029) (260.936.272)
Patticipacion en resultados de sociedades relacionadas (Anexo 11y 6.515.469.590 438.379.309
Resultados financieros y por tenencia, netos (Nota 12) 5.663.373.076 (2.558.127.412)
Otros ingresos y {egresos) {Nota 12) (29.632) 5.523.123
Resultado del ejerciclo antes de Impuesto & las ganancias 10.868.467.005 (2.375.161.252)
Impuesto a las ganancias (Nota 15) (6.680.504) (11.569.289)
Resultado del ejercicio — Ganancia 7 (Pérdida) 10.861.786.501 (2.386.730.541

7. Balance General al 31 de diciembre de 2023

El principal componente del activo sigue estando dado por el rubro Inversiones no
corrientes y corresponde a las acciones que EMESA posee en sociedades relacionadas
(HINISA, HIDISA, DISTROCUYO S.A., EDESTE S.A., PUEL ENERGIA S.A., UT
EMESA JET OIL VEN OIL PARA VEGA GRANDE y CALBUCO ENERGIA S.A). El

criterio seguido en la valuacién fue el del Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de



acuerdo con las normas contables profesionales vigentes aplicables a la Sociedad. En tanto

que el rubro Inversiones corresponde a la colocacion de fondos a plazo fijo v fondos de

inversidn mantenidos al cierre del ejercicio.

31223 | 3L1R.22 31223 [ 3niam
s s
PASIVO
ACTIVO PASTVO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE Cuentas por pagar (Nota 8) 93.158.679 #14.178 925
Caia y bancos (Nata 4) 16.582.173.245 | 12.301.158.302 Fﬁ::';;mms ¥ cargas socilis 52.590.589 72.966.744
Inversiones corrientes {Nola 5) 692.188.513 95.8331.753 | Cargas fiscales {Nota 103 82,161.052 74.473.646
Créditos por venta (Nota 6} 550.959.050 754.556.107 | Otros Pasivos (Nota 1) 70.194 218.599
Otros créditos {Nota 7) 98.699.082 367.868.141 | Total del Pasive Corriente 117.980.514 961.837.914
Total del Active Corriente 17,924.019.890 | 13.519.416.303
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Créditos por venta (Nota 6) 129.856.405 - | Cargas fiscales (Nota 10) 338.165.906 331.485.402
Otros créditos (Nota 7) 207.317.921 135.414.602 | Otros pasivos (Nota 11) 620.659.776 $27.872.9%0
:;‘:e’::’:‘]';‘ LG B 30.858.680.424 | 25.154.206.517 | Total del Pasivo no Corriente 958.825.682 959,358,392
Bienes de uso (Anexo ) 1.345.792.434 1.209.362.057 | Total del Pasivo 1.186.806.196 1.921.196.306
Total del Active no Corrente | 32.541.647.184 | 26.498.983.176 f::::;';;?mo NETO (Segin estado | g 320 560.878 | 38.097.203.173
Total del Activo 50.465.667.074 | 40.018.399.479 | Total del Pasivo y Patrimonio Neto 50.465,667.074 | 40.018.399.47%

B- Gerencia de Provectos hidrocarburiferos y especiales:

I-

Permisos de Exploracién: UT Agua Botada

EMESA participa de una (1) Unién Transitoria (UT) exploratoria en el area Agua
Botada con la firma ROCH S.A., con el siguiente porcentaje: EMESA (12%) y ROCH

S.A (88%).

IT- Concesiones de Explotacion:

1- Lindero de Piedra

EMESA posee ¢l 10% de participacion en la UT que explota el Area Lindero de Piedra,

cuyo 90% de participacion pertenece a la empresa HATTRICK. Ambas empresas son

titulares en dicha proporcion de la concesion de explotaciéon de la citada area

hidrocarburifera otorgada mediante Decreto N® 546/2023. Durante el ejercicio 2023 se

cumplieron con las inversiones pactadas en el plan racional de explotacién que surge del

mentado decreto.




2- Area Hidrocarburifera Vega Grande:

Mediante Decreto N® 808 de fecha 23 de junio de 2021 se otorgé a EMESA
concesion de explotacién del area Vega Grande, en los términos de las leyes 17.319 y
7.526 por el término de veinticinco (25) afios, con los derechos y obligaciones alli

establecidos.

EMESA se vinculd en UT con las empresas VEN OIL y JET OIL, a efectos de
realizar la explotacion del area, las inversiones demandadas por la citada norma, y ¢l plan
reacional de explotacién. Se logrd poner en funcionamiento el drea con una gran gestidn de

reacondicionamiento de los activos existentes.

La produccion promedio del area asciende a 6 m3/dia. A la fecha de confeccion de
la presente memaria, los derechos exploratorios sobre dicha area han sido licitados y
cedidos en virtud de un concurso publico, conforme {a Politica de Compras y

Contrataciones de EMESA, lo que fue ratificado mediante Resolucion N® 224,
3- Area hidrocarburifera Loma de la Mina

Mediante Decreto N 1.956 de fecha 30 de noviembre de 2021 se otorgd a EMESA
la concesion de explotacion —en los términos de las leyes N® 17.319 y N 7.526- del area

Loma de la Mina por el plazo de veinticinco (25) afios.

El decreto establece un plazo de dieciocho (18) meses para elaborar un Flan
Racional de Explotacion, para los primeros cinco afios de concesion del irea en cuestion,
con los criterios establecidos en el Articulo 31 de la Ley N° 17319 y Articulo 11 de la Ley
N° 7526 asegurando la maxima produccion de hidrocarburos compatible con la explotacion
adecuada y economica del yacimiento y la observancia de criterios que garanticen una
conveniente conservacion de las reservas y preservacion del medio ambiente. Mediante
Concurso Plblico Nacional se selecciond al Operador del Area —la UT conformada por las
cmpresas Alianza Petrolera S.A. y Velitec S.A - cuyo contrato vencio en febrero de 2024,
A la fecha de confeccion de esta Memoria, EMESA se he hecho cargo de la operacion del

area.



Actualmente la produccién del 4rea se ha duplicado y ronda los 30 m3/dia, que se
comercializa mediante contratos a término, conforme la politica de compras y

contrataciones de EMESA.

Durante 2023 y lo que va de 2024 EMESA estd llevando a cabo un piloto de
recuperaciéon secundaria para el area, con una inversion estimada de 2 MM USD. Este
proyecto buscard adicionar 1,5 MM bbl a la produccién del area. Al momento se han

inyectado mds de 8.500 m3 de agua en las principales formaciones productivas.

C. Gerencia de desarrollo de proyectos de Energia Renovables:

1. El Programa RenovAr

Mediante el dictado del Decreto N® 531, reglamentario de la Ley 27.191; del
Decreto Ley 882/16, y de las Resoluciones N° 71, 72, 136, 252 y concordantes, el ex
Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién configurd todo un marco normativo
regulatorio especifico de las energias renovables, poniendo en marcha el Programa
RenovAr (en sus diversas rondas), materializando lo dispuesto en el Decreto 531 respecto a
que la contratacion de energia renovable por parte del Gobierno Nacional, lo seria en el
marco de un proceso competitivo y transparente, a través del mecanismo de las compras
conjuntas llevadas adelante por la Compafila Administradora del Mercado Mayorista
Eléctrico (CAMMESA),

La realidad macroeconémica experimentada por la Argentina a partir de abril de
2018 limitd considerablemente la posibilidad de iniciar la construccion de los parques por
parte de los inversores, atento a que estos proyectos necesariamente demandan de
financiamiento internacional a tasas competitivas. A diciembre de 2021 existian numerosos
proyectos de generacion con contratos adjudicados en el marco del Programa RenovAr con
imposibilidad de conseguir financiamiento, o con alguna dificultad para comenzar o
continuar su construccion, lo que generaba cierta complicacién por la ocupacién de la

capacidad de transporte,

Con fecha 27 de diciembre de 2021 la Secretaria de Energia de la Nacién emitié
resolucién N® 1.260/21 en virtud de la cual las sociedades titulares de proyectos de

generacion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables de energia que resultaron




adjudicatarias de Contratos de Abastecimiento de energia eléctrica renovable suscriptos
con CAMMESA, en el marco de las Rondas 1, 1.5, 2 y 3 del Programa RenovAr, entre
otras, y que no hubieran alcanzado la Fecha de Habilitacién Comercial, podran solicitar
ante CAMMESA la rescision de su Contrato de Abastecimiento sujeta al complimiento de
determinados requisitos, mediante el pago de una suma Unica,definida en funcién de la

tecnologia de generacion.

Dicha Resolucion reconoce en parte la realidad macroecémica, y se dirige a que los
inversores titulares de contratos adjudicados en el marco del Programa RenovAr puedan
rescindirlos en condiciones favorables, permitiéndoles liberar las garantias otorgadas, y a

la vez liberar capacidad de transmision en los distintos PDI del Sistema de Interconexidn.

En fecha 09 de febrero de 2022, CAMMESA emitio notas para los siguientes

proyectos. Proyecto Solar Lujan de Cuyo I; Proyecto Solar Anchoris: Provecto Solar

Lavalle; Proyecto Solar La Paz, para el Provecto Solar General Alvear,

Sobre la base de un Dictamen de los asesores externos Cassagne Abogados, que
frente al escenario macroecdnomico, regulatorio y teniendo en cuenta las garantias puestas
en juego, sugeria rescindir los contratos RenovAr. Con fecha 03 de junio de 2022, EMESA
emplazo a la firma CEOSA mediante acta Notarial Escritura a efectos que s¢ cumpliera
con los requisitos establecidos en la Resolucion 1260421, y las prestaciones establecidas en

los respectivos contratos de adquisicion de los citados proyectos.

CEOSA y EMESA procedieron a cancelar a CAMMESA el importe
correspondiente a la rescision de los Proyectos (i) P.S. La Paz, (ii) P.S. Gral. Alvear;
(1ii)P.S. Anchoris; (iv) P.S. Lujan de Cuyo I y (v) P.S. Lavalle.

En el caso de los PROYECTOS con PPA que se rescindieron bajo los términos de la
Resolucion N 1260/21 las partes establecieron las condiciones de reversion a EMESA de
los proyectos y el terreno afectado al desarrollo de los proyectos y, en su caso, el
reembolso de los fondos y su proporcidn teniendo en cuenta el interés de ambas PARTES
en el cumplimiento de la citada Resolucién. En este sentido, con fecha 11 de septiembre

de 2023 se suscribié un acuerdo de reversién a EMESA de los siguientes proyectos:




PROYECTO SPE
P.S. LUJAN DE CUYO ! WALTA ENERGIA S.A.
P.S. LUJAN DE CUYO Il ONER ENERGIA S.A.
P.S. ANCHORIS ALLEN ENERGIA S.A.
P.S. LAVALLE KUTEK ENERGIA S.A.
P.S. GRAL. ALVEAR KALUE ENERGIA S.A.
P.S. LA PAZ KAYEN ENERGIA S.A.

Esto se llevd adelante acordando las partes a que, desde la suscripcion de aquel
instrumento y por su sola virtualidad, los proyectos revertirian de pleno derecho a EMESA
con todos sus permisos, habilitaciones y derecho sobre los terrenos, entendiéndose que tal
reversion implica para CEOSA y las SPE bajo su control directo o indirecto, la pérdida
definitiva del derecho a desarrollarlos en ¢l sitio previsto en los documentos originales de

cesion o transferencia.
2. Desarrollo de los Proyectos en el MATER

La rescisién de los contratos de abastecimiento de energia renovables (PPA)
bajo el el esquema RenovAr, y la reversion de los Proyectos sefialados en el punto anterior
a EMESA, permitié su desarrollo bajo el esquema regulatorio dei Mercado a Término de
Energia Renovable (MATER) segin los términes de la Resolucion N° 281/17 del ex

Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion.

A través de sendos concursos Publicos de cardcter Nacional, EMESA licité y
puso a disposicién de inversores privados los Proyectos de Lujdn de Cuyo (en sus diversas
etapas), Anchoris y El Quemado. A la fecha de confeccion de la presente Memoria dichos
proyectos se encuentran adjudicados y en etapa de construccion: (i) Proyecto Lujan de
Cuyo [, fue adjudicado a Aconcagua Energia Renovables S.A.; (ii) Proyecto Anchoris, fue
adjudicado a la firma GENNEIA,; (iii) Proyecto El Quemado, fue adjudicado a YPF LUZ.
Todos estos proyectos iniciaron su contruccion durante el ejercicio 2023 y lo que va del

ejercicio 2024.




3. Parque Solar PASIP - PUEL ENERGIA S.A.

El PASIP fue el primer parque solar de Mendoza adjudicado en el marco de
Renavar que entrd en operacidn comercial en el aiio 2019, convirtiéndose en un hito de la

historia energética provincial.

Ademads, se alcanzo el contenido de industria nacional que se habia comprometido
(el mayor del pais), demostrando que la politica estratégica trazada por Mendoza era

posible y generando un valioso know-how en el personal téenico de EMESA.

Durante el ejercicio 2023 la sociedad PUEL ENERGIA S.A. continué su plan de
gestion de la Central de Generacion, A la fecha de confeccién de la presente Memoria, la
sociedad ha comenzado a recibir la devolucion de los beneficios fiscales asociados al

Proyecto conforme las normas de incentivo del Programa RenovAr.
4, Proyecto Biogas El Borbollén

El proyecto comenzd como un proyecto de ID financiado por la Agencia Nacional
de Ciencia y Técnica, buscando generar energia eléctrica gracias al aprovechamiento de los
residuos solidos urbanos (RSU) a través de micro-turbinas de captacién del gas generado
en el relleno sanitario de “El Borbolldn™ (Las Heras). Los fondos recibidos de la Agencia

Nacional de Ciencia y Técnica se encuentran rendidos en su totalidad.

Durante el 2020 se suscribié un convenio de TYSA y la Municipalidad de Las

Heras. En el analisis técnico, también participd la Universidad Nacional de Cuyo.

Durante 2023 se realizaron diversas obras para poner en operacién la planta y

comenzar a volcar energia a la red.

A la fecha de la redaccién de la presente memoria, EMESA suscribié con
EDEMSA el primer contrato de solo inyeccidén de la Provincia de Mendoza. En ese
sentido, la energia generada sera compensada con los consumos de otros actores ya que si

bien generara no demandara de la red de energia eléctrica.



5. Proyectas de Generacién Distribuida en Municipios y edificios publicos.

EMESA viene desarrollando una politica consistente en materia de Generacion
Distribuida, y su valor en cuanto a la diversificacion de la matriz de generacion eléctrica.
En este sentido, se ha generado una importante sinergia con municipios y demas
organismos piiblicos para concientizar y transferir conocimientos que los ayuden en el
desarrollo de pequefios moddulos de generacion fotovoltaica, los cuales también

contribuyen con este espiritu renovable.

Durante 2023 y lo que va del presente ejercicio EMESA ha suscriptos convenios
con diversos organismos piiblicos para instalar una potencia de generacidn solar distribuida
de casi 1.500 kW. Los convenios vigentes a la fecha de la presente Memora son los

siguientes:

(6] Con el Departamento General de Irrigacion para realizar instalaciones
solares fotovoltaicas en los Edificios de las Subdelegaciones de San Rafael,
Malargiie y General Alvear, que totalizan aproximadamente unos 20 kW.
(iiy  Con AYSAM para instalar cerca de |Okw en la sede central; y para realizar
una instalacion solar fotovoltaica en el marco de la Resolucion 1/2023 del
EPRE en la Planta de Alto Godoy de aproximadamente 500kW,
Adicionalmente, se reencauzd el convenio suscripto con el Departamento de Capital para
analizar la posibilidad de incorporar dos instalaciones solares fotovoltaicas, una en el
Parque Central de aproximandamente 45 kW y otra en el llamado “Distrito 33” de unos
400 kW de potencia instalada para habilitarla en el marco de la Resolucion 1/2022 del
EPRE (como punto de solo inyeccion). En efecto y dado los estudios llevados a cabo, y los
requerimimentos de EDEMSA, se considerd como no conveniente la ejecucion de dichos
proyectos, debido a no solo las necesidades de inversidon en obras adicionales de

interconexion, sino también, la dificultad y plazos asociados a la ejecucion de dichas obras.

Posteriormente, s¢ formulé la suscripcion de un Acta Complementaria al Convenio
con la Municipalidad de la Civdad de Mendoza, para realizar hasta 20 instalaciones de tipo
solar fotovoltaico (conforme al presupuesto preestablecido por el Municipio), conectadas a
la red (u on-grid por su término en inglés), de 10kW de potencia nominal cada una y

destinadas a ser montadas en diversos edificios de la Municipalidad de la Ciudad de



Mendoza. Las mismas totalizardan de 200kW (aproximadamente) de potencia a la Ciudad,
otorgando al Municipio miltiples beneficios desde el punto de vista energético. Vale la
pena destacar, que dichas instalacions se encuentran también enmarcadas, en la Resolucion
1/2022 del EPRE, como instalaciones de generacién distribuida del tipo Usuario-

Generador.

D. Gerencia de Desarrollo de Proyectos Hidroeléctricos:

1. PAH CCG Salto N° 7 — CALBUCO ENERGIA S.A.U.:

Con fecha 24 de agosto de 2022, y luego de un riguroso proceso de due diligence
que abarcd aspectos regulatorios, técnicos, econdmicos, financieros y legales EMESA
adquirio el ciento por ciento (100%) de las acciones de CALBUCO ENERGIA S.A.,
sociedad de proposito especifico propietaria de la Central de Generacién de Energia
Renovable “PAH Canal Cacique Guaymallén Salto N* 7”, a su vez titular de un contrato de
abastecimiento de energia renovable adjudicado en el Programa RenovAr Ronda N° 2, en
la suma de § 554.192.446. El valor patrimonial proporcional de Calbuco Energia S.A. fue
determinado en la suma de $ 206.567.522 ($ 257.228.358 re-expresado al 31.12.22), lo que
generd una llave positiva de $§ 347.624.924 ($ 432.880.270 re-expresado al 31.12.22), la

que se amortizara por el plazo remanente de concesion.

Es de sefialar que EMESA en control de la sociedad la transformé en una sociedad
anoénima unipersonal, conforme las disposiciones de la Ley General de Sociedades N°

16.550.

Adicionalmente EMESA ha realizado en la Central de Generacién una obra de
recrecimiento del vertedero fo que ha permitido mejorar la generacién de energia en un

10% aproximadamente,

A la fecha de confeccion de la presente Memoria, la sociedad ha logrado sobrepasar
los niveles de generacion comprometidos en el contrato de abastecimiento de energia
(PPA), v ha mejorado considerablemente la meta de generacidn prevista al valuar el activo

en oportunidad de adquirir las acciones.




2. Proyecto Multiproposito Malargiie

A pedido del Ministerio de Energia de la Provincia, se realizaron estudios técnicos
para ¢l desarrollo del Proyecto Multipropdsito Malargiie que contempla un PAH de
aproximadamente 0,5 MW, Reservorio de Riego, Parque de Recreacién y toma de agua
potable. Para elio se subcontratd a ta Fundacién de la Universidad Nacional de Cuyo para
el estudio del proyecto en interaccion con distintos organismos, come DGI, Municipalidad
de Malargiie y AySAM, entre otros, conforme a las incumbencias de cada uno. Si bien
actualmente el proyecto se estd desarrollando desde FOPIATZAD, el apoyo técnico
necesario es brindado desde la Gerencia de Hidroelectricidad. A la fecha de la presente
memoria, se conchiyeron los estudios técnicos y con fecha 29 de noviembre de 2023 se
hizo entrega formal de toda la informacién recopilada durante el desarrollo de este
proyecto. En ese sentido, y existiendo fondos remanentes del aporte recibido por el
Fiduciante mediante decreto N® 910/22, es que se solicitd instrucciones al Poder Ejecutivo
sobre su destino, recomendando que los fondos sean utilizados para atender los gastos de la
obra de ejecucion LATT 220 Kv. ET Cruz de Piedra —ET Gran Mendoza y/o cualquier otro
proyecto. Con fecha Julio de 2024 se dictd el Decreto N® 1300que dispuso en el sentido
expresado que los fondos sean utilizados para atender necesidades contempladas en la

manda fiduciaria.
3. Proyecto Hidroeléctrico Uspallata

El Proyecto Hidroeléctrico Uspallata resulta de gran interés para la Provincia de
Mendoza en virtud de los beneficios que conllevard en términos de aumento de la
capacidad de riego —en la cuenca que concentra la mayor cantidad de habitantes y usos

agropecuarios- y generacion de energia e infraestructura eléctrica.

Durante el ejercicio 2021 se iniciaron los estudios técnicos y de revisidn, con objeto
de definir una solucién técnica, econémica, social y ambientalmente sustentable para el
Aprovechamiento Hidroeléetrico del rio Mendoza en el sitio de Uspallata, que incluye

entre otros aspectos, el estudio de la traza alternativa de la Ruta Internacional N* 7.

El plan de trabajo incluyo: a) Aviso de Proyecto y Términos de Referencia para la

Linea de Base ambiental y social; b) Pliego de licitacion para estudios de Geologia,




Geotecnia y Geofisicos en sitio de presa central. De esta forma, las etapas del proyecto

serian las siguientes:

BN ETAPAL: EN DESARROLLO

[Es1nI0s BAsICOS

EE) ETAPA I EN DESARROLLO

INGENIERIA BASICA # ETAPA III: PREVISTA

* FASE IV: PREVISTA

BUIL STAE N RARCHAY HARI ITACIGHN COME REIAL " FASE V: PREVISTA

Durante los ejercicios 2022 y 2023, se continud ejecutando el Estudio de Base de
linea Ambiental y Social a través de la consultora Serman & Asociados, y se continia
trabajando en los estudios bdsicos que permitiran confeccionar la Ingenieria Baésica

conforme se detalla en el esquema anterior.

A la fecha de la presente memoria, ain se estd trabajando con Vialidad Nacional
Sede Central para avanzar en alternativa de traza de la Ruta Nacional N7, en el 4rea de

influencia del proyecto.

E. Gerencia de Asuntos Legales e Institucionales:

Debido a su cardcter transversal, la Gerencia estuvo dedicada a dar asistencia y
apoyo a las demds gerencias y unidades de negocios de la sociedad, en todo lo relativo a
aspectos legales, contractuales, juridicos e institucionales, no sélo relativo a los proyectos
en ejecucion, sino también en cuanto a la interpretacién de normativa vigente y posibles

reformas a la misma.

Por su parte fue responsabilidad de esta gerencia durante el ejercicio en curso, toda

la gestidn societaria de EMESA y las Sociedades de Propésito Especifico controladas por




ella, asi como el seguimiento y gestion de la relacién juridica entre la sociedad, sus

relacionadas, controladas y accionistas.

Entre sus responsabilidades durante el ejercicio en andlisis cabe sefialar también la
relacion juridica entre la sociedad y otros organismos del Estado: Tribunal de Cuentas,
Fiscalia de Estado, Ministerio de Economia, Infraestructura y Energia, Departamento

General de Irrigacién, ete.

Sin perjuicio de ello, podemos nombrar como aspectos de gestion destacados

durante el ejercicio en estudio:
1. Sistema de Integridad Leyes N° 27.401 y 9.237:

Durante el ejercicio 2023 y conforme la planificacion vigente se realizaron tareas y
gestion es de fortalecimiento del sistema de integridad, mediante la implementacién del
due diligence de partes relactonadas, la capacitacion del Directorio, gerencias, personal y

la realizacion de auditorias internas sobre el funcionamiento de los procesos.
2. Norma ISO 37.301 de Gestion de Compliance

Durante el ejercicio 2023, EMESA se propuso la certificacidn de la norma ISO
37.301-2021 de Gestidén de Cumplimiento, como politica de fortalecimiento de la
transparencia. Se elabord una matriz de trabajo para delimitar un cronograma que permita
alcanzar dicho objetivo para los primeros meses de 2024. En virtud de dicho esquema, y
mediante la contratacién de consultoria especializada se dieron los primeros pasos en ese
sentido a traves del estudio de manuales, procedimientos, confeccion y adaptacion de una

nueva matriz de riesgos y de los procedimientos y manuales actuales.

Durante ¢l mes de marzo de 2024, EMESA logré certificar dicha norma, luego de
pasar satisfactoriamente las Auditorias internas y externas de certificacién por parte de la
empresa TUV-NORD, siende la primera empresa de la Provincia de Mendoza en lograr
dicha certificacién. El Alcance del sistema de gestion de cumplimiento es el siguiente: (i)
su organizacion y funcionamiento como una sociedad anénima de ta Seccién VI de la Ley
19550; (ii} la implementacion de un Programa de Integridad conforme los requisitos de las

ley N® 27.401 y N® 9.237; (iii) su caricter de sujeto obligado confome la normativa



aplicable de prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo; (iv) la
prevencion de la violencia y acoso laboral conforme al Convenio N® 190 de la OIT,
ratificado por ley N° 27.580; (v) la generacion de un ambiente de trabajo diverso e

inclusivo.

Gestidn del Compliance Officer
Uno de los principales activos de EMESA es su reputacion, por lo que constituye
un aspecto prioritario, ¢l implementar y mantener una cultura empresaria sustentada por

una estructura organizativa, que vele por el cumplimiento normativo interno y externo.

En ese sentido, resulta fundamental la misién del compliance officer que, por ahora,
desempeita el Director de Asuntos Legales en ¢l mantenimiento de la disciplina del
“Compliance” como concepto organizativo y funcional cuyo objetivo principal consiste en
preservar a la compaiiia de actos de corrupcion, de actividades ilegales y contrarias a todo

lo que representan los principios éticos contenidos en el Cadigo de Etica y Cumplimiento.

Durante el ejercicio 2023 desde esta posicion se ha apoyado al Directorio en el
cumplimiento de los estdndares de cumplimiento externos e internos; se lo ha alertado
sobre los proyectos legislativos y nuevas leyes y normativas aplicables a la Sociedad, para
promover nuevas acciones y mejoras para la adaptacién de la Sociedad al nuevao marco
normativo; se han impulsado procedimientos internos para trasladar los requerimientos
legales aplicables a las diferentes areas de la organizacién, para prevenir incumplimientos
legales, se ha colaborado en la capacitacién del Directorio, colaboradores, socios de
negocios y partes relacionadas en materia de cumplimiento normativo, identificacién de
riesgos de incumplimiento normativo interno y externo; en la implementacién de nuevos

procedimientos para la linea de denuncias, etc.

Por su parte, se han mantenido reuniones periddicas del Comité de Etica y
Cumplimiento a fin de integrar los sistemas de integridad, calidad y gestién. La agenda de
temas incluyé los siguientes: (i) mapeo de riesgos de los diversos niveles de la empresa y
su vigencia en la matriz aprobada; (ii) monitoreo y evaluacién general del sistema de
integridad vigente; (iii) plan anual de capacitacion al Directorio, colaboradores y socios de
negocios; (iv) adaptacién y vigencia del Cédigo de Etica y Cumplimiento; (v) reportes

periédicos al Directorio y demds gerentes sobre el sistema de integridad; (vi)



funcionamiento de la linea de denuncias y su reglamentacién interna para preservar el

anonimato y proteccién de los denunciantes, entre otras,

Como parte de la gestién del cumplimiento, y en el marco de las capacitaciones en
el marco del Sistema de Integridad, se llevé a cabo en el mes de marzo de 2024 las [
Jornadas de Integridad y Compliance, con la presencia de expositores de reconocido
prestigio nacional, de las que participaron socios de negocios, stakeholders, proveedores,

colaboradores y publico en general, con gran repercusion.

F. Gestiones del Directorio y Presidencia:

Sin perjuicio de las gestiones delegadas en cabeza de las distintas gerencias, el
Directorio se ha enfocado en diversas gestiones relacionadas al objeto de la sociedad, en
especial la suscripcion de numerosos convenios interinstitucionales con 4reas

gubemamentales y de la sociedad civil.

Aqui debemos destacar bajo su Orbita, el rol de EMESA como fiduciario de los
Fideicomisos FOPIATZAD y PORTEZUELO DEL VIENTO, ademas de otras gestiones

puntuales gue se enumeran en el punto III del presente acapite,
1. FIDEICOMISO FOPIATZAD

En virtud de lo dispuesto por la ley N 8.986 y Decreto 2523 que aprobd el contrato
de fideicomiso, EMESA es fiduciaria de FOPIATZAD, en cuyo caracter se encuentra
desarrollando diversos proyectos por disposicion del fiduciante, expresada a través del

Comité Ejecutivo.
a) Proyecto Hidroeléctrico El Baqueano

Durante abril de 2021 se decidié por Directorio, en consonancia con lo dispuesto
desde la Provincia de Mendoza, canalizar el desarrollo del Proyecto Hidroeléctrico El
Baqueano a través de FOPIATZAD, teniendo en cuenta la finalidad del fideicomiso y la

manda fiduciaria establecida en el contrato.



De esta forma, EMESA entregd los estudios de antecedentes y revisidn critica
efectuados a FOPIATZAD, quien continuard el desarrollo de los estudios técnicos

tendientes a obtener un proyecto a nivel de Ingenieria Licitatoria.

Es de destacar que, a efectos de realizar los citados estudios, se lievaron a cabo
trabajos de apertura de caminos —asi 37 km- merced a un convenio de colaboracién

institucional celebrado entre FOPIATZD y la Direccion Provincial de Vialidad (DPV).

Durante ¢l ejercicio 2023 se concluyeron los Estudios de Geologia, Geotécnica y
Topografia, los Estudios de Base Ambiental y Social sobre la base de los cuales se
confeccioné la Manifestacion General de Impacto Ambiental que dieron origen al dictado
de la Resolucién N® 3542023 de la Secretaria de Ambiente y Ordenamiento Territorial de
la Provincia de Mendoza que aprob6 la Evaluacion de Impacto Ambiental y otorgé la
carrespondiente Declaracién de Impacto Ambiental del Proyecto Hidroeléctrico El

Baqueano,

Se concluyeron ademds los Estudios Técnicos de Ingenieria denominados:
“DISENO LICITATORIO PROYECTO HIDROELECTRICO “EL BAQUEANO”,
mediante la suscripcién del acta de contrato N° 19 con el contratista, dando por cerrada la

etapa de disefio técnico del proyecto.

Ello permitié entregar a la Provincia de Mendoza el proyecto hidroeléctrico a nivel

de proyecto licitatorio.
b) Aprovechamiento Multipropésito Malargiie

Si bien el desarrollo del Proyecto Multiproposito Malargiie arrancé en EMESA, el
Poder Ejecutivo Provincial, a través del Comité Ejecutivo del FOPIATZAD determind la

transferencia a este nltimo.

El proyecto multipropdsito Malargiie consiste en un aprovechamiento integral que
tiene por objeto: a) el aseguramiento de disponibilidad de agua para la planta
potabilizadora de Malargiie, b) la modernizacién del sistema de riego a través del entubado
de 4 km del Canal Matriz, ¢} la construccion de un Reservorio (100.0000 m?, espejo de

agua 5 ha) para eficientizar ¢l sistema e incrementar la superficie irrigada, d) la




construccion de un Pequefio Aprovechamiento Hidroeléctrico (PAH), que complementara
el abastecimiento actual en la region mediante la generacion de energia renovable e) el
recupero de aprox. 7 ha del “Parque Pierini” a través de la reforestacion de vegetacion y
arboledas del predio, obras de infraestructuras destinadas al turismo, paseo, actividades
fisicas, esparcimiento y recreacion, f) la consideracién de zonas en la periferia del
reservorio, para la concesién de actividades comerciales como restaurantes, confiterias,

alquiler de equipos de recreacion acuatica, etc.

Durante el gjercicio 2023, se concluyeron los Estudios basicos de topografia, lo que
permitié finalizar el Proyecto a nivel de Ingenieria licitatoria, y condensar todos los
estudios en un inicoe documenio para ser entregado al Fiduciante / Beneficiario (Provincia
de Mendoza), haciéndose entrega formal de toda la informacion recopilada durante el

desarrollo de este proyecto.

) LAT 220 kV entre EETT Cruz de Piedra y EETT Gran Mendoza

El fideicomiso tiene como mision la construccion o financiacion de obras eléctricas
tendientes a evitar situaciones de riesgo de abastecimiento originadas por deficiencias
estructurales del Sistema de Transporte Regional, en algunas 4reas de la Provincia o en

zonas de especial relevancia productiva y social.
Durante el ejercicio 2022 se llevo a cabo la licitacion pablica de la Obra.

La Comisidén Evaluadora emitid el Informe de Pre-Adjudicacion, y luego del
dictamen del Consejo de Obras Publicas y de Fiscalia de Estado, se emiti¢ durante el mes
de Julio de 2022 se dict6 la Resolucion de Adjudicacidn y se suscribié ¢l contrato de obra
con la empresa adjudicataria DISTROCUYO S.A.

La obra debia estar finalizada a fines de febrero de 2024. Sin embargo, en razdn de
los inconvenientes derivados de la situaciéon macro-econdémica que atraviesa la Repiblica
Argentina en lo que se refiere a la profundizacion del proceso inflacionario, la volatilidad
del tipo de cambio, y las restricciones a las importaciones, fue necesario aprobar un nuevo

cronograma de obra,




A la fecha de confeccion de la presente Memoria, y luego de los ensayos técnicos
de rigor, ia obra se encuentra energizada y operativa, lo que tuvo lugar ¢l dia 17 de agosto
de 2024. Se estd avanzando con los tramites necesarios ante el ENRE, CAMMESA y

demas, a fin de avanzar en la habilitacién comercial de la misma.
2. FIDEICOMISO PORTEZUELO DEL VIENTO

En fecha 30 de enero de 2020 se dictd el Decreto N 120 se aprobd el texto del
contrato de Fideicomiso entre la Provincia de Mendoza —en calidad de fiduciante y

fideicomisario- y EMESA -en cardcter de Fiduciario-,

Al dia de la fecha, y en virtud de del Decreto 2901/2023, se aprobd la adenda al
Contrato del Fideicomiso de Administracion y Pago para la Ejecucion de la Obra
Aprovechamiento Hidrico Multipropdsito Portezuelo del Viento y otras Obras Hidricas,
suscripta en fecha 21 de noviembre de 2023 entre la Provincia de Mendoza, EMESA vy
Mendoza Fiduciaria, en virtud del cual se procedié a sustituir a EMESA como fiduciario
del mismo, designando en su lugar a Mendoza Fiduciaria S.A. En virtud de ello, EMESA
inicidé y concluyo satisfactoriamente un procesc de rendicién de cuentas al nuevo
fiduciario, lo que permitid ia aprobacion de los Estados Financieros del Fideicomiso por

parte de su nuevo fiduciario en el mes de junio de 2024,
3. Otras Gestiones del Directorio
Las gestiones del Directorio se han enfocado en diferentes direcciones:

a) El fortalecimiento del Gobierno Corporativo de la Compaiiia, merced a un
compromiso en la capacitacién de la Alta Direccidn en los temas vinculados al
Sistema de Integridad y el enfoque en la certificacién de la norma I1SO 37.301

de Gestién del Compliance;

b) El compromiso con la sustentabilidad, merced a la elaboracién de un plan de
gestion orientado a los Objetivos de Desarrollo Sustentable, con la emisidn del
segundo Reporte de Sustentabilidad en base a la plataforma GRI. En este
sentido, se destacan las actividades de responsabilidad social empresaria

llevadas a cabo por la sociedad durante el gjercicio 2023.




¢) La ampliacion del sistema de transporte eléctrico de Mendoza mercede al
impulso del Plan de Obras aprobadas en FOPTATZAD.

d) El fortalecimiento del ecosistema institucional de la compaiiia, a través del
impulso de convenios con organismos tales como la Direccién Provincial de
Vialidad, la Direccién General de Escuelas, el EPRE, el Departamento General
de Irrigacion, la Direccién de Hidraulica, Universidades, Camaras empresarias

y entidades de la sociedad civil.

e) Gestiones antes ¢l Gobierno Nacional vinculadas al desarrollo de los proyectos

de la sociedad, tales como Secretaria de Energia, CAMMESA, etc.

f) El estudio integral de las concesiones hidroeléctricas de la Provincia de
Mendoza de cara al vencimiento de las mismas durante el afio 2024. En este
sentido, debemos mencionar el aporte de la sociedad y sus equipos técnicos en

¢l andlisis de la situacion existente en la Provincia de Mendoza,
VI- HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE:

Los hechos relevantes han sido puntualizados a lo largo de la Memoria respecto de

cada uno de los temas tratados para cada una de las gerencias.
VII- PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2024

En lo que respecta a las perspectivas para el e¢jercicio 2024, la Empresa continuara
gjecutando su Plan de Accidn, basado en sus propias competencias, manteniendo y

aumentando los niveles de actividad como eje principal de accién.

El citado Plan contempla el desarrollo de actividades en las distintas unidades de
negocios, enmarcadas en el “Plan Estratégico EMESA 20247, asi como el redisefio
organizacional y funcional establecido en Acta de Directorio del mes de febrero del afio

2017, con los cambios introducidos en virtud del acta N® 85 de septiembre de 2018.

Este documento define con claridad los ejes centrales sobre los que EMESA se
desempefiard los préximos afios, con las siguientes gerencias: a) Gerencia de Desarrollo de

Proyectos Hidroeléctricos; b) Gerencia de Desarrollo de Proyectos Renovables; ¢)



Gerencia de desarrollo de proyectos hidrocarburiferos y especiales; d) Gerencia de
Administracion, Finanzas y Estrategia Corporativa; e) Gerencia de Asuntos Legales e

Institucionales.

Como conclusién para los afios 20243-2025 espera incrementar ¢ intensificar la
actividad empresarial, ampliando la cobertura y ejecucién del Objeto Social, continuando y
profundizando la presencia de EMESA en el ambito energético, con una activa

participacion en el nuevo esquema de politica energética Nacional.
VIII- AGRADECIMIENTOS

Cabe destacar el desempeifio de este Directorio y de la Comisién Fiscalizadora que
han cumplido su gestidon en forma satisfactoria y ha desempeiiado sus funciones conforme
a la Ley de Sociedad Comerciales y a la normativa aplicable a la Sociedad, En tal sentido,
se agradece la confianza y apoyo de los Accionistas, al personal de [a empresa, asesores,
proveedores, clientes y a todos aquellos que han hecho posible alcanzar los objetivos

durante el presente ejercicio.

Mendoza, 30 de agosto de 2024

El Directorio
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Domicilio legai: Patricias Mendocinas N© 1,285
Ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza

Actividad principal: ~ Desarrollo y Ejecucion de proyectos en cumplimiento de la politica
energética Provincial

Estados Contables
Por el ejercicio econémico N7 11 iniciado el 17 de enero de 2023 y finalizado el 31 de
diciembre de 2023, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

FECHA DE INSCRIPCION EN LA DIRECCION DE PERSONAS JURIDICAS

Del estatuto social: 15 de noviembre de 2013
De la Gltima modificacidn: 23 de octubre de 2023
Numero de Registro en la Direccién de
L 22,109
Personas Juridicas:
Fecha de vencimiento del estatuto: 23 de abril de 2112
Participacidon estatal mayoritaria; Provincia de Mendoza
Domicilio legal: Patricias Mendocinas 1.285, Ciudad de
Mendoza, Provincia de Mendoza.
Participacion de la entidad controlante sobre 90%
¢l patrimonio:
Porcentaje de votos de la entidad 00%
controlante:
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota [6)
Acciones
IN° de votos que]  Suseripto,
Cantidad Tipo otorga cada inscripto e Total capital sacial
una integrada

35.500 Clasc A, ordinarias, cscriturales | 230.750.000 230.750.000

5.000 Clase B, ordinarias, nominativas, no ¢ndosables 1 32.500.000 32.500.000

9.500 Clase C, ordinarias, nominativas, no endosables 1 61.750.000 61.750.000
50.000 325.000.000 325.000.000

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto dglidd

# Pablo Martin Magistocchi
3 Presidente

Contader Publico (UBA)
Matricula N°9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIJA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Nuamero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Estado de Resultados Individuat

Correspondiente al ¢jercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el 31 de

diciembre de 2023, presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior

Ingresos por explotacion Loma de la Mina (Nota 17)
Costo de explotacidn (Anexo IIT)

Ganancia Bruta — Subtotal

Ingresos por Desarrollo de Proyectos y gestion de contratos (Nota 17)

Ganancia Bruta - Total

Gastos de desarrollo de proyectos (Anexo I1T)
Gastos de administraciéon (Anexo III)

Resultado Operativo

Participacion en resultados de sociedades relacionadas (Anexo II)
Resultados financieros y por tenencia, netos (Nota 12)
Otros ingresos y (egresos) (Nota 12)

Resultado del ejercicio antes de Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias (Nota 15)

Resultado del ejercicio — Ganancia / (Pérdida)

31.12.23 | 311222
$

2.546.041.239 1.986.328.086
(2.229.657.893) (966.567.697)
316.383.346 1.019.760.389
457.014.545 493.061.027
773.397.891 1.512.823.416
(638.388.616) (439.929.571)
{1.445.355.304) (1.333.830.117)
(1.310.346.029) (260.936.272)
6.515.469.590 438.379.309
5.663.373.076 (2.558.127.412)
{29.632) 5.523.123
10.868.467.005 {2.375.161,252)
(6.680.504) (11.569.289)
10.861.786.501 (2.386.730.541)

Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de los presenies estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
30 de 3024

S REI% CO.SRL.

LA (Socio)

C.P.C.E. Mendoza - Matr. N* 2
Martin Tarrio
Contadar Pablico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mc¢ndoza

2blo Martin Magistocchi

Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Estado de Flujo de Efectivo Individual
Por ¢l ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de
2023, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

31.12.23 | 311222
S

VARIACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio (1) 12.396.992.055 17.253.973.122
Pérc_lida generada por la posicién monctaria del efectivo y (9.777.165.489) (8.605.869.152)
equivalente de efectivo
g:il:‘:::{lss financieros generado por efectivo y equivalente 15.059.209.08% 6.537.504.839
Disininucion neta del efectivo y equivalente de efectivo {404.673.897) (2.788.616.754)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio (1) 17.274.361.758 12.396.992.055
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del gjercicio — Ganancia | (Pérdida) 10.861.786.501 (2.386.730.541)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo y
equivalente de efectivo proveniente de las actividades
operativas:
Impuesto a las ganancias (Nota 15) 6.680.504 11.569.289
Participacion resultados sociedades relacionadas (Anexo II) (6.515.469.590) (438.379.309)
Depreciacion de bienes de uso (Anexo [) 83.626.587 58.899.025
Resultados financieros y por lenenecia neta {(Nota 12) (5.663.373.078) 2.558.127.412
Variaciones en aclivos y pasivos operativos:

Disminucian / (Aumento) de créditos por venta 151.052.787 {494.059.294)

Aumento de otros créditos (326.316.163) (1.649.741.836)
pa(s[i):z:linucién) !/ Aumento cuentas por pagar y otros (143.721.481) 540.427.746

Auniento remuneraciones y cargas sociales a pagar 37.170.702 17.515.593

Aumento de cargas fiscales 66.422.715 83,748.658
Flujo net9 t:le efectivo y e.quivalente de efectivo utilizado (1.442.140.514) (1.698.623.257)
en las actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro de dividendos (Nota 13) 1.462.082.831 152.954.310
Aportes en inversiones permanentes (2) (204.559.250) -
Aquisicidn de participacion en Calbuco Energia S.A.U. - (1.153.259.706)
Ala de bienes de uso (220.056.964) (89.688.101)
Flujo netoa de efectivo y equivalente de efectivo generado
porjl (utilizado en) las{acgvldades de inversidn ) B S RS )
Disminucién neta de efectivo y equivalente de efectivo {404.673.897) (2.788.616.754)

(1} Incluye et efectivo en Caja y bancos e Inversiones corrientes cuyo vencimiento no supera los rés meses.
(2)  Cormesponde a aportes efcctuados a Calbuco S.A.U. por § 168.453.647 y a UTE Vega Grande por $ 36.105.603 {valores reexpresados al 3t.12 23)
Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados coni

Véase nuestro informe de fecha
30 de aposipiEn24

PRICE WATER CO.SRL ST
R (Socio) |
C.P.CE. Mendoza - Matr. N*2 | Marcelh Vieyra ablo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por |z Comigfon Fiscalizadora Presidente
)

Contador Publico (UBA)
Matricela N® 2,306 - C.P.C.E. Mendoza



6

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nuamero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Estado de Flujo de Efectivo Individual (Cont.)
Por el ejercicio econdmico iniciado el [° de enero de 2023 vy finalizado el 31 de diciembre de
2023, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Transacciones relevantes que no implican movimientos de fondos

31.12.2023 31.12.2022

b
Compensacién de otros créditos por adquisicién de participacion en
: . . = 965,791.312
Calbuco — Inversiones / (Otros créditos)
Distribucion de dividendos no cobrados — Central Puerto (Nota 13) - (®127.739.879

(*) Se cobrd durante el ejercicio 2023 {Ver Nota 13}

Véase nuestro informe de fecha
ek

{Socio)

Pablo Martin Magistocchi

C.P.C E Mendoza - Matr. N° 2 Marceld Vieyra
Presidente

Martin Tarrio Por la Comisign Fiscalizadora
Contador Pablico {UBA) |
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales
al 31 de diciembre de 2023 y 2022

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

La Empresa Mendocina de Energia Sociedad Andnima con participacién estatal mayoritaria, en
adelante EMESA, esta conformada como una Sociedad Andnima con participacién estatal
mayoritaria en los términos de los arts. 308, 309 y concordantes de la Ley N° 19.550 (Ley
General de Sociedades) y modificatorias.

EMESA fue constituida en el marco de la Ley N° 8.423, sancionada el dia 30 de mayo del afio
2012 y promulgada mediante Decreto N° 1.067 del dia 15 de junio del afio 2012, Su estatuto
fue aprobado por Ley N 8.517, sancionada e! 5 de diciembre del 2012, y promulgada por
Decreto N° 2,479, fechado ¢l 21 de diciembre del mismo afio. La Sociedad, se constituyd en
fecha 23 de abril de 2013 mediante la suscripcion del acta constitutiva. La inscripcion de la
Sociedad se produjo en fecha 15 de noviembre de 2013 mediante el dictado de la resolucion
N° 3.286 de la Direccion de Personas Juridicas de la Provincia de Mendoza.

La finalidad de la Sociedad es la ejecucién de la politica energética de la Provincia de
Mendoza, establecida por los 6rganos competentes del Estado (Art. 3° Ley N° 8.423). Para
dicho fin, su estatuto establece como objeto social, el estudio, investigacidon, prospeccion,
administracion, exploracion y explotacidn de toda clase de recursos energéticos, cualquiera
sea su fuente; la produccidn, transporte, almacenamiento, distribucién, comercializacion e
industriatizacion de todos los productos, subproductos y derivados, directos e indirectos,
obtenidos de la explotacion de recursos energéticos; la generacién, transporte, distribucion y
comercializacién de energia eléctrica; la formulacidon y ejecucién de proyectos de
construccion, renovacién, reactivacion y/o ampliacién de las obras necesarias para la
exploracién y explotacion de todos los recursos energéticos, cualquiera sea su fuente; la
investigacion y desarrollo de proyectos y el aprovechamiento de las energias alternativas
renovables y sustentables ambientalmente; la generacion, transporte, distribucion, almacenaje
y comercializacion de energias renovables: de biomasa, geotérmica, solar, edlica, de
hidrogeno y cualquier otra forma de energia alternativa conocida o por conocer.

Véase nuestra informe de fecha

{Socio)

C.P.C.E fohd argelo Vieyra
Martin Tarrio Por la {{onffsion Fiscalizadora
Conlader Piblico (UBA)
Matricula N® 9,304 - C,.P.C.E, Mendoza

lo Martin Magistocchi
Presidente




EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales (Cont.)

NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Para el cumplimiento de estos fines y objeto, se vale de los dividendos que genera su
participacion accionaria en otras sociedades vinculadas al sector energético, que le cedid la
Provincia de Mendoza en la ley de creacién tal como se detalla en Nota 3; los ingresos
provenientes de su participacibn en las uniones ftransitorias que explotan Aareas
hidrocarburiferas; la comercializacion de hidrocarburos, los ingresos, en caso de producirse,
por la venta de pliegos para licitaciones y los fondos provenientes del desarrollo de proyectos
de generacién de energia, sea a través de asociacion estratégica mediante participacion en
sociedades controladas o relacionadas, contratos asociativos, o bien porcentajes de la venta de
energia instrumentadas a través de contratos bilaterales, asi como desarrollo de proyectos de
generacion de diversas tecnologia, ademas de otras actividades vinculadas a la industria de
energia. Por el lado de los costos, éstos basicamente se conforman por salarios y gastos
conexos, gastos relacionados con el desarrollo de proyectos, depreciaciones de bienes de uso,
gastos de mantenimiento, etc.

El marco regulatorio de la actividad de la Sociedad esta basicamente conformado por:

1) Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, Ley General de sociedades N° 19.550 y
modificatorias, y Ley de Responsabilidad de la Persona Juridica N° 27401 con su Decreto
Reglamentario N° 277/18.

2) Ley Nacional de Hidrocarburos N° 17.319 y modificatorias, y concordantes que regula toda
la actividad del sector.

3) Ley Nacional del Ambiente N 25,675 y Ley Provincial N° 5.961 de Medio Ambiente, y
Decreto Reglamentario N° 2109.

4) Ley Nacional N° 26.190 de Fomento Nacional para el uso de Fuente Renovables de
Energia.

{Socio)

C.P.C.E. Mendoza - Matr, N* 2
Martin Tarrio
Contador Piblico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

Presidente

ablo Martin Magistocchi
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Niimero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales (Cont.)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

5) Ley 27.191, Régimen de Fomento Nacional para el uso de Fuentes renovables de Energia,
modificatoria, complementaria y ampliatoria de la Ley Nacional N° 26.190. Por otro lado,
en 2016 se reglament6 la normativa a través del Decreto N° 531 del Ministerio de Energia
y Mineria. La ley declara de interés nacional la generacién de energia eléctrica a partir del
uso de fuentes de energia renovables con el destino a la prestaciéon de servicio plblico
como asi también la investigacion para el desarrollo tecnoldgico y fabricacion de equipos
con esa finalidad. La ley 27.191 tiene por objetivo la contribucién de fuentes de energia
renovables hasta alcanzar el 8% del consumo de energia eléctrica nacional, para el 2018 y
el 20% para el 2025. En el marco de la ley 27.191 fueron dictadas numerosas Resoluciones
del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién que instituyeron y regularon el
funcionamiento del Programa RenovAr (en sus diversas rondas) mediante el cual se
instruy0 a CAMMESA a realizar distintas Convocatorias Abiertas Nacionales e
Internacionales para la calificacién y eventual adjudicacion de ofertas para la celebracién
de contratos de abastecimiento de energia eléctrica generada a partir de fuentes renovables,
en aras de aumentar la participacién de las fuentes renovables de energia en la matriz
energética del pais conforme lo prescripto por las Leyes N°® 26.190 y N° 27.191 y el
Decreto N° 531/2016.

Entre estas Resoluciones, directamente aplicables a la actividad de la Sociedad, se pueden
enumerar las siguientes: 1) Resolucion N° 71/16; 2) Resolucién N° 72/16; 3) Resolucién
N? 106/16; 4) Resolucion N° 136/16; 5) Resolucion N° 147/16; 6) Resolucién N° 213/16;
7) Resolucién N° 252/16; 8) Resolucion N° 281/16; 9) Resolucion N° 275/17; 10)
Resolucién N® 437/17; 11) Resolucién N® 473/17; 12} Resolucion N° 488/17; 13)
Resolucion N° 507/17; 14) Resolucion N° 212/18; 15) Resolucién N° 64/18; 16)
Resolucion N° 4-E/17. Por su parte, hay que sefialar la aplicacion a la actividad y proyectos
de la Sociedad de la Resoluciéon Conjunta de los Ministerios de Energia y Mineria y de
Produccion Nacional N° 123/16; y de la Resolucién Conjunta de los Ministerios de Energia
y Mineria y de Produccion Nacional N® 1-E/2017 que modifica a la anterior.

6) Ley Nacional N® 27424, Generacion de energia eléctrica de origen renovable,

(Socio)

C.P.C.E. Mendoza - Matr, N® 2

ablo Martin Magistocchi
Presidente

Martin Tarrio
Contador Piblico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Namero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales (Cont.)

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

7) Ley Nacional N® 15.337 y 24.065 sobre el Marco Legal de la Energia Eléctrica en la
Republica Argentina.

8) Decreto de Necesidad y Urgencia N® 882/16 en virtud del cual se modifican ciertos
aspectos de la ley N° 27.191 y su Decreto Reglamentario.

9) Resoluciones de Secretaria de Energia Eléctrica N 21/2016 en virtud de la cual se convoca
a ofertar nueva capacidad de generacion térmica y de produccién de energia eléctrica
asociada, con compromiso de estar disponible en el MERCADQ ELECTRICO
MAYORISTA (MEM); y N° 287 - E/2017 por medio de la cual se convoca a ofertar (Etapa
[) nueva generacién térmica de tecnologia a) cierre de ciclo combinado o b) cogeneracion,
con compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM.

10) Ley 27.401 de Responsabilidad Penal de la Persona Juridica; Decreto N° 277/18 y
Resolucion N® 27/2018 de la Oficina Anticorrupcion.f1) Ley provincial N°® 8.423 de
creacion de EMESA, donde se establecen los fines y objeto de la Sociedad, asi como los
activos con los que contara.

11) Ley provincial N° 8.517 por medio de la cual se aprueba el estatuto de EMESA.

12) Ley N° 8.830 de Ministerios, en virtud de la cual se crea el Ministerio de Economia,
Infraestructura y Energia, y cuyo articulo 16 establece que EMESA {(Empresa Mendocina
de Energia Sociedad Anénima con Participacién Estatal Mayoritaria) se relacionara con el
Poder Ejecutivo a través de este Ministerio.

13) Ley provincial N° 7.526 de Hidrocarburos.

Véase nuestro informe de fecha

3

{Socio) 2
C.P.C.E. Mendoza - Matr, N7 2 Mircelo Mieyra o Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comisidh Fiscalizadora Presidente

Contador Piiblico (UBA}
Matricula N* 9.306 - C.P.C_E. Mendoza
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NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

14) Ley Provincial N® 8.883, por medio de la cual se declara de utilidad piblica y sujeto a
expropiaciéon de urgencia, una fraccion de terreno de aproximadamente 50 Has de un
inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento
A2, Matricula N° 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-790530-0000-0, del
Distrito del Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza con cargo de
transferirlo a la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacién
Estatal Mayoritaria, conforme al procedimiento previsto por los art. 3, 53 y concordantes de
Decreto-Ley N° 1447/75, quien debera destinar el inmueble exclusivamente por si, o en
asocio con terceros, a la construccion de una planta de generacion de energia eléctrica, para
ser inyectada en el Sistema Interconectado Nacional (SADI).

15) Ley Provincial N® 8.884, por medio de la cual se declara de utilidad publica y sujeta a
expropiacion de urgencia, una fraccion de terreno de aproximadamente 4.142 Has 0.252,41
m2 de un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble
Asiento Al, Matricula N° 6668, Nomenclatura Catastral 17-28-88-5200-144458-0000-1,
Distrito El Sosneado, Departamento San Rafael, Provincia de Mendoza, con cargo de
transferirlo a la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Andnima con participacion
estatal mayoritaria, conforme al procedimiento previsto por los art. 3, 53 y concordantes de
Decreto-Ley N°1447/75, quien deberd destinar el inmueble exclusivamente por si, o en
asocio con terceros, a la construccién de una planta de generacion de energia eléctrica a
partir de fuente edlica para ser inyectada en el Sistema Interconectado Nacional (SADI).

(Socio)

ablo Martin Magistocchi
Presidente

C.P.C.E.Mendoza™ Matr. N° 2 | Magkelo Vieyra
Martin Tarrio Por Ia'ICon sién Fiscalizadora
Contador Piblico (UBA)

Matricula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendoza \
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16) Ley Provincial N® 9126, por medio de la cual se declara de utilidad piblico y sujeta a
expropiacién de urgencia, una fraccion de terreno de aproximadamente 24 has., 5000 m2 de
un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento
A2, matricula N° 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-790530-0000-0, Distrito
El Carrizal, Departamento Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza, con cargo de transferirlo
a la Empresa Mendocina de Energia SAPEM, conforme el procedimiento previsto por los
arts. 3 y 53 del Decreto Ley N® 1447/75, quien debera destinar el inmueble al proyecto al
que se refiere el punto 14), dado que corresponde a una ampliacién de la expropiacion alli
dispuesta.

17) Ley Provincial N® 9.084 por medio de la cual la Provincia de Mendoza adhiere a la Ley
Nacional N° 27.424, y ademés establece el Mercado a Término de Mendoza y otras
cuestiones vinculadas a la administracidn de redes inteligentes en la Provincia de Mendoza.

18) Ley Provincial N°® 8986, Fondo Fiduciario del Plan de Infraestructira Eléctrica de Alta
tensidn, Zonas aisladas y Zonas a desarrollar.

19) Ley Provincial N° 7,549 por medio de la cual se declara de interés provincial y considera
como estratégicas las actividades de generacion, transporte, distribucién, uso y consumo de
energia eolica y solar en todo el ambito de la Provincia de Mendoza, asi como la
investigacion, desarrollo y transferencia de tecnologia para la fabricacion del equipamiento
correspondiente. La Ley introduce beneficios de naturaleza fiscal y prevé la creacion de
lineas de crédito para la fabricacidn de bienes de capital destinados a dicha industria.

20) Ley Provincial N° 7.822 por medio de la cual se adhiere a la Ley Nacional N° 26.190, se
declara de interés provincial la generacion de energia renovable, se determina la
contribucion de las fuentes renovables del 15% al consumo de energia eléctrica de la
Provincia en un plazo de 15 afios y se establecen determinados beneficios fiscales para los
titulares de centrales de generacion de energia renovable.

21) Ley Provincial N° 8.949 que refrienda el Convenio celebrado entre el Gobierno Nacional y
la Provincia de Mendoza referido a la obra Multiprgpdsito Portezuelo del Viento.

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto dasd
o

(Socio)

C.P.C.E=fendoza — Matr. N* 2 A
Martin Tarrio Por la Co
Contador Piblico (UBA)
Matricula N* 9,306 - C.P.C.E. Mcndoza

Pablo Martin Magistocchi
Presidente

nisigh Fiscalizadora
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22) Resolucion del Ministerio de Energia y Mineria N® 281 — E emitida en 2017 para concurso
publico en el Mercado a Término de Energia Eléctrica de fuente renovable (MATER).

23) Ley Provincial N° 9011 que declara de utilidad publica y sujetos a expropiacién los
terrenos necesarios para realizar la obra Multipropdsito Portezuelo del Viento, otorga a
EMESA la concesion para la generacion hidroeléctrica sobre el Rio Grande, y autoriza al
Poder Ejecutivo a establecer las indemnizaciones y reubicaciones de poblacion que fueren
necesarias para la citada obra.

24) Ley Provincial N° 6.497 referida al Marco Regulatorio Eléctrico Provincial, conforme las
atribuciones otorgadas por las leyes 15.336 y 24.065.

25) Decreto Provincial N° 2.058/13 por el cual el Estado Provincial, en cumplimiento con lo
establecido en la ley 8.423, transfiere a EMESA como aporte irrevocable de futuros
aumentos de capital la titularidad del: i) 39,00% de las acciones de la empresa Empresa
Distribuidora de Electricidad del Este S.A. (en adelante EDESTESA); ii) 5,89% de las
acciones de la empresa Centrales Térmicas Mendoza S.A. sociedad que fue adquirida
posteriormente por Central Puerto SA, en la cual EMESA posee una particion accionaria
del 0,94% (ANEXO 11); iii) 47,96% de las acciones de la empresa Hidroeléctrica Los
Nihuiles S.A. (en adelante HINISA); iv) 39,00% de las acciones de la empresa
Hidroeléctrica Diamante S.A. (en adelante HIDISA) y v) 25,50% de las acciones de la
empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de Cuyo S.A. (en
adelante DISTROCUYO S.A.).

26) Decreto Provincial N° 2.205/13, mediante el cual se reservan a favor de EMESA las
siguientes dreas hidrocarburiferas, ubicadas en el territorio de la Provincia de Mendoza: 1)
CCyB-17C,; 2) Pampa del Tigre; 3) General Alvear; 4) La Mora; 5) Bafiado del Atuel; 6)
Sierra del Nevado; 7) Puelén; 8) Cerro Manzano; 9) Las Lefias; 10) Area Lindero de
Piedra; 11) Sierra Azul Sur; y 12) Agua Botada.

27) Decreto Provincial N° 1.892/14, mediante el cual se modifica el Decreto N® 2.205.

30 de agosto de 2R84,

Véase nuestro informe de fecha I."f\
= I

PRICE WATERHOUAF i

_..I [Socio)

|
C.P.CE Mendoza - Matr, N° 2 Ma‘lcelo
Martin Tarrio Por la Conjisid
Contador Publico (UBA)
Matricula N” 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

Pablo Martin Magistocchi
Presidente

eyra
iscalizadora
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28)

29)

30)

Decreto Provincial N° 2.169/14, mediante el cual se reserva a favor de la Empresa
Mendocina de Energia con Participacion Estatal Mayoritaria, los derechos para la
generacion de energia hidroeléctrica, respecto de los rios, canales y demds cursos o saltos
de agua publica, enumerados en el Anexo [ de la norma. Dicha reserva no implica
transferencia de derechos econdémicos, o concesion del recurso a los términos del articulo
15 de la ley N° 6.497 de la Provincia de Mendoza.

Decreto Provincial N° 1.317/14 mediante el cual, en cumplimiento de las disposiciones de
la ley de creacion N° 8.423, se transfieren a los Municipios que a continuacioén se
mencionan los derechos que otorga la titularidad de dos mil veintiin (2.021) acciones
ordinarias nominativas no endosables Clase "B", que tiene la Provincia de Mendoza en la
Empresa Mendocina de Energia Sociedad An6nima de Participacion Estatal Mayoritaria,
conforme a la siguiente distribucidon: General Alvear, ciento noventa (190) acciones;
Guaymallén, seiscientas cuarenta (640) acciones; Godoy Cruz, quinientas cuarenta (540)
acciones; Junin, ciento cuarenta y nueve (140) acciones; Lavalle, ciento setenta y un (171)
acciones; Rivadavia, ciento treinta y seis (136) acciones, San Martin, trescientas trece (313)
acciones, Tunuyan ciento noventa y cinco (195) acciones y Tupungato, ciento nueve (109)
acciones, de un vator nominal de un mil pesos cada una.

Decreto Provincial N° 1.696/14 por medio del cual se rectifica y aclara el Decreto
Provincial N® 1.317/14, en virtud de errores materiales contenidos en el cdlculo de las
acciones transferidas a los Municipios. Las acciones transferidas por la Provincia de
Mendoza a los municipios citados, son 2.444 acciones clase B a razén de la siguiente
distribucién: General Alvear, ciento noventa (190) acciones, Guaymallén, seiscientas
cuarenta (640) acciones; Godoy Cruz, quinientas treinta y nueve (539) acciones; Junin,
ciento cuarenta y nueve (149) acciones; Lavalle, ciento setenta y un (171) acciones;
Rivadavia, ciento treinta y seis (136) acciones, San Martin, trescientas trece (313) acciones,
Tunuyan ciento noventa y seis (196) acciones y Tupungato, ciento diez (110) acciones, de
un valor nominal de unos mil pesos cada una.

Viéase nuestro informe de fecha

30 de agosto d |
PRICE WATERH . SRE.
{Socia)
€.P.C.E. Mindoza - Matr. N° 2 Margelofieyra lo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comigidhy Fiscalizadora Presidente

Contador Publico (UBA)
Matricula N® 9.306 - C.P.C.E, Mendoza
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31) Decreto Provincial N® 539/15, mediante el cual se amplia la némina de saltos o cursos de
agua publica reservados a la Empresa Mendocina de Energia con Participacion Estatal
Mayoritaria, en virtud del Decreto Provincial N® 2.169/14.

32) Decreto Provincial N° 1.362/15, mediante el cual se transfiere, a titulo gratuito, a favor de
la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion Estatal Mayoritaria
(EMESA) un terreno de 198 hectareas 5.208,96 metros cuadrados; parte de mayor
extension inscripta en el Registro Pablico de la Propiedad de la Provincia de Mendoza
como primera inscripeién al N® 5.609, fojas 61, tomo 32, de Lujan de Cuyo, ubicado en el
Distrito Potrerillos, Departamento de Lujan de Cuyo; conforme a Plano de Mensura N° (6-
42783, visado por la Direccién Provincial de Catastro, con cargo a la construcciéon de un
parque solar.

33) Decreto Provincial N° 808/21, mediante le cual se tranfiere a favor de EMESA los derechos
y obligaciones que las Leyes N 7.526 y 17.319 confieren al titular de una concesion de
explotacion sobre el Area Vega Grande con el objeto de realizar trabajos de explotacion y
desarrollo de hidrocarburos bajo el Articulo 9, siguientes y concordantes de la Ley N°
7526, sus normas reglamentarias y complementarias, y los articulos 27 y siguientes de la
ley 17.319, por el término de 25 aiios.

34) Decreto Provincial N° 1.917/15, mediante el cual se amplia el plazo para capitalizar los
aportes irrevocables efectuados por la Provincia de Mendoza a la Empresa Mendocina de
Energia con Participacién Estatal Mayoritaria, adecuandolo al previsto en la Ley N° 8.423
y Ley N° 8.517 para que los Municipios manifiesten su voluntad de titularizar acciones de
la empresa.

35) Decreto Provincial N° 321/16 en virtud del cual se ratifican las autoridades designadas por
la Asamblea de la Empresa Mendocina de Energia SAPEM.

36) Decreto Provincial N° 853/13 que reglamenta la ley Provincial N® 7.822.

37) Decreto Provincial N° 1138/17 que aprueba el Convenio celebrado entre el Ministerio de
Economia, Infraestructura y Energia y EMESA relacionado con la realizacion de los
Estudios Previos para el Proyecto Aprovechamiento Multipropésito Portezuelo del Viento.

Wiéate nuestro informie de fecha
a

30 de agosio de X

PRICE WATERHO 0. SRL
(Socio) J
C.I"C.E. ¥iefid arciy Vieyra ablo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Chmisgion Fiscalizadora Presidente

Contador Pablico (UBA} :
Masricula N° 9,306 - C.P.C.E. Mendoza oL
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38) Decreto Provincial N® 2521 que aprueba la Adenda al Convenio aprobado en virtud del
Decreto 1138/17.

39) Resoluciéon N° 19/15 del Ente Provincial Regulador Eléctrico en virtud de la cual se
reglamenta la ley N° 7.549 y que permite a los usuarios del servicio de electricidad, instalar
equipamiento de generacién de energia renovable y volcar los excedentes de su generacién
a la red publica de distribucidn.

40) Decreto Provincial N® 120 que aprueba el contrato de Fideicomiso Portezuelo del viento
celebrado entre EMESA vy la Provincia de Mendoza.

41) Decreto 2901/2023 que aprueba la Adenda al Fideicomiso de Administracion y Pago para
la ejecucion de la Obra “Aprovechamiento Hidrico Multiproposito Portezuelo del Viento y
Otras Obras Hidricas”, suscripta entre la Provincia de Mendoza, Emesa y Mendoza
Fiduciaria.

42) Decreto Provincial N® 1956/21 mediante le cual se tranfiere a favor de EMESA los
derechos y obligaciones que las Leyes N° 7.526 y 17.319 confieren al titular de una
concesion de explotacién sobre el Area Loma de la Mina con el objeto de realizar
actividades desarrollo y comercializacién de hidrocarburos, por el término de 25 afios.

La duracion de la Sociedad es de 99 afios, seglin surge de sus estatutos, contados a partir de la
suscripcién del acta constitutiva, lo que tuvo lugar en fecha 15 de noviembre de 2013. La
cesion de los activos enunciados a EMESA no tiene plazo de duracion y es exclusiva.

Los presentes estados contables han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad con fecha
30 de agosto de 2024.

| o
Véase nuestro informe de fecha | —
30 de agosto de | ,\ P {__r‘.,‘:‘f

PRICE WATERH . S.R.L.

I-"-’..
#" Pablo Martin Magistocchi
Presidente

Contador Piblico (UBA)
Matricula N* 9 306 - C.P.C.E. Mendoza

{Socio) |
C.P.C.E. MEndoza - Matr. N 2 Marcdlo Vieyta
Martin Tarrio Por la Comisién ffisgalizadora
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido preparados por la Direccion de la Sociedad, estan
expresados en pesos argentinos reexpresados segun lo indicado en Nota 2.2. y fueron
confeccionados conforme a las normas contables de exposicidn y valuacién, contenidas en las
Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE) aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de Mendoza (en particular las resoluciones técnicas N° 17, 8 y 9) y Resolucién
2063/18.

A continuacidn, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas para la preparacion
de los presentes estados contables.

2.1. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los
presentes estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. La Direccion de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento
dado, la prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, el impuesto a las ganancias,
las provisiones para contingencias, el valor recuperable de los activos no corrientes, por citar
los mas representativos, a la vez que determina valores contables sobre participaciones en
sociedades basados en estados contables que poseen estimaciones (Ver Nota 3). Los resultados
reales futuros pueden diferir a las valuaciones y estimaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables.

2.2. Consideracion de los efectos de la inflacién

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N® 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacién N° 8, normas emitidas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Estas

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERHQZHR W CO.SRL.
W (Socio)
€.P.C.E. Mendoza ~ Matr, N* 2 Marcelg Fieyra ablo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Cornisidy Fiscalizadora Presidente

Contador Piblico (UBA)
Matricula N® 6,306 - C.P.C.E. Mendoza
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2.2, Consideracién de los efectos de la inflacién (Cont.)

normas establecen que la aplicaciéon del ajuste por inflacion debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones,
cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacién acumulada en tres afios se ubicd por encima del 100%. Es por esta razdn que, de
acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la
economia argentina debid ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de
2018. La FACPCE ha confirmo esta situacién con la Resolucion de su Junta de Gobierno (JG)
539/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N°® 23.928 y
sus modificatorias, estableciendo que la derogacién de todas las normas legales o
reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacion monetaria,
variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios
o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados contables, respecto de los
cuales continuara siendo de aplicacién lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General
de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984} y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo
legal dispuso la derogaciéon del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus
modificatorias y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de
contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en
relacion con los estados contables que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucién General 2063/18, el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Provincia de Mendoza dispuso que los estados contables correspondientes a
ejercicios econémicos completos o periodos intermedios deberan presentarse expresados en
moneda homogénea para todos aquellos casos que hayan cerrado su ejercicio economico a
partir del 30 de diciembre de 2018. Asimismo, mediante dicha resolucién determiné que, a los
fines de la reexpresion de los estados contables, se aplicaran las normas emitidas por la

Viéase nuestro informe de fecha

30 de agosto de 2
PRICE WATERHO! . 5.R.L.
i
{Socio)

C.P.C.E. Merdoza - Matr. N° 2
Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

ablo Martin Magistocchi
Presidente




19

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales (Cont.)

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
{Cont.)

2.2, Consideracién de los efectos de la inflacién (Cont.)

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE),
adoptadas por el Consejo Profesional en Ciencias Econdmicas de la Provincia de Mendoza.

En funcion de las disposiciones detalladas en forma precedente, la Direccion de la Sociedad ha
reexpresado los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2023,

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una
entidad en un contexto considerado alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad
de medida vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos incluidos en el
estado de situacidn patrimonial, que no se informen en términos de ia unidad de medida a la
fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios general.
Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de
medida actualizada a la fecha de los estados contables, aplicando un indice de precios general
desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos se calculé considerando los indices establecidos por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdémicas (FACPCE) con base
en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de
Situacion Patrimonial no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la
fecha de los estados contables;

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto d

PRICE WATERH 0.SR.L.

(Socio)

C.P.C.E~Mendoza — Matr. N* 2
Martin Tarrio
Contador Piiblico (UBA)
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.2, Consideracion de los efectos de la inflacion (Cont.)

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del Estado de
Situacién Patrimonial y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el Estado de Resultados se actualizan aplicando los coeficientes de
ajuste correspondientes;

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en
forma precedentes;

- El capital social fue reexpresado desde su fecha de suscripcion y las ganancias reservadas
(reserva legal, reserva con afectacidn especifica, reserva para desembolsos futuros y reserva
por conversion) desde et 31 de diciembre de 2017 o desde la fecha de su constitucion si es
posterior.

- El efecto de la inflaciéon en la posicién monetaria neta de la Sociedad se incluye en el
Estado de Resultados, en el rubro “Resultados financieros y por tenencia, netos” en la linea
“Resultado por exposicidén a cambios en el poder adquisitivo de la moneda”.

2.3, Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2022 que se exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha ajustados por inflacién conforme
Nota 2.2, Asimismo, se han realizado las reclasificaciones necesarias a efectos comparativos
en caso de corresponder.

Véase nuestro informe de fecha } i =
30 de agosto de 2024
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.4, Criterios de valuacién
a. Caja y bancos
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal al cierre de cada ejercicio.

b. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes
al cierre de cada gjercicio.

¢. Inversiones corrientes

Los fondos comunes de inversion han sido valuados a su valor neto de realizacion al cierre de
cada ejercicio.

d. Créditos por ventas, otros créditos, cuentas por pagar y otros pasivos

Los créditos y deudas, excepto lo detallado en parrafo siguiente y los detallados en Nota
2.4.g), han sido valuados a su valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente en forma neta sobre los estados contables en su conjunto de los que se
hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben
valuarse al precio de contado estimado al momento de la transaccion mas los intereses y
componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno
determinada en dicha oportunidad.

Los saldos con sociedades relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones
estipuladas entre las partes.

e. Inversiones no corrientes

Las inversiones permanentes en sociedades en las que se posee control o influencia
significativa han sido valuadas al valor patrimonial proporcional emanado de los estados
contables al cierre de cada ejercicio, excepto por lo indicado en Nota 3. Para el resto de las

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
{Cont.)

2.4. Criterios de valuacion (Cont.)
e. Inversiones no corrientes (Cont.)

inversiones permanentes en las que no se posee influencia significativa o control han sido
valuadas al costo de adquisicion reexpresado (ver Nota 3).

Las sociedades de proposito especifico (Ver Nota 3.1) sobre las que se poseia control fueron
valuadas a su costo de adquisién reexpresado, debido a la no significatividad del efecto de las
transacciones ocurridas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.
Adicionalmente debido a las caracteristicas de los activos y pasivos (no significativos) de estas
sociedades no han sido consolidados, sino que se han incluido estas participaciones al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 en el rubro Inversiones Permanentes de los estados contables
consolidados. Este criterio no difiere significativamente del requerido por las normas
contables vigentes, considerando que estos estados individuales no difieren significativamente
de los estados contables consolidados que resultarian de la aplicacion del método de
consolidacion.

Las normas contables utilizadas por las sociedades relacionadas son las normas contables
vigentes para cada uno de los entes, la Sociedad ha realizado las correcciones necesarias
cuando los criterios difieren de los utilizados por EMESA en la preparacion de sus estados
contables, en caso de corresponder. (Ver Anexo III)

f. Bienes de uso

Los bienes de usc han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado conforme Nota
2.2., neto de sus depreciaciones acumuladas y pérdidas de desvalorizacidn, de corresponder.
El costo histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de dichos bienes.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.4, Criterios de valuacion (Cont.)
f. Bienes de uso (Cont.)

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo sélo en la medida
que sea probable que generen beneficios econémicos futuros y su costo sea medido
confiablemente. Los demas gastos de mantenimiento y reparaciéon son cargados a resultados
durante el ejercicio en que se incurren.

Las depreciaciones han sido calculadas siguiendo el método de depreciacion de la linea recta
en base a la vida til estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir
sus valores al final de su vida util.

La Sociedad estima que el valor contable de los bienes de uso no supera su valor recuperable
al cierre de cada ejercicio.

g. Impuesto a las ganancias

La Sociedad determina el cargo por impuesto a las ganancias corriente mediante la aplicacion
de la tasa de dicho impuesto sobre el resultado impositivo, determinado de acuerdo con la Ley
de Impuesto a las Ganancias (Ley N° 20.628). El saldo a pagar neto de anticipos o pagos a
cuenta se valia de acuerdo a con lo detallado en Nota 2.4.d).

Asimismo, la Sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método del impuesto a
las ganancias diferido, tal cual lo previsto en la R.T. N° 17 de la F.A.C.P.C.E, el cual consiste
en el reconocimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion
contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacién a los resultados de
los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas, considerando asimismo la
posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.4, Criterios de valuacion (Cont.)

g. Impuesto a las ganancias (Cont.)

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado, sobre las diferencias
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de cierre de los
presentes estados contables. El saldo neto pasivo por aplicacién del método detallado se valua
a su valor reexpresado al cierre de cada ejercicio.

Una porcién relevante de la actividad de la Sociedad proviene de su participacion en
sociedades, los resultados por el porcentaje de participacion contabilizados no estan gravados
debido a que tributan en las empresas originarias.

Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva N°
27.541

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27.430 — Impuesto a
las Ganancias y con fecha 23 de diciembre de 2019 la Ley 27.541 de Solidaridad Social y
Reactivacién Productiva. Asimismo, con fecha 16 de junio de 2021 se promulgd la Ley 27.630
que modifica la alicuota establecida en el articulo 73 de la Ley de Impuesto a las ganancias,
estableciendo tasas diferenciales de tributacidon en funcion de las ganancias netas imponibles.
Estas leyes han introducido varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias
cuyos componentes clave son los siguientes:

Alicuota de impuesto a las ganancias: La alicuota del impuesto a las ganancias para las
Sociedades argentinas se redujo gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales

que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2020.

A partir de los ejercicios fiscales iniciados el 1 de enero de 2021, rige el esquema de alicuotas
escalonadas con tres segmentos en funcién de la ganancia gravada, de acuerdo con lo
detallado a continuacion:

éase nuestro informe de fechs
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
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2.4, Criterios de valuacién (Cont.)
g. Impuesto a las ganancias (Cont.)

Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva N°
27.541 (Cont.)

Alicuota de impuesto a las ganancias (Cont):

- 25% para las ganancias netas imponibles acumuladas de hasta $ 14 millones;
- 30% para ¢l segundo tramo, que alcanzara ganancias imponibles de hasta $ 143 millones;

- 35% para ganancias imponibles superiores a los $ 143 millones.

Los montos previstos en la escala establecida se ajustaran anualmente a partir del 1 de enero
de 2021, considerando la variacion anual del Indices de Precios al Consumidor (IPC) que
suministre el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Se han registrado en los estados contables finalzados €l 31 de diciembre de 2022, los impactos
que este cambio genero en el impuesto corriente y en los saldos de activos y pasivos diferidos
netos, considerando la tasa efectiva que se estima aplicable a la fecha probable de la reversion
de dichos activos y pasivos diferidos.

Impuesto a los dividendos: En relacion al impuesto sobre los dividendos o utilidades
distribuidas, entre otros, por Sociedades argentinas o establecimientos permanentes a personas
humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, los dividendos derivados de las
utilidades generadas desde los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero 2018 en
adelante estardn sujetos a una retencion del 7%. Los dividendos originados por beneficios
obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del I de enero de 2018 seguiran
sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencién del 35% sobre el monto que
exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de impuestos (periodo de transicién del
impuesto de igualacion).

Ajuste por inflacion impositivo: El ajuste por inflacién positivo o negativo correspondiente al
primer y segundo ejercicio iniciado a partir del | de enero de 2019 detailado en el Titulo VI de
la LIG, debera imputarse 1/6 en ese periodo fiscal y 198 5/6 restantes, en partes iguales, en los
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.4, Criterios de valuacion (Cont.)
g. Impuesto a las ganancias (Cont.)

Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidavidad Social y Reactivacion Productiva N°
27.541 (Cont.,)

Ajuste por inflacion impositivo (Cont.).

5 periodos fiscales siguientes. Respecto del ajuste por inflacion positivo o negativo a partir del
1 de enero de 2021 y siguientes, la ley permite computarlo en su totalidad en el ejercicio de su
determinacion.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobre la base de las
variaciones porcentuales del indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministre el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacion que incrementard la amortizacion
deducible y su costo computable en caso de venta.

h. Cuentas del patrimonio neto y cuentas de resultado

La cuenta “Capital”, ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el
valor expresado en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta
“Ajuste de capital”, integrante del patrimonio neto.

Las cuentas del Estado de Resultados han sido reexpresados siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 2.2., en caso de corresponder.

Los ingresos se reconocen cuando los riesgos del bien o servicio han sido transferidos, el valor
puede estimarse confiablemente y la cobranza se encuentra razonablemente asegurada.

Los resultados por participacién en sociedades relacionadas surgen del método del valor
patrimonial proporcional o del cobro de dividendos segiin el caso.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.4. Criterios de valuacién (Cont.)
h. Cuentas del patrimonio neto y cuentas de resultado (Cont.)

Los otros ingresos y gastos de cada ejercicio se registran cuando los hechos sustanciaies de las
transacciones se encuentran devengados.

i. Fondos recibidos

Dentro del desarroflo normal de su objeto social, la Sociedad percibe fondos de distintos
organismos u otras compaiiias, con cargos especificos. Los fondos con cargo especifico son
reconocidos en los estados contables de acuerdo con las siguientes pautas: i) si el destino es la
compra o construccion de un bien de uso, el cargo se netea del valor de compra o construccién
de dicho bien; ii} si el destino es la realizacion de actividades que no implica un activo sino
que constituye un gasto para la Sociedad, el subsidio se netea del monto total del gasto
realizado; iii) si no existe destino especifico se lo imputa como ganancia en el momento en el
que se recibe.

Durante 2022 se recibieron fondos en el marco del Convenio con el Departamento General de
Irrigacion por un total de $4.400.000 y en el marco del Convenio con el Ministerio de
Economia y Energia por un total de $7.000.000, valores sin reexpresar. Al 31 de diciembre de
2023, la Sociedad so6lo posee obligaciones por fondos recibidos con destino especifico por el
Convenio con Irrigacion y por el Ministerio de Economia y Energia los cuales ascienden a
$ 538.519 (31.12.22: $1.747.757 reexpresados al 31.12.23) y $ 40.000 (31.12.22: § 124.563
reexpresados al 31.12.23), respectivamente.

Los fondos con cargo especifico se reconocen junto con la obligacién asociada en funcién de
la caracteristica del instrumento que se firme, contabilizando un activo por el bien recibido y
un pasivo por el cargo a ser cumplido.
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
{Cont.)

2.4, Criterios de valuacion (Cont.)
j- Valor llave

El valor llave representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor de mercado de los
activos netos de las subsidiarias adquiridas al porcentaje de participacion. El valor llave ha
sido reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en el punto 2.2,

Las amortizaciones han sido calculadas por el método de linea recta en funcion del plazo
remanente de la concesidn para la generacién hidroeléctrica otorgada a Calbuco S AU, el
cual era de 216 meses al momento de la adquisicion.

El valor residual del valor llave generado por adquisiciones de participaciones en Sociedades
ha sido expuesto en el rubro inversiones no corrientes. Las amortizaciones han sido
clasificadas en el rubro “Participacion en resultados de sociedades relacionadas” de
inversiones de entes relacionados del estado de resultados.

Los valores obtenidos de esta forma no superan a sus respectivos valores recuperables
estimados al cierre del ejercicio.

NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES

3.1 Participaciones accionarias

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2023 las siguientes participaciones accionarias:

- La titularidad de 11.400.000 acciones nominativas no endosables Clase B y 12.000.000
acciones nominativas no endosables Clase C en Empresa Distribuidora de Electricidad del
Este S.A. (EDESTESA).

- La titularidad de 14.233.752 acciones en Central Puerto S.A.

- La titularidad de 16.120.486 de acciones clase C y 4.356.784 clase D en Hidroeléctrica Los
Nihuiles S.A. (HINISA). ™
Véase nuestro informe de fecha I
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NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.1 Participaciones accionarias (Cont.)

- La titularidad de 5.306.889 acciones escriturales clase B en Hidroeléctrica Diamante S A.
(HIDISA).

- La titularidad de 9.427.560 acciones clase B ordinarias, escriturales en Empresa de
Transporte de Energia Eléctrica por Distribucidn Troncal de Cuyo Sociedad Anonima
(Distrocuyo S.A.).

- La titularidad de 141.765.155 acciones clase A ordinarias, nominativas no endosables de
Puel Energia S.A.

- Latitularidad de 3.048.972 acciones en Calbuco Energia S.A.U.

La Direccidn de Personas Juridicas de Mendoza inscribio en el Registro Publico la disclucidn
y liquidacién de Aliwen Energia S.A. y Kuar Energia S.A. segin Resoluciones N° 2191 y
2439 de fecha 22 de mayo de 2023 y 6 de junio de 2023, respectivamente que eran sociedades
de Proposito Especifico (SPE) en las cuales se poseia al 31 de diciembre de 2022 una
participacion del 95% en el capital social equivalente a 950 acciones, nominativas no
endosable, que otorgan un voto por accion.

3.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas

Como se mencioné en el punto 3.1. con fecha 22 de mayo de 2023 y 6 de junio de 2023 se
efectud la disolucion y liquidacion de Aliwen Energia S.A. y Kuar Energia S.A.

El 27 de junio de 2022 en el Marco del Concurso Plblico para la presentacion de proyectos de
Energia Renovable en MATER (Res. 281/17) fueron cedidas las acciones de Xetiu Energia
S.A. a la firma Aconcagua Energia Renovables S.A. (Ver Nota 21)

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Situacion regulatoria

EDESTESA poseia al 31 de diciembre de 2022 una deuda vencida con CAMMESA de
$ 8.602.557.375 reexpresada al 31.12.23 con intereses incluidos, originada en el
congelamiento tarifario dispuesto en el marco de la emergencia sanitaria producto del COVID-
19.

El 12 de marzo de 2020 se publicé el Decreto N° 260/20, por el cual el Gobierno Nacional
amplié la emergencia sanitaria dispuesta por la Ley N® 27.541 y la Provincia de Mendoza
también declaré la emergencia sanitaria por medio del Decreto N° 359/20, y adhiri6 a las
disposiciones nacionales.

Las autoridades dispusieron una serie de medidas entre las que se destacan: i) aislamiento
social, preventivo y obligatorio; 1) suspension de procedimientos y plazos administrativos; y
iii) suspensién temporaria del corte de suministro de servicios que resultan centrales para el
desarrollo de la vida diaria, entre los que se encuentra el suministro de energia eléctrica en
caso de falta de pago de hasta tres facturas con vencimiento a partir del 11 de marzo de 2020.
La Provincia de Mendoza adhirid a esta medida mediante Decreto 527/20 (B.O. 16/4/20).

Por lo tanto, las empresas distribuidoras de energia no podian suspender o cortar el suministro
de energia a los usuarios del servicio en caso de mora o falta de pago de dos facturas
consecutivas o alternadas, en el caso de facturacion bimestral, y hasta cuatro facturas
consecutivas o alternadas en el caso de facturacién mensual. Esta medida estuvo vigente hasta
el 31 de marzo de 2021,

Este contexto impactd desfavorablemente en todo el sector de distribucidn de energia eléctrica
y originé en el caso de EDESTESA un retraso en los pagos a CAMMESA por las compras de
energia de los meses de diciembre de 2019 hasta febrero de 2021.
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Debido a la situacién que estaba atravesando el sector, la Ley N° 27.591 (Ley de Presupuesto
de 2021) en su articulo 87 establecié un procedimiento especial para la normalizacién de la
cadena de pagos en el MEM, a través del articulo 87 de la Ley N° 27.591. El mismo dispuso
un régimen especial de regularizacién de obligaciones que contempla medidas tendientes a
regularizar las obligaciones acumuladas al 30 de septiembre de 2020 de las distribuidoras de
energia eléctrica con CAMMESA, estableciendo criterios diferenciados para cada caso. Entre
las medidas se podran contemplar diferentes alternativas, pudiendo reconocerse créditos
equivalentes a 5 veces la factura media mensual del Gltimo afio o el 66% de la deuda existente.
La deuda remanente debera ser regularizada mediante un plan de pagos con un plazo de hasta
60 cuotas mensuales, hasta 6 meses de gracia y una tasa de interés de hasta el 50% de la
vigente en el MEM.

Estas medidas fueron reglamentadas por la Secretaria de Energia que emitié la Resolucién
40/2021 con fecha 21 de enero de 2021, la Resolucion 371/2021 con fecha 28 de abril de 2021
y disposiciones complementarias. Asimismo, la deuda originada con posterioridad al 30 de
septiembre de 2020 y hasta el 30 de abril de 2021 podria recibir el mismo tratamiento que las
obligaciones al 30 de septiembre de 2020.

El 25 de febrero 2021 EDESTESA formalizd ante ia Secretaria de Energia de la Nacién y
CAMMESA un Reclamo Administrativo en virtud del cual solicité la inclusion de la deuda
vencida en el Régimen Especial de Regularizacién de Obligaciones” y el “Régimen Especial
de Créditos” (Art. 15 de la Ley 27.341, Art. 87 Ley 27.549 y Resolucién SE N° 40/2021), con
los que la Secretaria de Energia de la Nacion pretendia regularizar las deudas que tienen con
CAMMESA la gran mayoria de las Distribuidoras de la Repiblica Argentina.
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EMESA valta su participacién en EDESTESA de acuerdo valor patrimonial proporcional
(Ver Nota 2.4.e.). A los efectos de su determinacién, EMESA adecu6 al 31 de diciembre del
2021 el patrimonio neto de EDESTESA, incrementando el pasivo que EDESTESA poseia con
CAMMESA por la deuda devengada impaga por compra de energia en $§ 1.625.110.556
reexpresado al 31 de diciembre de 2023. Este incremento del pasivo se realizd a los efectos de
adecuar los intereses devengados por mora en los pagos a CAMMESA y se determiné de
acuerdo con el marco normativo aplicable con la Secretaria de Energia y con CAMMESA y
sin considerar los beneficios establecidos en el articulo 87 de la Ley 27.591, dado que las
partes no han celebrado el acuerdo.

Esto se debid a que; i) la sancion de la Ley 27.591 no implicaba una reduccién de intereses o
condonacion de deudas con las distribuidoras de pleno derecho con su publicacidn; ii) se
requieria la evaluacion por parte de la Secretaria de Energia de la situaciéon de cada
Distribuidora; iii) era necesario previo a su reconocimiento obtener la conformidad del poder
concedente y renunciar a toda accion y derecho por reclamos administrativos y/o judiciales y
iv) era necesario un acta acuerdo entre EDESTESA, la Secretaria de Energia y CAMMESA.

Durante el ejercicio 2022, EMESA adecud el resultado (ganancia) de EDESTESA de
$ 493.262.720 (§ 192.310.180 al porcentaje de participacidon de EMESA) a § 2.117.997.351
($ 826.018.967 al porcentaje de participacién de EMESA), siendo el valor de la participacién
al 31 de diciembre de 2022 $§ 9.166.244.675 (los valores mencionados se encuentran
reexpresados al 31.12.23). Dicha adecuwacién respondid a la eliminacidon de los efectos
relacionados con el reconocimiento de la deuda con CAMMESA que EDESTESA registré
durante el ejercicio 2022 y EMESA en el ¢jercicio 2021.
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Durante el ejercicio 2023, no se realizé ninguna adecuacion de la informacion financiera de
EDESTESA en relacidn a los efectos del reconocimiento de la deuda con CAMMESA, dado
que la misma fue registrada oportunamente por EDESTESA en el gjercicio mencionado.,

Con fecha 23 de enero de 2023, EDESTESA y CAMMESA firmaron un acta acuerdo de
regularizacion de deuda originada en los meses de agosto 2020 y septiembre 2020, cuyo
monto ascendia a $ 857.649.667 y por la deuda originada entre el | de octubre de 2020 y et 30
de abril de 2021, cuyo monto asciendia a $§ 545.627.511.

En dicho Acuerdo, adicionalmente CAMMESA reconocié a EDESTESA por lo dispuesto en
el articulo 87 de la Ley N® 27.591 de Prespuesto General de la Administracién Nacional para
el egjercicio 2021, en el Articulo 1 del Anexo I de la Resolucion N° 642/2023 y en el Articulo 2
de la Resolucion N® 642/2023, todas de la Secretaria de Energia, un crédito de $ 703.616.516
para ser aplicado a la deuda originada en los meses de agosto 2020 y septiembre 2020 y un
crédito de $§ 165.132.734 para ser aplicado a la deuda originada entre el 01/10/20 y el
30/04/21.

Por lo mencionado en los parrafos precedentes, la deuda (neta de los créditos reconocidos)
asciendié a $ 534.527928 y las condiciones del acuerdo con CAMMESA fueron las
siguientes:

- un plazo de gracia de 6 meses contados desde la firma del Acta Acuerdo;

- un plazo de pago de 96 cuotas mensuales, iguales y consecutivas;

- tasa de interés equivalente al 50% de la tasa vigente en el\MEM.

Véase nuestro informe de fecha
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EDESTESA se compromete al pago de la deuda total por $534.527.928 (monto expresado a la
fecha del Acuerdo), maés los intereses correspondientes a la fecha de efectiva cancelacion.

El monto de las cuotas a partir del segundo afio se duplicara cada 12 meses hasta el fin del
quinto afio y a partir de la cuota del sexto afio se aplicaré el sistema francés sobre el saldo
hasta su cancelacion.

La deuda con CAMMESA al 31 de diciembre de 2023 correspondiente al plan de pago
mencionado previamente, en conjunto con la deuda corriente no vencida por compra de
energia, asciende a § 3.274.519.572 (corriente $ 130.612.264 y no corriente $ 3.143.907.308).

La falta de pago en término de cualquiera de las obligaciones asumidas por la EDESTE SA
y/o la falta de pago de la facturacion corriente total que EDESTE SA tiene la obligacion de
cancelar a partir del 01 de septiembre de 2022 por sus compras de energia y potencia y/o por
cualquier otro concepto en el MEM, serdn informadas por CAMMESA a la Secretaria de Energia
de la Nacidn, quien podra disponer la resolucidn del Acta Acuerdo o de una parte de la misma, ¢n tanto
EDESTE SA no subsane el incumplimiento en el plazo de diez dias habiles de intimada por escrito por
CAMMESA a tal efecto.

A la fecha de emision de los estados contables EDESTESA ha cancelado en tiempo y forma
toda la facturacion emitida por CAMMESA derivada de los suministros de energia y cuotas
plan de pago derivadas del convenio de renegociacion de la deuda.
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Distrocuyo S.A.

Reserva por conversion

Desde el afio 2008 Distrocuyo S.A. viene desarrollando negocios en Chile a través de su
Sociedad Distrocuyo Chile S.A., la cual posee una moneda funcional diferente al Peso
Argentino. Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 Distrocuyo realizd el
proceso de conversion de los estados contables de su subsidiaria en Chile. El mecanismo de
conversion de esta entidad en Distrocuyo S.A. generé una reserva de conversién, que de
acuerdo con las normas contables vigentes debe exponerse en el estado de evolucién del
patrimonio neto, El importe en el presente gjercicio de acuerdo con la participacion que posee
EMESA en Distrocuyo S.A. generd un incremento de § 319.871.204 (31.12.22: § 47.962.423
disminucion reexpresada al 31 de diciembre de 2023), incluido en ¢l rubro “Reserva por
conversion” del Estado de Evolucién del Patrimonio Neto.

Situacion del contrato de concesion para la transmision de energia eléctrica de cuyo

El ENRE, en el aiio 2017, emiti6 la resolucion 68/2017 por la cual implementa los resuitados
de la Revision Tarifaria Integral, de acuerdo a criterios que, en principio, se apartaban de
manera parcial por lo solicitado por la empresa. La fecha de inicio a un nuevo periodo
tarifario, ya en los términos en los que lo define el Contrato de Concesiodn, es el | de febrero
de 2017 y se extiende hasta el 31 de enero de 2022.

Con fecha 3 de mayo de 2017, Distrocuyo interpuso Recurso de Reconsideracién y el ENRE
emitid con fecha | de noviembre de 2017 su Resolucion 521/2017, con consideraciones
parciales al recurso interpuesto.

Esta Revisién Tarifaria Integral, determindé en términos_reales una tarifa anual para los
proximos cinco afios, la cual debe cubrir en términos conceauales los Costos de Operacion, el
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Capital utilizado, la carga impositiva y permitir al Concesionario la obtencién de una renta
sobre el Capital invertido en condiciones equivalentes a las de mercado.

En términos generales, con la entrada en vigencia de la Revision Tarifaria Integral, se
terminaba el periodo de transicion contractual que se extendié por més de 16 afios y se volvia
al marco regulatorio establecido en el Contrato de Concesion, la Ley 24.065, las normas y
resoluciones reglamentarias.

Con fecha 16 de diciembre de 2020, mediante el Decreto N.° 1020/20, el Estado Nacional
determind, entre otras cosas, el inicio de la renegociacion de la Revision Tarifaria Integral
vigente de los servicios publicos de transporte y distribuciéon de energia eléctrica bajo
jurisdiccion federal, cuyo proceso no podra exceder los 2 afios. Durante el periodo de
renegociacion deberin suspenderse los Acuerdos correspondientes a las respectivas
Revisiones Tarifarias Integrales vigentes con el alcance que en cada caso determine el Ente
Regulador, basado en la existencia de razones de interés publico. Los acuerdos transitorios y
definitivos que celebrard el ENRE, y el Ministro de Economia, seran “ad referéndum” del
Poder Ejecutivo Nacional. Adicionalmente, se prorrogd por 90 dias corridos el plazo de
mantenimiento de las tarifas de energia eléctrica establecido en el articulo 5° de la Ley N.°
27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la Emergencia
Publica, o hasta tanto entren en vigencia los nuevos cuadros tarifarios transitorios resultantes
del Régimen Tarifario de Transicion acordados con el Regulador.

Con fecha 24 de enero de 2022, mediante Resolucion N.° 25/2022 ¢l ENRE convoca a
Audiencia Publica con ¢l objeto de escuchar las propuestas de las concesionarias del servicio
publico de transporte de energia eléctrica y tendiente tener una adecuacion transitoria de
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tarifas, ello dentro del Proceso de renegociacion de la RTI y con caracter previo a definir las
tarifas mediante nueva RTL

El ENRE, con fecha 25 de febrero de 2022, ¢mitid la resoluciéon N.” 74/2022 por la cual
implementa en el marco del proceso de renegociacién del Régimen Tarifario de Transicion
una adecuacion tarifaria del 46% sobre la remuneracién actual a partir del | de febrero del
2022. Los resultados del régimen antes mencionado se apartan de lo solicitado por la empresa.

Durante el afio 2022, Distrocuyo esperaba trabajar sobre la nueva RTI, que segun lo
establecido en la resolucién ENRE 64/2022 deberia haber estado en vigencia €l nuevo periodo
de gestion tarifario, a partir de enero del 2023.

Mediante la Resolucidon N.” 703/2022, con fecha 29 de diciembre de 2022, el ENRE, mediante
mecanismo de actualizacién tarifaria, aplicd una adecuacion tarifaria del 155,01% sobre la
remuneracion que rige desde el 1 de enero del 2023 para mantener el nivel real definido en
febrero de 2022, cuyo periodo de finalizacién es el 31 de diciembre de 2023.

El ENRE mediante mecanismos de actualizacidén durante el afio 2023 ajustd la tarifa un
20,37% en el mes de agosto 2023 y un 35% para el mes de diciembre 2023, segun
resoluciones 663/23 y 774/23 respectivamente,

Durante el afio 2023 no se realizé la Revision Tarifaria Integral.
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El 18 de diciembre de 2023 el Estado Nacional emite un DNU, Decreto 55/2023, en el cual
reconoce y declara el estado de emergencia producido por la desinversion en el sector
energético. A pesar del tiempo transcurrido, la regeneraciéon ordenada por el Decreto N
1020/20 no se ha completado, y el ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA
ELECTRICIDAD (ENRE) no ha suscripto Acta Acuerdo Definitiva alguna con las empresas
prestadoras. El DNU (55/2023) determina también el inicio de la revision tarifaria conforme al
articulo 43 de la Ley N° 24.065 y el articulo 42 de la Ley N° 24.076 correspondiente a las
prestadoras de los servicios publicos de transporte y distribucion de energia eléctrica bajo
jurisdiccion federal, y establece que la entrada en vigencia de los cuadros tarifarios resultantes
no podra exceder el 31 de diciembre de 2024.

Con fecha 2 de enero de 2024 mediante resoluciéon 03/24 el ENRE convoca a Audiencia
Publica a realizarse ¢l dia 29 de enero de 2024, buscando el objetivo de poner en conocimiento
y escuchar opiniones respecto de las propuestas de las concesionarias del servicio publico de
transaporte de energia eléctrica, tendientes a obtener una adecuacion transitoria en la tarifa.

Segin la informacidn solicitada por el ENRE, la cual DISTROCUYO dispuso, y manifesto la
necesidad de una readecuacion de la tarifa por un 399%, con fecha 29 de enero de 2024
mediante resolucidon 109/24 como mecanismo de actualizacién tarifaria se le otorga a
Distrocuyo un 251,79% de aumento.

A través de la Resolucion N° 223/2024, el ENRE aprobd el Programa para la Revision
Tarifaria del transporte de energia eléctrica de las empresas concesionarias TRANSENER
S.A, TRANSBA S.A, TRANSNOA §S.A, TRANSNEA S. A, TRANSPA S.A,
TRANSCOMAHUE S.A, DISTROCUYO S.A y EPEN. Dicha resolucion establece los
criterios y la metodologia que se utilizaran durante el proceso de Revision Tarifaria.
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El inicio del proceso de la Revisién Tarifaria cumple con lo instruido en el articulo 3 del
Decreto N° 55, del 16 de diciembre de 2023, y estd en conformidad con el articulo 43 de la
Ley N° 24.065. El mismo Decreto establecié la entrada en vigencia de los cuadros tarifarios
correspondientes a las prestadoras de los servicios publicos de distribucion y transporte de
energia eléctrica bajo jurisdiccidn federal a partir del | de enero de 2025 y por un periodo de
cinco afios.

3.3 Aspectos legales
Articulo 31- Ley General de Sociedades N° 19.550

El Directorio, encomendd a sus asesores legales el analisis de la situacién de la Sociedad
frente al art. 31° de la ley general de sociedades N® 19.550, que menciona que “Ninguna
sociedad excepto aquellas cuyo objeto sea exclusivamente financiero o de inversion puede
tomar o mantener participacion en otra u otras sociedades por un monto superior a sus
reservas libres y a la mitad de su capital y de las reservas legales”.

Los asesores legales basados en elementos legales y técnicos manifestaron que resulta
inaplicable para la Sociedad la limitacion del articulo mencionado, teniendo en cuenta la
finalidad de dicha norma. Entre otros aspectos, debido a que el objeto de Empresa Mendocina
de Energia con Participacion Estatal Mayoritaria resulta conexo y complementario con el de
las sociedades en las cuales posee participacién accionaria, y en especial debe considerarse
que que estas participaciones accionarias fueron dispuestas en el propio acto de constitucion
de la Sociedad expresamente autorizado por ley Provincial N® 8.423, por el accionista
mayoritario (la propia Provincia de Mendoza).
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Sobre el area Agua Botada, EMESA mantiene contratos de UT para realizar tareas de
exploracién, sobre la cual obtendria un porcentaje de la produccién en caso de realizarse
descubrimientos comerciales.

Respecto de las areas Puelén y Sierra del Nevado, los contratos de UT fueron rescindidos.

En relacion al Area Lindero de Piedra (finica en produccién) se solicitd la declaracién de
comercialidad del crudo extraido. En marzo de 2023 se dicto el Decreto N° 546 por la cual se
otorga la concesion del drea por 25 afios conforme surge de las Leyes N® 17319 y 7526.

En relacion al Area de Calmuco, la Sociedad inicié el proceso de terminacién de la reserva
administrativa efectuada oportunamente por el Decreto N° 800/14. Mediante el Decreto N°
1.747 de fecha agosto de 2023 se dejo sin efecto la reserva administrativa del 4rea en favor de
EMESA.

Mediante la Decision Administrativa N° 02/2021, ta Direccién de Hidrocarburos concedid a
EM.E.S.A. el permiso de ingreso al 4rea hidrocarburifera Vega Grande (el area), hasta tanto
se perfeccione la transferencia de los derechos que la Ley de hidrocarburos confiere al titular
de una concesidn de explotacion respecto del area,

]

Area Vega Grande:

Por medio del decreto N® 808 se otorgd la concesion de explotacion del area por el término de
25 afios a la Sociedad.

El 15 de marzo de 2021 se suscribié un contrato de unidn transitoria, con las empresas VEN
OIL y JET OIL cuyo objeto es el desarrollo del area y comprende todas aquellas actividades
técnicas dirigidas a la produccién, mezcla, comercializacion y distribucién de hidrocarburos
de dicha 4rea el cual se encuentra sujeto a la vigencia del derecho de explotacion transferido
por la Provincia de Mendoza.

C.P.CE. Fiendoza - Matr. N° 2 Marceld Vieygh
Martin Tarrio Por la Comisifin Fi
Conlador Pablico (UBA? f
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza i

o Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.4. Transferencia de dreas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vega Grande (Cont.):

Las partes poseen los siguientes porcentajes de participacién en la UT:

+ EMESA:51%
* VEN OIL: 24,5%
« JET OIL: 24,5%

Durante el mes de mayo de 2022, los unionistas procedieron a integrar el Fondo Comin
Operativo de acuerdo con su porcentaje de participacion.

En el mes de mayo de 2024, luego de un proceso licitatorio, mediante Concurso Publico, los
derechos sobre dicha drea fueron adjudicados y posteriormente cedidos a G&G OQil Services
SRL. El Ministerio de Energia y Ambiente de la Provincia de Mendoza mediante la
Resolucion 224 de fecha 16 de agosto de 2024 autorizd la cesion. Ver Nota 30,

Regalias

Conforme lo previsto en el Art. 6% del Decreto 808/2021 de la Provincia de Mendoza, se
establece que el concesionario del drea Vega Grande (E.M.E.S.A.) estara obligado a pagar
mensualmente al Estado Provincial regalias por un 12 % sobre el producido de los
hidrocarburos liquidos extraidos en boca de pozo y gas natural. Adicionalmente, la UT se
encuentra obligada al pago de una tasa de control del 0,4 % aplicable sobre las regalias
determinadas en las declaraciones juradas vinculadas, segun lo establecido en el Decreto
Provincial N® 1.688 del 26 de junio de 2010. Al pasar a ser EM.E.S.A. la titular del
yacimiento corresponde liquidar regalias mensuales por el 12% mas el 3% en concepto de
canon extraordinario sobre el total de la produccidn en boca de pozo.

Respecto de lo dispuesto anteriormente, el monto de regalias y tasa de control devengado
durante 2023 fue de § 45.708.491 (31.12.2023: $ 76.108.455 reexpresado al 31.12.2023).

Véase nuestro informe de fecha

30de 20510 (2R

b {Socio)

C.P.C.E Mendoza — Matr. N* 2 arcelh Vieyra
Martin Tarrio Por la Jomifion Fiscalizadora
Comtador Piblico (UBA)
Matricula N* 6,306 - C.P.C.E. Mendoza

Pablo Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.4, Transferencia de areas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vega Grande {Cont.):

Regallas (Cont.)

Al 31.12.2023 quedaron pendientes de pago un total de $ 6.331.610 (31.12.2023: § 5.388.570
reexpresado al 31.12,2023) en concepto de regalias y tasas de control devengadas durante
dicho ejercicio.

Canon exploratorio

Conforme lo previsto en el Art. 21 de la Ley 7.526 de la Provincia de Mendoza, la UT se
encuentra obligada al ingreso en forma anual y por adelantado de un Canon de Explotacion
por cada kilometro cuadrado o fraccion conforme a la siguiente escala: a) Primer periodo: el
equivalente al 25% calculado sobre el promedio anual del WTI/Bbl determinado al 31 de
diciembre del afio anterior al de su exigibilidad, pagadero en moneda de curso legal. b)
Segundo periodo: et equivalente al 50% calculado sobre el promedio anual dei WTI/Bbl
determinado al 31 de diciembre del aflo anterior al de su exigibilidad, pagadero en moneda de
curso legal. ¢) Tercer periodo: el equivalente al 75% calculado sobre el promedio anual del
WTI/Bbl determinado al 31 de diciembre del afio anterior al de su exigibilidad, pagadero en
moneda de curso legal.

Al 31 de diciembre de 2023 la UT se encontraba dentro del tercer periodo, por lo cual, el
monto devengado en el presente ejercicio en concepto de Canon Exploratorio ascendiéd a
$ 68.611.264 (31.12.2023: $ 64.491.36] reexpresado al 31.12.2023), no quedando saldos a
pagar por dicho concepto al cierre del 2023 y 2022,

Area Loma de la Mina:

Por su parte, con fecha 30 de noviembre de 2021, a través del Decreto N° 1.956/21, se otorgd
a EMESA la Concesiéon de Explotacion sobre el arganLoma de la Mina con el objeto de
realizar trabajos de explotacion y desarrollo de hidrocarburos bajo el Régimen de los Articulos

(Socio) {

blo Martin Magistocchi
8 Presidente

I -"I
L MireelpVieyra
Martin Tarrio Por 1a Comisfon Fiscalizadora
Contador Pablica (UBA) e
Matricula N® 6,306 - C.P.C.E. Mendoza S
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NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.4, Transferencia de areas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Loma de la Mina (Cont.):

27 y siguientes de la Ley N° 17.319 y Articulo 9° y siguientes de la Ley N°® 7.526, sus normas
reglamentarias y complementarias, por el término de veinticinco (25} afios.

EMESA, en caracter de concesionario deberd presentar un Plan Racional de Explotacion, en el
término de |8 meses siguientes a la entrega del area para los primeros cinco afios de concesidn
a fin de determinar las inversiones a comprometer ante la Autoridad de Aplicacion. En dicho
marco, EMESA elabor6 un Concurso Piblico Nacional para seleccionar el operador del area,
siendo adjudicada en dicho caracter la firma ALIANZA PETROLERA - VELITEC UT.

Durante el 2022 EMESA comenzd a explotar el 4rea y comercializar hidrocarburos, generando
ingresos al 31 de diciembre de 2022 por un total de $ 1.986.328.086 reexpresado al 31.12.23.

Durante 2023 se materializé el Compromiso de Inversiones preliminar conforme surge del
Decreto de concesion. EMESA estd esperando de parte de la Direcccién de Hidrocarburos de
la Provincia de Mendoza la aceptacion de la reversion del Area definitiva que poseia YPF.

Cabe mencionar que el contrato por servicios de operacién con ALIANZA PETROLERA

VELITEC UT finalizé el 2 de febrero de 2024, y en este sentido se procedié a notificarle a la

Direccion de Hidrocarburos de la Provincia de Mendoza de tal circunstancia, asegurando el

area y labrando acta de constacion de entrega de la misma por parte ALIANZA PETROLERA
VELITEC UT a EMESA.

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto d; 4

PRICE WATERH CO.S.R.L.

{Socio)

C.F.C.EMoza Matr. N* 2
Martin Tarrio
Contador Pablico (UBA)
Matricula N®9.306 - C.P.C.E. Mendoza #

ablo Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 4 - CAJA 'Y BANCOS

31.12.23 31.12.22
$
Fondo fijo 20.492 2.424
Caja en moneda extranjera (Anexo [V) 552.458.155 377.976.832
Bancos en moneda nacional 45.907.189 144.868.601
Bancos en moneda extranjera (Anexo IV) 15.983.787.409  11.778.310.445

16.582.173.245 12.301.158.302

NOTA 5 - INVERSIONES

Corriente;
31.12.23 31.12.22
$
Fondos comunes de inversidn (Anexo VI) 692.188.513 95.833.753
692.188.513 95.833.753
NOTA 6 - CREDITOS POR VENTAS
Corriente: 31.12.23 31.12.22
$
Deudores en moneda local 6.003.460 551.779.106
Deudores en moneda extranjera (Anexo IV) (11323.186.436 185.378.488
Sociedades relacionadas en moneda nacional (Nota 13) 82.518.239 241.031.936
Sociedades relacionadas en moneda extranjera (Nota 13 158.472.367 175.229.280
y Anexo 1V)
Valor actual créditos por ventas (18.850.385) -
Prevision para incobrables (Anexo V) (371.067) (398.862.703)

550.959.050 754.556.107

{1) Incluyc $ 235.878.013 correspondicntes al Acucrdo de Regulacion de Obligaciones con Construcciones Electromecdnicas del
Oeste S.A. (CEOSA). Ver en Nota 21. (Corriente: § 29.951.962; No corriente: § 205.926.051)

Véase nuestro informe de fecka / _..-“‘"fﬂ

30 de agosto deg

E Lo wh J
NI 4 RIL.
PRICE l!‘J"j 0. SRL / |
'[l 1'-’/ . i
Ry

(Socio)

C.P.C.Ev-dfendoza — Matr. N* 2 Marcglo Vifyra
Martin Tarrio Por la Comigion #iscalizadora
Caontador Fiblico (UBA|
Mauricula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendnza

o Martin Magistocchi
Presidente




45

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales (Cont.)

NOTA 6 — CREDITOS POR VENTAS (Cont.)

No corriente: 31.12.23 31.12.22
$
Deudores en moneda extranjera (Anexo IV) 1)205.926.051 -
Valor actual créditos por ventas (76.069.646) -
129.856.405 -

(1} Incluye $ 235.878.013 correspondientes con Construcciones Electromecinicas del Oeste S.A. (CEOSA). Ver en Nota 21. punto 7.
Convenio transaccional (Corriente: § 29.951.962; No comiente: § 205.926.051)

NOTA 7 - OTROS CREDITOS

Corriente: 31.12.23 31.12.22

$
Créditos fiscales 1.225.322 136.934.716
Anticipo a proveedores y otros 41.596.981 24.682.378
Sociedades relacionadas en moneda nacional (Nota 13) 34.494 527 204.244.179
Diversos 21.382.252 2.006.868

98.699.082 367.868.141

No corriente: 31.12.23 31.12.22
3
Terreno Pasip — Obra eléctrica (Nota 25) 124.200.990 124.200.990
Créditos fiscales 79.533.774 -
Seguros pagados por adelantado 3.162.363 9.847.840
Diversos 420.794 1.365.772
207.317.921 135.414.602

Véase nuestro mforme de fecha
30 de agosto de 2034

{Socio)

lo Martin Magistocchi
Presidente

Vieyra

igihn Fiscalizadora /,
.'I.I //
."J

Contador Piblico {(UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E, Mendoza
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

31.12.23 31.12.22
3
Proveedores en moneda nacional 22.441.191 8.358.200
)S/ozcg;edades relacionadas en moneda nacional (Nota 13 ) 760.646.718
Provisiones 70.717.488 45.174.007
93.158.679 814.178.925
NOTA 9 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
31.12.23 31.12.22
$
Cargas sociales a pagar y otros 52.590.589 72.966.744
52.590.589 72.966.744
NOTA 10 - CARGAS FISCALES
Corriente: 31.12.23 31.12.22
$

Retenciones ganancias a pagar 3.184.416 13.413.909
IVA apagar 49.937.352 35.781.922
Regalias a pagar 29.039.284 25.277.815
82.161.052 74.473.646

No corriente: 31.12.23 31.12.22

$

Pasivo por impuesto diferido (Nota 15) 338.165.906 331.485.402
338.165.906 331.485.402

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto de 20

PRICE WATERHOU S.RL.

(Socio)

tr, N® 2

C.PCLE. 0zn
Martin Tarrio

Marcelo Mie
Por la Comisiop Edfalizadora
Contador Piblico (UBA)
Matricula N® 9.306 - C.P.C.E Mendoza

Presidente

lo Martin Magistocchi
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NOTA 11 - OTROS PASIVOS

Corriente: 31.12.23 31.12.22

$
Diversos 70.194 218.599

70.194 218.599

{*) Corresponden a tarjetas de crédito a pagar.
No corriente: 31.12.23 31.12.22

$
Donaciones con cargo (Nota 20.1 y 20.3) 617.281.256 617.281.256
Fondos recibidos planta El Borbollén 2.800.001 2.719.414
gznsemo Departamento General de Irrigacion (Nota 538519 1.747.757

Convenio Aprovechamiento Multipropésito Malargiie

- Ministerio de Economia y Energia (Nota 2.4.i) 40.000 124.562

620.659.776 627.872.990

NOTA 12 — RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA, NETOS Y OTROS
INGRESOS

31.12.23 31.12.22
Ganancia / (Pérdida)
$
Diferencias de cambio 15.438.355.379 5.998.661.358

Resultado por exposicién a cambios en el poder

adquisitivo de la moneda (10.212.551.046) (8.677.292.890)

Deudores incobrables (Anexo V) 397.707.171 (446.954.401)
Valor actual de créditos por ventas (94.920.031) -
Intereses ganados 135.918.745 567.458.521
Otros (1.137.142)

5.663.373.076  (2.558.127.412)

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto defd

PRICE WATERHOVGMS 0. SR.L.
(( P {Socia)

C.P.C.E~NEndoza - Matr. N° 2

Martin Tarrio
Conlador Pablico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

lo Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 12 — RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA, NETOS Y OTROS
INGRESOS (Cont.)

Otros ingresos y egresos

31.12.23 31.12.22
Ganancia / (Pérdida)
$
Otros ingresos y egresos diversos (29.632) 5.523.123
(29.632) 5.523.123

NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS

Los saldos con sociedades relacionadas al cierre del gjercicio son los siguientes:

Créditos por venta:

Corriente 31.12.23 31.12.22

$
Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 26) 158.472.367 175.229.280
Fideicomiso Fopiatzad (Nota 23) 82.518.239 241.031.936
Total créditos por ventas 240.990.606 416.261.216

Otros créditos:

Corriente 31.12.23 31.12.22
$
Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 26) 32.769.869 71.133.584
Dividendos a cobrar de Central Puerto = 127.739.879
Calbuco Energia S.A.U. 1.724.658 5.370.716
Total otros créditos corriente 34.494.527 204.244.179
Véase nuestro informe de fecha
30 de agosio de@rsy
PRICE WATERHQHHH & £0. SRL.
71/
‘:} {Socio)

e

~E-ffendoza — Matr, N* 2
artin Tarrio
Conlador Piblico (UBA)
Matricula N°® 8,306 - C.I'.C.E. Mcndoza

C.P. lo Martin Magistocchi

Presidente
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NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS (Cont.)

Los saldos con sociedades relacionadas al cierre del ejercicio son los siguientes:

Cuentas por pagar:

Corriente 31.12.23 31.12.22

$
Fideicomiso Fopiatzad (Nota 29) - 760.646.718
Total créditos por ventas - 760.646.718

A continvacion, se detallan las transacciones con las partes relacionadas durante el ejercicio
econdmico iniciado el I de enero del 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentado
en forma comparativa con el ejercicio anterior:

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto de 2

PRICE WATERHOUSR ¥

(Socio)

blo Martin Magistocchi
Presidente

artin Tarrio
Contador Pablico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

/,
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NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS (Cont.)
Transacciones 31.12.23 31.12,22

$
Remuneracién administracion Fideicomiso PAV (Nota 17) — incluye IVA 10.139.432 79.761.712
Diferencia de cambio remuneracion administrativa Fideicomiso PdV 92.062.871 14,186.587
Efectos del cambio del poder adquisitivo de la meneda saldo con PdV (167.250.206) (119.985431)
Pago deudas SPE - 1.108.854
Condonacion créditos SPE - (3.082.581)
Cobro intereses Unionistas UTE Vega Grande - {5.890.294)
g?g::r;e%acién administracién Fideicomiso Fopiatzad (incluye IVA) 82.518.239 241.031.936
Pago deuda Fopiatzad (760.646.718) -
Cobro remuneracién administracién Fideicomiso Fopiatzad (241.031.936) (89.790.498)
Deuda a Fopiatzad por adquisiones de acciones de Calbuco (Nota 29) - (760.646.718)
Gastos pagados a cuenta del Fideicomiso PdV 9.927.275 25.838.557
Distribucidn de dividendos Central Puerto - 127.739.87%
Aportes irrevocables en Calbuco S.A.U. (168.453,647) -
Aportes al fondo comiin operativo de UT Vega Grande (36.105.603) {317.636)
Cobro de dividendos Central Puerto (127.739.879) -
Cobro dividendes HIDISA (1.334.342.952) -
g{zsltj. por inflacién de gastos pagados a cuenta de Calbuco Energia (3.646.058) )
Gastos pagados a cuenta de Calbuco Energia S.A. - 5.370.714
Total transacciones (2.644.569.182) (484.674.919)

Véase nuestro informe de fecha

30 de agosto

(Socio)

C.P.C.E Mendoza ® Matr, N° 2
Martin Tarrio
Contador Piblico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

o Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS (Cont.)

Distribucion de dividendos

Dividendos (*)
31.12.23 | 31.12.22
3
HIDISA 1.334.342,952 152.954.310
Central Puerto - 127.739.879

(*) Reexpresados al 31.12.23

Durante 2023 HIDISA acordd en asamblea general ordinaria celebrada durante el mes de abril
de dicho afio, la distribucion de utilidades entre los accionistas por un importe de pesos
doscientos sesenta y cinco millones veinte mil veintiseis ($ 265.020.026) sin reexpresar,
equivalentes a dolares estadounidenses un millén cuatrocientos noventa y cinco mil
novecientos treinta y seis U$S 1,495,936, de los cuales, conforme la participacion accionaria
de la sociedad, le fue abonada la suma de dolares estadounidenses quinientos ochenta y tres
mil cuatro cientos quince U$S 583.415, equivalentes a $ 428.487.540 reexpresados al
31/12/2023 $ 1.334.342.952).

Los dividendos provenientes de la distribucién efectuada por Central Puerto S.A. que se
encontraban al cierre del ejercicio anterior en poder de Caja de Valores S.A. cuyo monto
reexpresado al 31/12/23 asciende a § 127.739.879 fueron cobrados durante el presente
ejercicio.

NOTA 14 - CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y PASIVOS POR

VENCIMIENTO
Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 seglin su vencimiento se clasifican en:

Créditos Pasivos
Con plazo a vencer: $
Hasta tres meses 550.959.050 145.749.268
Entre tres meses y doce meses 98.699.082 82.231.246
Mais de doce meses 337.174.326 958.825.682
Total iy 986.832.458  1.186.806.196

PRICE WATERHGEPE/) CO. SRL. / )

24 {Socio)
C.P.C.E-Mendoza — Matr. N 2 Mafcelo Fieyra o Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comisighl Fiscalizadora Presidente

Contador Piblico (UBA)
Matricula N° 9.3046 - C.P.C.E. Mcndoza
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NOTA 14 - CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y PASIVOS POR
VENCIMIENTO (Cont.)
Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 segtin su vencimiento se clasifican en:
Créditos Pasivos
Con plazo a vencer: $
Hasta tres meses 754.556.107 887.145.669
Entre tres meses y doce meses 367.868.142 74.692.245
Mas de doce meses 135.414.602 959.358.392
Total 1.257.838.851 1.921.196.306

Los créditos y pasivos detallados al 31.12.23 y al 31.12.22 no devengan interés explicito.

NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS ~ IMPUESTO DIFERIDO

La evolucion y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detailan en los

siguientes cuadros:

Saldo al inicio Cargoa Saldo al cierre
. resultados .
Activos / . Activos /
Conceptos (Pasivos) Ganancia / (Pasivos)
{Pérdida)
$

Quebrantos impositivos 1.576.921.232 | (1.358.763.140) 218.158.092
Ajuste por inflacion impositivo 18.319.053 (14.379.722) 3.939.331
Bienes de uso — Fonarsec y otros (330.429.743) (8.022.159) (338.451.902)
Provisiones y previsiones 140.002.720 (106.031.187) 33.971.533
Previsién por desvalorizacidn {1.736.298.664) 1.480.515.704 (255.782.960)
Total al 31.12.23 {331.485.402) {6.680.504) (338.165.906)
Total al 31,12,22 (319.916.113) (11.569.289) (331.485.402)
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NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)
A continuacién, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a

resultados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable
antes de impuesto:

31.12.23 31.12.22
$

Resultado antes de impuesto a las ganancias 10.868.467.005  (2.375.161.252)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (3.803.963.452) 831.306.438
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Participacion en resultados de empresas relacionadas 2.280.414.357 162.169.937
- Diferencias permanentes por reexpresion del patrimonio neto y otros (13 (3.241.694.161)  (3.390.924.478)
- (Desvalorizacién) / Recupero de activos por impuesto diferidos 1.480.515.704 (564.043.974)
- Ajuste por inflacién impositivo 3.229.905.752 2.877.084.751
- Otras diferencias permanentes 48.141.296 72.838.037
Total cargo por impuesto a las ganancias {6.680.504) {11.569.289)

(1) Incluye efecto reexpresion sobre bases contables que no afectan a la posicion diferida, el efecto de aplicar a los activos y pasivos por
impuesto diferido los cambios en las alicuotas del impuesto a las ganancias de acuerdo con la reforma tributaria detallada en Nota 2.4.g. en
funcidn al afio esperado de realizacidn de los mismos.

31,1223 31.12.22
o s
- Impuesto corriente - =
- Variacion entre pasivo diferido neto al cierre y al inicio del gjercicio {6.680.504) (11.569.289)
Taotal cargo por impuesto a las ganancias (6.680.504) (11.569.289)

Determinacion de impuesto a las ganancias 31 de diciembre de 2023

La Sociedad determind el impuesto a las ganancias corriente por el ejercicio fiscal finalizado
el 31 de diciembre de 2023 aplicando el mecanismo del ajuste por inflacién sistémico e
integral actualizando los quebrantos de los periodos fiscales 2021 y 2022,

Véase nuestra informwe de fecha
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NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

A los efectos de la actualizacion de los quebrantos generales mencionados se siguid la
metodologia prevista en el articulo 25 de la ley de impuesto a las ganancias (t.0. en 2019). La
determinacién del impuesto a la ganancia corriente mediante este mecanismo no dio origen a
un impuesto a las ganancias a pagar. Para ello ajustd por inflacién la totalidad de los
quebrantos impositivos del 2021 por un valor nominal de $ 528.567.155 (§ 3.206.288.362
actualizado de acuerdo mecanismo mencionado en el presente parrafo) y parte de los
quebrantos impositivos del 2022 por un valor nominal de $ 351.345.336 ($ 1.094.089.376
actualizado de acuerdo mecanismo mencionado en el presente parrafo).

Asimismo, se estimé el impuesto a las ganancias sin la aplicacidn del mencionado mecanismo
utilizando el total de quebrantos impositivos nominales acumulados, estimacién que arrojé un
cargo de § 1.505.132.208 (a valores del momento de determinacion del impuesto corriente del
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023).

La Sociedad en conjuntto con su asesor fiscal evalud los resultados detallados en los parrafos
anteriores a la luz de la regulacidn impositiva vigente y considerando, entre otros aspectos: 1)
la metodologia prevista en el articulo 25 de la ley de tmpuesto a las ganancias (t.0. en 2019) y
ii) si la alicuota efectiva para cada uno de los casos genera un costo impositivo que consume
una porcion sustancial de las rentas obtenidas por la Sociedad con el fin de determinar si, a su
criterio, se configuraria un exceso al limite razonable de imposicién y por ende existiria un
supuesto de confiscatoriedad.

El supuesto de confiscatoriedad mencionado en el parrafo anterior implica que la alicuota
efectiva represente un porcentaje que exceda los limites razonables de la imposicién y por
ende se configure una situacion de confiscatoriedad, situacion violatoria del art. 17 de la
Constitucion Nacional (conf. doctrina del fallo (“Telefonica de Argentina SA y otro ¢/EN-
AFIP-DGI s/DGI” “Tilo Pampa SA ¢/EN - AFIP-DGI s/DGI” y otros”, sentencia 25/10/2023
y por otro lado “Candy S.A. ¢/AFIP y otro s/ Accion de amparo”, sentencia del 03/07/2009,
Fallos 332:1571, y precedentes posteriores). La doctrina legal de la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién resultaria plenamente aplicable para estos casos, toda vez que la existencia de
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Determinacion de impuesto a las ganancias 31 de diciembre de 2023 (Cont.)

normas que no permiten la aplicacién del ajuste integral y sistematico por inflacién impediria,
al igual que lo ocurrido en “Candy”, reconocer la totalidad del efecto inflacionario en su
balance impositivo ocasionando que la compaiiia tribute sobre rendimientos ficticios.

No obstante, lo detallado, el Fisco podria impugnar la presentacién y dicha impugnacién
podria ser convalidada por tribunales superiores por no existir a la fecha de emision de los
presentes estados contables una jurisprudencia uniforme que convalide fehacientemente la
posicion que adopto la Sociedad. La Direccion, basada en la opinidn de sus asesores legales ¢
impositivos, considera que existen sélidos argumentos técnicos que sustentan el criterio
adoptado y permiten auspiciar, en caso de elevarse a instancia judicial, una resolucién
favorable para la Sociedad.

Como conclusion de la mencionada evaluacion descripta en el parrafo anterior, se presento
ante las autoridades fiscales la determinacidn del impuesto corriente por el ejercicio finalizado
al 31 de diciernbre de 2023 utilizando la mecéanica detallada en el primer parrafo, aplicando el
ajuste por inflacién integral de los quebrantos generales originados en el 2021 y 2022. Dicha
decision, a criterio de la Direccion y del asesor impositivo, estd fundamentada entre otros
aspectos en que: 1) el mecanismo cumple con la regulacidn vigente, en particular con lo
determinado en la reforma fiscal del afio 2018, y/o ii) la no actualizacién de los quebrantos
desvirtha el sentido del traslado de los mismos a futuros ejercicios, reduciendo la genuina
magnitud de esos quebrantos por efecto de la inflacion.

Fa
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NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

Quebrantos

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene una pérdida fiscal acumulada de
$ 623.308.834 la que puede ser compensada con utilidades futura, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Periodo fiscal de Monto $ Perfodo fiscal de
generacion (a valores nominales) prescripcion
2022 623.308.834 2026

Total

NOTA 16 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2023, el estado del Capital Social es el siguiente:

Fecha de inscripcidn en la
Capital Valor nominal APROBADO POR Direccién de Personas
Fecha Instrumento Juridicas
$
Suscripto, inscripto e
B 5.000.000 23.04.14 Estatuto 19.11.2014
Aumento de capital (2) 120.376.900 22.12.16 Acta de Asamblea 23.10.2023
Desafectacion de
capital a1 (376.900) 22.09.17 Acta de Asamblca 23.10.2023
325.000.000

(1) Suscripto 50.000 acciones de $100 de valor nominal cada una, con derecho a 1 volo cada una.
(2) El valor nominal de las acciones cormespondicntes al capital social luego del aumento detallado antcriormente s de $ 6.500 por accion
dado que se decidid una desafectacion de § 376.900, para afectar a reserva legal.
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NOTA 17 - INGRESOS OBTENIDOS
31.12.23 31.12.22
$
Ingresos por explotacién Loma de la Mina 2.546.041.239 1.986.328.086
Ingresos por desarrollo de proyectos y gestion de contratos ~ 457.014.545 493.063.027
3.003.055.784 2.479.391.113

Los ingresos por desarroilo de proyectos y gestion de contratos fueron obtenidos por la
compaiiia segun el siguiente detalle:

i) Durante el 2023

I. Ingresos obtenidos por cesiones de sociedades con propésito especifico:

Cliente Montoen $

Aconcagua Energia Renovables S.A. (Nota 21) 75.104.034

II. Ingresos Obtenidos por servicios de asesoramientos, canones y ventas de bienes a UTs

UTE — Contraparte Monto en $
Methax S.A. (Nota 22) 16.561.759
Hattrick S.A. por venta de crudo Lindero de Piedra (Nota 18) 108.519.130

II. Ingresos obtenidos por su funcidn de administracién en Fideicomisos y de Fondos
Publicos

Administracién Efectuada Monto en §
Administracion FOPIATZAD (Nota 23) 68.196.892
Administracion Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 26) 8.379.696
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NOTA 17 - INGRESOS OBTENIDOS (Cont.)
i) Darante el 2023 (Cont.)

IV. Otros ingresos obtenidos por su actividad relacionada con el desarrollo de proyectos,

explotacion de concesiones y gestion de contratos

Cliente Monto en $

Galileo Energia S.A. 23.204.314
Genneia S.A. (Nota 21) 69.905.515
Combustibles Italo Argentino S.A. 322.205.924
YPF S.A. 2,172.298.703
Otras ventas yacimiento Loma de la Mina 51.536.612
Usufructo de inmuebles 64.297.238
Canén de servidumbre ¢ 5.267.074
Otros Ingresos 17.578.893

(13 Ingresos obtenidos de la explotacidn del drea Loma de la Mina.

23 Con fecha 4 de agosto de 2023, EMESA e YPF S.A. celebraron un acuerdo debido a que EMESA es propietario de un inmueble ¢ YPF es
titular de una concesion de explotacion sobre el area Barrancas la cual se ubica dentro del limite del inmueble cuya titularidad es de EMESA.

Por lo mencionado, a los cfectos que YPF pueda desarrollar sus actividades de explotacién de hidrocarburos en el drca y debido a que YPF
posee dentro del inmueble de la Sociedad las instalaciones para su explotacion, las partes legaron 2 un acuerdo tespecto a las
indemnizaciones por los perjuicios que hubieran causado o pudieran causar las actividades de explotacién en el inmueble de la Sociedad,

dentro del marco establecido por el articulo 100 de la Ley 17.319.

YPF asume el compromiso de abenar a EMESA una indemnizacion tnica e integral en concepto de servidumbre minera a partir de julio de
2023 por los perjuicios que hubieran causado o pudieran causar las actividades y/o ocupacién del inmueble, la suma mensual de $ 77.915,35.
Asimismo, a efectos retroactivo YPF abond a EMESA, por dnica vez, la suma de $ 3.093.669 (5 4.742.250 reexpresado al 31 de diciembre de

2023), por los periodes comprendidos entre enero 2024 hasta junio 2023.

ii) Durante el 2022

L Ingresos obtenidos por cesiones de sociedades con proposito especifico:

Cliente

Montoen $

Aconcagua Energia Renovables S.A. (Nota 21)

A

41.305.487
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NOTA 17 - INGRESOS OBTENIDOS (Cont.)

ii) Durante el 2022 (Cont.)

II. Ingresos Obtenidos por servicios de asesoramientos, canones y ventas de bienes a
UTs
UTE - Contraparte Monto en $

Methax S.A. (Nota 22) 42.471.677
Hattrick S.A. por venta de crudo Lindero de Piedra (Nota 18) 86.302.680
III.  Ingresos obtenidos por su funcién de administracion en Fideicomisos y de Fondos
Pablicos
Administracién Efectuada Monto en $
Administracién FOPIATZAD (Nota 23) 199.199.946
Administracion Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 26) 65.918.770

IV.  Otros ingresos obtenidos por su actividad relacionada con el desarrollo de
proyectos, explotacién de concesiones y gestiéon de contratos

Cliente Monto en $§

Galileo Energia S.A. 53.380.773
Combustibles Italo Argentino S.A. m 884.192.441
YPF S.A. w 989.769.096
Estandar Energy S.A. o 112.366.550
Otros Ingresos 4.483.693

¢ Ingresos producto de la explotacion del drea Loma de la Mina,

(Socio)
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NOTA 18 - CONTRATOS UTs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD

Adjudicacion de dreas petroleras — Concurso publico nacional e internacional de EMESA
N/ 14

Es de sefalar que las UTs Sierra del Nevado (EMESA, PLUSPETROL, GEOPARK) y Puelén
(EMESA, PLUSPETROL, GEOPARK) donde EMESA posee el 10% de participacion,
iniciaron su proceso de reversion a la Provincia de Mendoza durante el ejercicio 2021, En
2022, mediante Decision Administrativa N° 10 de fecha 18 de febrero de 2023, la Direccion
de Hidrocarburos aceptd la reversion del area Sierra del Nevado. Respecto del drea Puelen, la
Direccion de Hidrocarburos de la Provincia de Mendoza aceptd la reversion del drea mediante
Decision Administrativa N° 26 de fecha 22 de septiembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se han incurrido en gastos en cabeza de las UTs sino
que los mismos han sido realizado por los operadores y han consistido en: canon exploratorio,
estudios de base cero, mensura y deslinde de las dreas, entre los mas importantes.

Dadas las caracteristicas de los contratos y el avance en los mismos, no existen al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 pasivos asociados a ser registrados en los presentes estados
contables.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo de la “Cuenta aporte por EMESA” en cada una de
las UTs es la siguiente, expresado en ddlares estadounidenses segin lo estipulado en los
contratos, sin considerar los intereses devegados por los mismos:
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NOTA 18 - CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Adjudicacion de dreas petroleras — Concurso publico nacional e internacional de EMESA
N°i/14. (Cont)

31.12.23 | 31.12.22
UsD
Agua botada 1.730.639 1.536.503
Linderc de Piedra 5.115.440 2.232.163
Total 6.846.079 3.768.666

Por otra parte, cuando existiera produccion, en cualquier etapa, el beneficio que resultara para
EMESA como consecuencia de su participacion en el producido serd atribuido de acuerdo con
Io estipulado en los acuerdos firmados. En estos acuerdos se establece que EMESA percibira
un porcentaje de la venta de crudo, como resultado de su participacién en las UTs, el que se
determinard de acuerdo con las pautas acordadas. La cuenta aporte por EMESA servird de
base para la determinacion del importe a transferir a EMESA, pero en ninglin caso genera
derechos u obligaciones reciprocas entre los Unionistas.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene contabilizado por la produccion de la UT
Lindero de Piedra en la linea ingresos (ver Nota 17) del Estado de Resultados el monto de
$108.519.130 (31.12.22 $ 86.302.680 reexpresado al 31 de diciembre de 2023).

La Provincia de Mendoza y la Sociedad han decidido dejar sin efecto la reserva de dreas
hidrocarburiferas, segiin se expresara en la Nota 3.4.

Respecto de las dreas que se han revertido, sobre las cuales se habia suscripto un contrato de
UT para llevar a cabo la exploracidn, se deberan resolver dichos contratos por inmposibilidad
de cumplir el objeto de la UT, proceso que esta en marcha.

{Socio)
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NOTA 19 - OPERATORIA FONARSEC

EMESA ejecuté un proyecto en el marco del Fondo de Innovacién Tecnologica (FIT) y con
financiamiento del Fondo Argentino Sectorial (FONARSEC), dependiente de la Agencia
Nacional de Promocion Cientifica y Tecnoldgica del Ministerio de Ciencia y Tecnica de la
Nacion, denominado “Proyecto FIT UREE - Red inteligente ciudad Gral San Martin
Mendoza”.

El Proyecto se ejecutd a través de un CAPP integrado por: EMESA-EDESTESA-UTN, el cual
se formalizd a través de un contrato celebrado en el afio 2013 y siendo la duracion del
Proyecto de 36 meses. EMESA recibidé un subsidio por $ 9.718.750 a valores histoéricos,
destinado a la adquisicion de paneles solares, inversores, consultorias, cierre perimetral, etc.

Las partes mencionadas precedentemente celebraron un acuerdo en el cual se establecid que al
finalizar el proyecto los microemprendimientos de generacion seran propiedad de EMESA, los
bienes que se adquieran para la creacion y desarrollo de la red seran propiedad de EDESTE y
los laboratorios y el equipamiento informatico vinculada a dichos laboratorios sera propiedad
dela UTN.

El 28/01/2022 se realizo el informe de evaluacion final del proyecto por la Fonarsec Agencia
de Ciencia y Técnica de MINCYT. El grado de avance del proyecto a la fecha del informe
Técnico Final es total, el CAPP ha concretado objetivos parciales en los diferentes frentes, y si
bien en el transcurso del mismo se presentaron demoras puede considerarse como un proyecto
exitoso.

En lo que respecta a la inyeccidn de energia generada por los paneles fotovoltaicos, se destaca
el escalado del parque de 500 KW a 1,15 MW, ejecutado con fondos propios. A su vez uno de
los puntos que habia quedado pendiente que era la instalacién de punto de generacién en
edificios pablicos, finalmente se concretd instalando paneles sobre el techo de una escuela
publica propendiendo el acercamiento de la comunidad a este tipo de energias.

Otro punto importante es la adquisicion de capacidades por parte de UTN tanto en desarrollo y
operacion de redes inteligentes como en la implementacion de generacion de energia solar, lo
cual es aplicable en innumerables otros distritos.
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NOTA 19 - OPERATORIA FONARSEC (Cont.)

El proyecto se encuentra finalizado, se entregd informe final y rendicion de cuentas por tanto
se da por finiquitado el CAPP PASIP.

NOTA 20 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO

20.1 — Donacion con cargo Inmueble Lujin de Cuyo

Con fecha 27 de agosto de 2015 la Provincia de Mendoza transfirid a titulo gratuito con cargo
a favor de la Sociedad un inmueble ubicado en el Distrito Industrial del Departamento de
Lujan de Cuyo que consta de una superficie de ciento noventa y ocho hectdreas cinco mil
doscientos ocho metros noventa y seis decimetros cuadrados.

El terreno debia ser destinado exclusivamente a la construccién, emplazamiento y
funcionamiento de proyectos de generacién solar fotovoltaica.

La Sociedad realizé a través de un tercero independiente una tasacién del bien, la cual le
arrojo oportunamente un valor de mercado de $ 11.911.254 (valor sin reexpresar) y procedié a
registrarlo en el rubro bienes de uso con contrapartida en el rubro otros pasivos no corrientes
debido a la obligacidn que trae aparejada esta donacion. Cabe destacar que por aplicacion de la
metodologia detallada en Nota 2.2, tanto el inmueble como la obligacion ha sido reexpresado,
manteniendo un saldo al cierre del presente ejercicio y del anterior, por $ 614.016.464.

En cumplimiento del cargo correspondiente, EMESA elaboré proyectos solares fotovoltaicos
para la construccion de centrales de generacion de dicha tecnologia. Gracias a la modularidad
y facilidad de escalibilidad de esta tecnologia, EMESA formulé diferentes etapas
constructivas, con dnimo de aprovechar el terreno otorgado en donacion, y llamé al Parque
Solar Lujan de Cuyo. Los permisos fueron titularizados en cabeza de EMESA y de las
sociedades de propésito especifico (SPE). Las mismas se denominaban WALTA ENERGIA
S.A.y ONER ENERGIA S.A. y fueron cedidas a otros inversores entre los afios 2016 y 2018.
Dichos proyectos, cuando no pudieron materializarlos, fueron revertidos a EMESA; quedando

i

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto dp IR

PRICE WATERHOI .S.R.L.
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C.P.C.E. Mtndoza — Matr. N® 2
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Presidente
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NOTA 20 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO (Cont.)
20.1 — Donacién con cargo Inmueble Lujan de Cuyo (Cont.)

sin efecto el compromiso irrevocable de constitucion del derecho real de usufructo por el
inmueble donde se construirian los Parque Solares en virtud de un Convenio de Reversion de
Parques Solares celebrado en septiembre de 2023.

Este convenio permitié recuperar los Proyectos, y destinarlos al MATER, adjudicando su
desarrollo en el terreno en cuestion a la firma Aconcagua Energia Renovables S.A. (ahora
denominada Aconcagua Energia Generacion S.A.), tal como se explica en la Nota 21.

20.2 — Inmuebles ubicados en el Distrito El Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo

La ley Provincial N° 8.883 (B.O. 11/07/16), declara de utilidad publica y sujeto a expropiacién
de urgencia (Decreto 1447/75), una fraccion de terreno de aproximadamente 50 Has de un
inmueble de mayor extensidn, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento A2,
Matricula N° 170233, Nomenclatura Catastral (6-99-00-1300-790530-0000-0, del Distrito del
Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza con cargo de transferirio a la
Sociedad, quien debe destinar ¢l inmueble exclusivamente por si, 0 en asocio con terceros, a la
construccion de una planta de generacién de energia eléctrica, para ser inyectada en el Sistema
Interconectado Nacional (SADI).

Si bien el proceso de expropiacion no ha concluido, el inmueble fue inscripto a nombre de la
Sociedad. Por este motivo la Sociedad lo ha registrado en contabilidad como bien de uso.

Dicho inmueble fue destinado, a través de la suscripcion de un contrato de cesién de uso, al
proyecto energético en el que EMESA se asocio a través de un contrato de UT con Methax
S.A. El objeto de la UT es la investigacion, desarrollo, capacitacién en inversion en materia
energia eléctrica (ver Nota 22).

Viéase nuestro informe de fecha
30 de agosto

(Socio)
z ¥ Matr, N* 2 Ma
Martin Tarrio Por la Coj

Contador Pitblico {UBA)
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Presidente
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NOTA 20 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO (Cont.)

20.2 — Inmuebles ubicados en el Distrito E]1 Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo
{Cont.)

Por su parte, a través de la ley Provincial N® 9.126 se declaré de utilidad piblica y sujeto a
expropiacion de urgencia, una fraccién de terreno de aproximadamente veinticuatro hectareas,
cinco mil metros cuadrados, (24 Ha. 5.000,00 m2), parte de mayor extensién del inmueble
inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento A2, Matricula N® 170233,
Nomenclatura  Catastral  06-99-00-1300-790530-0000-0, del Distrito El Carrizal,
Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza, colindante al Norte con el inmueble
declarado de utilidad piblica y sujeto a expropiacion de urgencia por la Ley N® 8.883 y
Decreto N® 1.121/2018, El sujeto expropiante es la Provincia de Mendoza, quien inscribié el
terreno a nombre de EMESA, aiin no encontrandose terminado el proceso de expropiacion.
Dicho inmueble fue otorgado en usufructo en octubre de 2023 a favor de GENNEIA, quien
resulté adjudicada para realizar el desarrollo de un Parque Solar de una potencia de 21IMW
ampliado posteriormente a 10MW, totalizando 3 1MW,

20.3 — Inmueble ubicado en el Departamento de San Rafael

La ley Provincial N° 8.884, declaré de utilidad publica y sujeto a expropiacién de urgencia
(Dcto Ley 1447/75), una fraccién de terreno de aproximadamente 4.142 Has 0.252,41 m2 de
un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble asiento
Al, matricula N° 6668, nomenclatura catastral 17-28-88-5200-144458-0000-1, distrito El
Sosneado, Departamento San Rafael, Provincia de Mendoza, con cargo de transferirlo a la
Sociedad quien debe destinar el inmueble exclusivamente por si, 0 en asocio con terceros, a la
construccion de una planta de generacion de energia eléctrica a partir de fuente edlica para ser
inyectada en el SADI, con una valuacion al 31.12.2023 y al 31.12.2022 de $ 3.264.792. Con
fecha 10 de abril de 2019 se inscribi6 el inmueble en el Registro de la Propiedad Inmueble con
caracter definitivo a nombre de la Sociedad, al Asiento A-1 de la Matricula 72.284/19. Se
procedid a registrar en el rubro bienes de uso con contrapartida en el rubro otros pasivos no
corrientes debido a la obligacion que trae aparejado dich® inmueble.

Véase nuestro informe de fecha

30 de agosto de
PRICE WATERH _SRL
-
{Socio)

o Martin Magistocchi
Presidente

C.rC.E, oza— Matr. N* Marcdlo eyra
Martin Tarrio Por la ComigiéiyFiscalizadora
Contador Publico (UBA)
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NOTA 21 - PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para desarrollo
en el MATER,

El Programa Renovar, que tuvo diversas rondas licitatorias entre los afios 2016 y 2018, inicio
con el dictado de las Resoluciones del ex Ministerio de Energia y Mineria (en adelanteMEyM)
N®071/2016 y N° 136/2016.

Por su intermedio, el Estado Nacional, a través de CAMMESA licité la compra de energia
renovable de diversas tecnologias (Solar Fotovoltaico —SFV-, Pequefios Aprovechamientos
Hidroeléctricos ~PAH-, Eodlica ~EOL-, entre otras) a partir de Centrales de Generacién a
construir, adjudicando un contrato de venta de energia (en adelante PPA) remunerado en
délares por un plazo de 20 afios con garantia del FODER —Fondo Fiduciario de Energias
Renovables-, bajo un esquema de Project finance.

El PPA debia servir de garantia que permitiera obtener el financiamiento para la construccion
de la Central, por lo que se exigia que las ofertas fueran presentadas a través de un vehiculo de
inversion o SPE, que titularizara los diversos permisos del proyecto- patrocinada por un Socio
Estratégico Financiero (en adelante SEF), por lo general {inico accionista de la SPE, a nombre
de quien se emitian las garantias requeridas por el Pliego.

En el marco de la licitacion, los oferentes debian satisfacer un riguroso esquema de garantias y
solvencia patrimonial de U$S 250.000 por cada Megavatio (en adelante MW) de potencia
ofertada. El SEF debia mantener al menos el 25% de las acciones de la SPE, o solicitar ante
CAMMESA su sustitucion en caso de que cesion de mds de dicho porcentaje.

El Programa ofrecia un incentivo licitatorio, y un beneficio fiscal para aquellos proyectos que
contemplaran determinado porcentaje de Contenido Nacional Declarado (en adelante CND) en
lo que concerniera a componente electromecanico (paneles solares, equipos aerogeneradores,
trackers, cables, transformadores, etc.) no contemplandose la mano de obra en este sentido.

WViéase nuestro informe de fecha

.S.R.L.

(Socio)

o Martin Magistocchi
Presidente

Coniador Publico {(UBA)
Matricula N 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 21 - PROGRAMA RENOVAR: restitucion proyectos a EMESA para desarrollo
en el MATER. (Cont.)

Una de las particularidades del Pliego de Bases y Condiciones consistia en que, luego de
adjudicado el PPA, y por lo tanto otorgada el acceso a la capacidad de transporte y reserva de
potencia en el punto de interconexidn, la energia generada no se podia comercializar a otro
comprador, o bien destinar a otro esquema regulatorio, fundamentalmente el MATER.

El rol de EMESA frente al RenovAr, conforme instrucciones de su accionista, fue el de un
formulador de proyectos y un atractor / facilitador de inversiones energéticas para la Provincia
de Mendoza, en tanto la inversién que demanda la construccidn de este tipo de centrales no
podia ser afrontada por EMESA, ni atn por el propio Estado Provincial. El modelo se
asentaba sobre la base reducir al inversor privado el riesgo / contingencia administrativa de
formular, desarrollar, licitar y conseguir un contrato de abastecimiento, a cambio del pago de
un fee de desarrollo, €l reemplazo de las garantias afrontadas por EMESA vy la posibilidad que
la Provincia aumentara su capacidad de generacidn —por entonces la Argentina se encontraba
en emergencia eléctrica dispuesta por el Decreto Nacional N® 134/2015, generando ademds
puestos de trabajo directos ¢ indirectos, y otros beneficios econémicos indirectos,

I. Programa RenovAr — Ronda 1.0.

En la Ronda 1.0 (septiembre de 2016) del Programa RenovAr, EMESA desarroll6 y revistid la
calidad de oferente, por los siguientes proyectos:

Proyectos ofertados en la ronda 1.0

Potenda Ofertada Precio Ofertado % CND
Nombre del Proyecto @ (W) {UsS / MW)

PSFV Lavalle (Kutek Energia 5.A.) 17,60 79,00 87,81
PSFV Lujan de Cuyo (Walta Energia S.A.) 22,00 79,00 83,84
PSFV La Paz (Kayen Energia 5.A.) 14,08 84,90 82,52
PSFV PASIP (Pucl Encrgia 5.A.) 1,68 34,90 89,70
PSFV General Alvear (Kalue Energia $.A)) 17,60 84,90 56,39
PSFV Anchoris (Allen Energia $.A) 21,30 99,00 4,52
PEOL El Sosneado (Aliwen energia $.A.) 50,00 89,00 -

Si bien los proyectos de EMESA resultaron calificados técnicamente, no resultaron
adjudicados por precio.

Véase nuestro informe de fecha

30 de agosto 4
PRICE WATER CO.SRL
1 {Socio]
C.P.C.E"¥endoza — Matr. N° 2 Marcelo
Martin Tarrio Por la Comision

Contador Pablico (UBA)
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NOTA 21 - PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para desarrollo
en el MATER. (Cont.)

2. Programa RenovAr — Ronda 1.5

A traveés de la Res. MEyM N° 252/2016 se convoco a la ronda 1.5 del Programa RenovAr,
donde se invitd a los oferentes de proyectos calificados técnicamente en la Ronda 1.0, que no
habian sido adjudicados a una especie de “mejora de oferta”, mediante una reduccion de los
precios ofertados (pero sin poder reducir el % de CND).

Por decision del Directorio, EMESA vuelve a presentarse, en este caso con 6 proyectos,
ofreciendo una reduccion del precio de la energia en cada proyecto conforme el siguiente

detalle:

Proyectos ofertados en la ronda 1.5

Nombre del Proyecto LB i Precio Energia % CND
(MW) {uss / Mw)

PSFV Lavalle (Kutek Energia 5.A.) 17,60 55,00 87.81
PSFV Lujan de Cuyo {(Walta Energia S.A.) 22,00 55,00 83,84
PSFV La Paz (Kayen Energia S.A.) 14,08 55,00 82,52
PSFV PASIP (Puel Energia S.A.) 1,68 52,00 89,70
PSFV General Alvear {(Kalue Energia $.A.) 17,60 55,00 56,39
PSFV Anchoris (Allen Energia S.A) 21,30 48,00 4,52
PEOL El Sosneado (Aliwen Energia S.A.) 50,00 59,00

A fines de noviembre de 2016, a través de la Res. MEyM N° 281/2016 se adjudican a los
citados proyectos sendos PPA, los cuales no pueden ser suscriptos por las respectivas SPE,
dado que se present6 un problema en la aplicacién de los criterios para el célculo del CND y
su funcionamiento bajo los términos de la Resolucion Conjunta N® 1/2016 del MEyM y del
Ministerio de Produccidn (que a su vez modificaba las Res. N° 123/2016 del MEyM, y la Res.
N® 313 del Ministerio de Produccién), entonces vigente. Esta cuestion queda resuelta mediante
el dictado de la Res. Conjunta N° 1/2017 del MEyM y del Ministerio de Produccién, en virtud

Viéase nuestre informe de focha
30 de agost: .

PRICE WATE! -4 CO.SRL.

{Socio)

C.P.C.E.Mendoza — Matr. N° 2
Martin Tarrio
Contador Pablico (UBA)
Matricula N©9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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2. Programa RenovAr — Ronda 1.5 (Cont.)

de la cual se establece una nueva metodologia de célculo del CND, ajustindose los criterios
técnicos aplicables para su determinacion e integracién a los fines de la aplicacion y obtencion
de los beneficios previstos por el Régimen de Fomento.

Esta definicion, lleva a que el entonces Ministerio de Energia y Mineria “invite” a los
proyectos adjudicados en las Rondas 1.0 y 1.5 (adjudicados bajo la vigencia de la anterior Res.
Conjunta 1/2016) a adherir a la nueva metodologia, aunque condiciondndola a una reduccién
del precio de la energia que dichos proyectos habian ofertado (Res. MEyM N° 437/2017)
promedidndolos con los obtenidos en la ronda 2.0 del Programa RenovAr.

Sobre la base del clima y perspectivas de inversiones que el programa Renovar habia
generado, sustentado en nuevos esquemas de financiamiento y condiciones de institucionales y
macroeconomicas estables, EMESA acepta el ejercicio de esta opcién (Res. MEyM N°
507/2017), con lo cual se firman, en cabeza de las respectivas SPE, los contratos de PPA de
los 6 proyectos solares ofertados en la Ronda 1.5, conforme el siguiente detalle:

Proyectos Adjudicados Ronda 1.5 con precio ajustado Res. 437/17

Nombre del Proyecto Potencia Ofertada Precio Energia % CND
(Mw) {Us$s / MW)

PSFV Lavalle {Kutek Energia S.A.) 17,60 48,75 87,81
PSFV Lujan de Cuyo (Walta Energia S.A.) 22,00 48,75 83,84
PSFV La Paz (Kayen Energia S.A.) 14,08 48,75 82,52
PSFV PASIP {Puel Energia S.A.) 1,68 47,25 89,70
PSFV General Alvear {Kalue Energia S.A.) 17,60 48,75 56,39
PSFV Anchoris {Allen Energia $.A.) 21,30 48,00 4,52
PE El Sosneado (Aliwen Energia S.A.} 50,00 55,00 =

Véase nuestro informe de fecha

{Socio)

C.P.C.E"Mendoza — Matr. N* 2
Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
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NOTA 21 - PROGRAMA RENOVAR: restitucion proyectos a EMESA para desarrollo
en el MATER. (Cont.)

2. Programa RenovAr — Ronda 1.5 (Cont.)

EMESA asumio6 el rol de SEF y otorgé —avalé- la garantia de cumplimiento de contrato
(Seguro de caucion) en cabeza de cada una de las SPE. Si bien en ese momento, la
cuantificacion del riesgo asumido ascendia a U$S 35.945.000, cifra correspondiente a la
eventual ejecucion de las garantias de los contratos y a la cual habia que hacer frente si las
Centrales de Generacion no llegaban a construirse y habilitarse comercialmente, se contaba
con un plazo contractual de dos afios para ello. La Sociedad era optimista con el logro del
objetivo dada la expectativa del sector eléctrico y energético respecto al desrrarrollo de este
tipo de proyectos.

3. Gestiones posteriores a la firma de contratos

Una vez obtenida la adjudicacion de los PPA de cada uno de los proyectos, EMESA realizo6
diversas estrategias para concretar la construccion de las respetivas centrales de generacion,
dependiendo de las caracteristicas de cada proyecto o conjunto de ellos (potencia instalada,
escala, CND comprometido, escala, etc.):

i. El PSFV PASIP:

EMESA comenzo el desarrollo del PSFV PASIP en 2015 (al principio con una potencia de 0,5
MW) como un proyecto de I+D gracias a un Anticipo no reembolsable del FONARSEC y la
Agencia Nacional de Ciencia y Técnica (llamados fondos FIT). Con el lanzamiento del
Programa RenovAr se concretd la posibilidad de ampliar su potencia instalada y otorgarle un
contrato de PPA, lo que finalmente posibilitd su construccion por parte de EMESA por
intermedio de la SPE PUEL ENERGIA $.A. siendo el primer parque solar de la Provincia de
Mendoza en lograr la habilitacion comercial.

Wéase nuestro informe de fecha

30 de agosto ,{' F
PRICE WATER 0. S.R.L. ! i
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3. Gestiones posteriores a Ia firma de contratos (Cont.)

ii. Desarrollo del PEOL El Sosneado

Luego de la obtencidn del PPA, EMESA se vinculd con diversos inversores interesados en el
desarrollo del PE El Sosneado. Las firmas TTX, OREL ENERGY y AKUQ ENERGY
realizaron sendos procesos de due diligence, que finalmente no lograron concretarse en un
proceso de adquisicion de las acciones de la SPE Aliwen Energia S.A. Finalmente, con el
agravamiento de las condiciones macro-economicas de la Argentina a partir de mediados de
2018, la situacién del proyecto se tornd incierta bajo el esquema RenovAr, y aun para un
esquema regulatorio MATER, en tanto la tecnologia edlica en la Provincia de Mendoza no
resulta tan competitiva como la solar fotovoltaica. La Sociedad tomoé la decision durante el
gjercicio 2022 de rescindir el contrato de abastecimiento de energia renovable en el marco de
la Resolucién SEN N° 1260/21 como se explica en el punto 5 de la presente nota.

iii. Concurso Publico Nacional para la seleccion de inversores para desarrollar el
resto de los Proyectos Solares

El proceso de busqueda de inversores e interesados en desarrollar los parques solares se
concreto en la convocatoria a la Licitacion Pablica Nacional (agosto de 2018) para adjudicar
los desarrollos con PPA, a través de la cesion del 100% de las acciones de las SPE asignadas a
cada proyecto, la consiguiente sustitucién de EMESA en caracter de SEF y avalista de las
garantias de cumplimiento de contrato, ademds del cumplimiento de todos los hitos y clausulas
del contrato de PPA adjudicado a las SPE por parte d¢ CAMMESA. La concrecion de los
prayectos implicaba una inversion privada estimada de mas de USD 100 millones, dado que
EMESA sdlo ponia a disposicién un proyecto con PPA.

Luego de haber recibido las ofertas en el contexto de la licitacién Publica Nacional
mencionada en el parrafo precedente, y haber realizado los analisis técnicos correspondientes,
se adjudicaron a la Sociedad CEOSA, los siguientes proyectgs; (i) PSFV Lujan de Cuyo

/

Wéase nuestro informg de fecha
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Presidente
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3. Gestiones posteriores a la firma de contratos (Cont.)

iiii, Concurso Pitblico Nacional para la seleccién de inversores para desarrollar
el resto de los Proyectos Solares (Cont.)

(Walta Energia S.A)); (ii) PSFV Lavalle (Kutek Energia S.A.); (iii) PSFV Anchoris (Allen
Energia S.A)), resultando desierto la convocatoria para los restantes proyectos solares
concursados. Respecto de los PSFV Las Paz (Kayen Energia S.A.) y PSFV Gral. Alvear
(Kalue Energia S.A.) la firma CEOSA realiz6 una oferta de adquisicion que fue aceptada por
EMESA, cediéndole el derecho de desarrollarlos.

4. Ingresos percibidos por EMESA comeo consecuencia del Desarrollo de los Proyectos
Solares — cambio de situacidn econdémica

Como consecuencia de la adjudicacion en el Concurso Piablico Nacional descrito en el punto
3. ii. de la presente nota, y de la estructuracion de pagos alli prevista, EMESA recibié durante
el ejercicio 2018 la primera parte del pago de los proyectos.

A comienzos del afio 2019 (07/02/2019), EMESA fue sustituido por CEOSA frente a
CAMMESA como SEF respecto de los siguientes proyectas solares. (i) PSFV Lavalle (Kutek
Energia S.A); (ii) PSFV Lujan de Cuyo (Walta Energia S.A)); (iii) PSFV Anchoris (Allen
Energia S.A)); (iv) PSDV Gral. Alvear (Kalue Energia S.A.); (v) PSFV La Paz (Kayen
Energia S.A)).

Por otra parte, las gestiones frente a las compafiias aseguradoras, ya con un panorama
macroecondmico mas adverso, no tuvieron el mismo resultado. En dos de los cinco proyectos
{General Alvear y La Paz) y pese a los reiterados emplazamientos formulados, CEOSA logrd
sustituir a EMESA como avalista de los seguros de caucion en las garantias de cumplimiento
de contrato, en tanto que no ocurridé lo mismo con los restantes tres proyectos (Anchoris,
Lavalle y Lujan de Cuyo), permaneciendo EMESA en %al caracter.

Véase nuestro informe de fecha
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4, Ingresos percibidos por EMESA como consecuencia del Desarrollo de los Provectos
Solares — cambio de situaciéon econémica (Cont.)

Sitnacion de EMESA frente a las garantias de los Contratos PPA,
Sustitucidén Aval

Contrato Sustitucién SEF por Garantla de Monto de Garantia de
CAMMESA contrato contrato (USD)
PSFV Lujan de Cuyo ~ Sustituldo 5.500.000
PSFV Lavalle Sustituido 4.400.000
PSFV La Paz Sustituido Sustituido (3.520.000)
PSFV General Alvear Sustituido Sustituido (4.400.000)
PSFV Anchoris Sustituido 5.325.000
Total de avales de EMESA por garantia de contratos . . 7.305.000

Cabe destacar que, luego de mediados de 2018, las condiciones macroecondmicas comenzaron
a cambiar drasticamente respecto a 2016 (inicio del proceso Renovar) y 2017, torndndose mas
inestables y con perspectivas cargadas de incertidumbre sobre la evolucion del tipo de cambio,
inflacion, tasa de interés y riesgo pais, variables éstas esenciales para poder concretar la
construccion de los proyectos en un esquema de Project finance.

Para 2019 dichas condiciones se volvieron ain mads adversas, situacién que también llevd a
que desaparecieran las hasta entonces pocas posibilidades de financiar estos proyectos.

El siguiente grifico muestra la evolucidn de las principales variables macroeconémicas desde
el lanzamiento del Programa RenovAr:

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERH .S.R.L.

{Socio)

Tndoza — Matr. N° 2 Marcalo

Martin Tarrio Por la Comigio
Contador Publico {(UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza (

‘ablo Martin Magistocchi
Presidente

WiEyra




74

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Nuamero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109

Notas a los Estados Contables Individuales (Cont.)

NOTA 21 - PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para desarrollo

en el MATER. (Cont.)

4. Ingresos percibidos por EMESA como consecuencia del Desarrollo de los Proyectos

Solares — cambio de situacién econémica (Cont.)
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(*) Indicadores:
- Riesgo pais: J.P. MORGAN (EMBI +) promedio mensual simple.
- Inflacién: indices FACPCE coeficiente base mensual sobre diciembre 2014,

- Interés: Banco Central de la Repiiblica Argentina (BCRA) - Gerencia de Estadisticas Monetarias tasa promedio mensual
- T.C.N.: BCRA - Tipo de Cambio de Referencia Comunicacién "A™ 3500 promedio mensual.
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4. Ingresos percibidos por EMESA como consecuencia del Desarrollo de los Proyectos
Solares — cambio de situaciéon econémica (Cont.)

Paralelamente, el esquema MATER previsto en la Res. MEyM N° 281/2017 —con esquemas
de garantias mas baratos y flexibles- iba tomando mayor impulso a medida que el Programa
Renovar —cargado sobre las espaldas del Estado- iba declinando y el costo de la energia
eléctrica para los grandes usuarios iba aumentando por la quita de subsidios y el sinceramiento
tarifario.

Es de seiialar ademas que, conforme las Provincias con mayor irradiacién solar (San Juan, La
Rioja, Catamarca que resultaban mas atractivas para estos proyectos en términos de
produccidn eléctrica) fueron consumiendo la capacidad de Transporte existente, Mendoza fue
haciéndose competitiva en este esquema regulatorio para la construccién de grandes
proyectos.

Transcurrido los plazos establecidos en los contratos de abastecimiento para la construccion de
los proyectos y considerando las condiciones econémicas imperantes en dicho momento, el
destino de estos proyectos era la ejecucion de las garantias de cumplimiento de contrato (cuyo
hito garantizado era la construccion de las centrales de generacion), lo que finalmente no se
configuré por efecto del acogimiento durante el ejercicio 2022 de la Sociedad y sus socios
comerciales a lo dispuesto en la Res. N°1260/21, conforme se explica en el punto 5. descripto
a continuacidn,

5., La Resolucion N° 1,260/21 — Rescision Contratos de Abastecimiento con CAMMESA

En diciembre de 2021 el Ministerio de Economia de la Nacidn, a través de la ahora Secretaria
de Energia, acusa recibo de la situacion antes descripta y dicta la Res. SE N° 1.260/2021 bajo
la cual las empresas adjudicatarias de contratos de abastecimiento del programa Renovar que
no hubieran logrado iniciar la construccion de las Centrales de Generacién y que mantuvieran
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5. La Resolucién N° 1.260/21 — Rescisién Contratos de Abastecimiento con CAMMESA
(Cont.)

atrasos superiores a los 180 dias respecto del plazo de habilitacidon comercial inicialmente
previsto, podian solicitar ante CAMMESA la rescision de su Contrato de Abastecimiento
mediante el pago de una suma definida para cada tecnologia, que para el caso de la tecnologia
solar y edlica se establecié en USS/MW 17.500.

La Resolucion estableci6 una fecha para ejercer la opcion, y una fecha para abonar el monto
previsto para la recisidn del contrato de PPA, bajo apercibimiento de ejecucién de las
garantias de cumplimiento de contrato rendidas frente a CAMMESA.

El solo ejercicio de la opcidén de rescision implicaba para los generadores con PPA una
reduccidn del 93% en el monto de la garantia de cumplimiento de contrato inicialmente
prevista (USD 35.945.000), con lo cual el riesgo remanente para EMESA se redujo
sustancialmente.

6. Restitucion a EMESA de los Proyectos SFV

Con el claro objetivo de minimizar los efectos negativos derivados del programa RenovAr,
lograr una salida del Programa para destinar los proyectos al MATER, EMESA durante el
gjercicio 2022, tomd lo decision de intimar a la firma CEOSA para que ejerciera la opcién de
rescindir los contratos de abastecimiento bajo el esquema de la Res N° 1260/21 y luego
abonara los montos requeridos por CAMMESA para rescindir los PPA de los Proyectos SFV.

CEOSA ejercio la opcion de rescision de los contratos de PPA durante el ejercicio 2022,
respecto de todos los proyectos SFV que se les habia adjudicado. Sin embargo, aboné
solamente las sumas previstas en la Resolucién N° 1260/21 respecto de los Proyectos La Paz
(Kayen Energia S.A.) y Gral. Alvear (Kalue Energia S.A.), por lo que EMESA, frente a la
inaccion de CEOQSA, abond las rescisiones de los Proyectos Lujan de Cuyo (Walta Energia
S.A.), Lavalle (Kutek Energia S.A.) y Anchoris (Allen Energia S.A.), de acuerdo al siguiente
detalle:
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6. Restitucién a EMESA de los Proyectos SFV (Cont.)

Proyecto SPE Importe en USD
P.5. Lujan de Cuyo Walta Energia S.A. 385.000
P.S. Anchoris Allen Energia S.A. 372.750
P.S, Lavalie Kutek Energia S.A. 308.000

Asimismo, inici6 luego las gestiones de reembolso de dichos montos.

La direccion de 1a Sociedad sustentd su decisiéon de abonar la opcion de las rescisiones de fos
contratos de PPA {P.S. Lujan de Cuyo, P.S. Anchoris y P.S. Lavalle) en:

a) Lograr la efectiva rescision de los PPA, dado que en caso de no abonarse los montos
de recisidn de los contratos de los PSFV Anchoris, Lujan y Lavalle, hubiese quedado
sin efecto su ejercicio y CAMMESA hubiese estado en condiciones de ejecutar las
garantias conforme a las condiciones originales, es decir U$S 15.225.000 en contra de
CEOSA (SEF), lo que podria haber dado lugar a una eventual repeticion contra
EMESA de parte de las compaiiias que avalaron al SEF.

b) Recuperar los proyectos —previo negociar los términos de su reversion-, dado que los
contratos de cesion de acciones de las SPE suscriptos en el marco del Concurso
Piblico convocado por EMESA preveian dicha hipotesis como causal de terminacidn
de la relacion contractual con CEOSA.

¢) Redestinar Proyectos (los que se adecuaran técnicamente) al MATER.

Basado también en los argumentos vertidos previamente y no habiéndose podido destinar a la
inversion privada, en junio de 2022 en virtud de la Res. SE N° 1,260/2021 se aboné la suma
de U$S 875.000 en concepto de recision del Proyecto EOL El Sosneado. La decisién fue
adoptada por el Directorio y ratificada expreamente por la Asamblea de accionistas en octubre
de 2023. Ello posibilitd la disolucidn de la SPE Aliwen Energia S.A. por imposibilidad de
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6. Restitucion a EMESA de los Proyvectos SFV (Cont.)

cumplir con su objeto social lo que fue autorizado por el Directorio de Aliwen Energia
S.A. y convalidado por EMESA en carécter de sociedad controlante.

7. Convenio Transaccional EMESA — CEOSA: Restitucion de los Proyectos SFV a
EMESA

La rescision de los PPA de los Proyectos SFV, y la consiguiente imposibilidad de Habilitar
Comercialmente las Centrales de Generacidn, habilitd la reversion de los proyectos SFV a
EMESA, cuyas condiciones juridicas y economicas debian materializarse en un convenio entre
las partes. Con fecha 11 de septiembre de 2023 se suscribié un convenio transaccional entre

EMESA y CEOSA cuyas principales clausulas fueron las siguientes:

(1) Los proyectos SFV y derechos sobre los terrenos —que posibilitaban el uso del
Punto de Interconexion {en adelante PDI) para conectarse al SADI- (estudios,
autorizaciones, permisos, agentes MEM, estudios ambientales, etc.) son revertidos
de pleno derecho a EMESA,

(ii)  CEOSA se obliga a reembolsar a EMESA la porcién de lo abonado por esta liltima
en el marco de la Res. SE N® 1.260/2021] (ver puntos 5. y 6. de la presente nota);

(iiiy EMESA podria destinar los proyectos a otro esquema regulatorio (MATER);

(ivy CEOSA conservaba bajo su control las SPE -ahora sin ningiin activo por la
rescision de los PPA-.
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7. Convenio Transaccional EMESA — CEOSA: Restituciéon de los Proyectos SFV a
EMESA. (Cont.)

En resumen y en caricter de reembolso de los créditos reconocidos en el marco del acuerdo
descripto en parrafos precedentes, EMESA recibid los derechos actuales y futuros sobre el
proyecto de Pequefio Aprovechamiento Hidroeléctrico Bardas Blancas, sobre el Rio Grande,
por un valor asignado de U$S 745.000 (expuesto en la linea de gastos de desarrollo de
proyectos § 405.285.012 ver Anexo III).

Adicionalmente, EMESA percibira neto de otros conceptos la suma de U$S 308.000,
pagaderos en 61 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de U$S 5.049,18 a partir del mes de
octubre de 2023. Al 31 de diciembre de 2023, el saldo pendiete de cobro por este concepto
asciende a la suma de U$S 292.852 ($ 235.878.013, siendo corriente: $ 29.951.962 y no
corriente: $ 205.926.051). Cabe aclarar que, a la fecha de emision de los presentes estados
contables se han cobrado las cuotas correspondientes en tiempo y forma.

El citado convenio fue autorizado por el Directorio y ratificado por Asamblea de accionistas
de fecha 23 de octubre de 2023, transcripta en acta N°15.

8. Desarrollo en el MATER de los Provectos restituidos a EMESA

Una vez recuperados los PSFV y nuevamente bajo su orbita, EMESA prosiguié el proceso de
busqueda de inversores interesados en desarrollarlos y construir los Parques en Mendoza para
comercializar la energia eléctrica renovable en el MATER.

Es de seiialar que este proceso habia comenzado durante el afio 2022 y continué durante 2023.

Con la suscripcion del citado convenio, y la liberacion para EMESA de los desarrollos antes
comprometidos en el Programa RenovAr, estas gestiones culminaron con:
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6] La adjudicacién del Proyecto SFV Lujan de Cuyo Etapas I (ex Walta Energia
S.A)), II (ex Oner Energia S.A.) y IV (65 MW), a la firma Aconcagua Energias
Renovables S.A. actualmente con prioridad de Despacho ganada en el MATER y
en construccion, Es de sefialar que, durante el mes de Junio de 2022 se adjudico a
esta empresa la Etapa III del PSFV Lujan de Cuyo (25 MW) a través de la cesién
de las acciones de la SPE Xetiu Energia S.A. Actualmente con prioridad de
despacho ganada en el MATER y en construccidn;

(i1) La adjudicaciédn durante el 2023 mediante Concurso Publico del Proyecto SFV
Anchoris 21 MW (ex Allen Energia S.A.) a la firma GENNEIA S.A. con una
ampliacion de adjudicacion para desarrollar 10 MW adicionales de potencia.
Actualmente con Prioridad de Despacho ganada en MATER y en construccidn.

(i)  La adjudicacion del Proyecto SFV El Quemado Etapas I, II, IIl y IV (400 MW) a la
firma YPF LUZ S.A. Actualmente con Prioridad de despacho ganada en el
MATER por 150 MW y en construccion.

Debe sefialarse ademds que, conforme ¢l esquema de asociacion estratégica con las empresas
inversoras en este nuevo esquema regulatorio, EMESA no constituye garantias, ni asume el
pago del factor de mayoracion para mantener la prioridad de despacho, obligacion que asumen
las empresas frente a CAMMESA y Secretaria de Energia.

A diferencia del esquema RenovAr, EMESA cedid los diversos activos que conforman el
proyecto dado que los mismos no se encuentran en cabeza de ninguna SPE, quedando a
criterio del inversor la conformaciéon o no de un vehiculo de inversiéon, conforme sus
necesidades de financiamiento.
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8. Desarrollo en el MATER de los Proyectos restituidos a EMESA (Cont.)

Conforme lo previsto por los respectivos contratos de adquisicion de estos proyectos solares
fotovoltaicos, en el mes de junio de 2022 EMESA facturd y cobré a AERSA el sesenta por
ciento (60 %) del precio de adquisicidon convenido mas IVA por USS 90.739 equivalentes a
$11.803.660 ($ 41.305.487 a valores del 31 de diciembre de 2023).

En el mes de septiembre de 2023 AERSA decidié ampliar la capacidad del Parque solar
Fotovoltaico Lujan de Cuyo Il comprando una segunda etapa, que segun Adenda al Contrato
de Adquisicidén origind el pago del sesenta por ciento (60 %) del precio convenido por U$S
139.986 mas IVA, equivalentes a § 59.284.071 ($ 75.104.034 mas § 15.771.847 de IVA a
valores del 31 de diciembre de 2023), ver Nota 17.

A la fecha de cierre de los presentes estados contables no se han cumplido las condiciones
para reconocer el devengamiento y exigir la cancelacion del restante cuarenta por ciento
(40%) del precio convenido.

En marzo de 2023 la Sociedad implementé un Concurso Publico Nacional para ceder derechos
sobre el Proyecto Solar Anchoris (ex ALLEN ENERGIA S.A)), resultando adjudicataria la
empresa GENNEIA S.A., quien posee los derechos de desarrollo del proyecto por un plazo de
24 meses.

Conforme lo previsto por el respectivo contrato de adquisicién de este proyecto solar
fotovoltaico, en el mes de septiembre de 2023 EMESA facturd y cobré a GENNEIA S.A. el
sesenta por ciento (60 %) del precio de adquisicion convenido por U$S 124.620 mas IVA,
equivalentes a § 45.548.610 mas IVA ($ 69.905.615 a valores del 31 de diciembre de 2023),
ver Nota 17.
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8. Desarrollo de los Provectos revertidos a EMESA en el MATER (Cont.)

A la fecha de cierre de los presentes estados contables no se han cumplido las condiciones
para reconocer el devengamiento y exigir Ia cancelacion del restante cuarenta por ciento
(40%) del precio convenido.

En enero de 2024 la Sociedad cedio los derechos sobre los Proyectos Solares Fotovoltaicos El
Quemado [ y El Quemado II a la empresa YPF ENERGIA ELECTRICA S.A., quien posee los
derechos de desarrollo de estos proyectos. Conforme lo previsto por la respectiva Carta Oferta
de cesion de estos proyectos solares fotovoltaicos, en el mes de febrero de 2024 EMESA
facturd y cobré a YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. el diez por ciento (10 %) del precio de
adquisicion convenido por un total de U$S 142.000 equivalentes a $ 118.413.800.

NOTA 22 - CONTRATO UT METHAX — EMESA

Con fecha 19 de mayo de 2016 la Sociedad suscribid un contrato de UT con Methax S.A., en
el marco del llamado a licitacion de proyectos de generacidén térmica (Resolucion 21/2016 de
la Secretaria de Energia Eléctrica de la Nacion). El objeto de la UT es la investigacion,
desarrollo, capacitacidn e inversidon en materia de energia eléctrica.

La participacion en la UT corresponde a la siguiente distribucion: EMESA 90%, y Methax
10%.

El objetivo de 1a UT no es obtener ingresos, sino que su accionar y objetivo se traducen en
recabar y emplear la informacion que surge de la operacion de la central y canalizarla en
investigacién relativa a procesos energéticos que redundan en un mayor conocimiento para los
socios. Desde su constitucion debido al objeto de la misma, no ha tenido operaciones o
transacciones que den lugar a activos o pasivos, por lo tanto y conforme al contrato de UT no
surgen multas ni contingencias relacionadas. ™\

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 22 - CONTRATO UT METHAX — EMESA (Cont.)

A la fecha de los presentes estados contables, la UT se encuentra debidamente inscripta en el
Registro Publico de Comercio. Por otro lado, aiin no ha sido integrado el aporte al Fondo
Comun Operativo por parte de las empresas. No existen contingencias asociadas a esta
situacion.

Como obligacion accesoria al contrato de UT, EMESA se obligd a poner a disposicién de
Methax S.A. el terreno donde se construyé la Central de Generacidn, a cambio de un canon
por uso del mismo valorizado en la suma de USD 166 por MW instalado por mes, durante
toda la vigencia del contrato de abastecimiento celebrado entre Methax S.A. y CAMMESA.

Los montos devengados en el presente ejercicio por dicho canon se encuentran expuestos en la
linea “Ingresos obtenidos” en el Estado de Resultados y asciende a $§ 16.561.759 (31.12.22
$ 42.471.677 reexpresado al cierre del gjercicio) (Nota 17).

Durante noviembre de 2023, Methax fue absorbida GALILEO TECHNOLOGIES SA, por lo
que fue adendado el contrato de UT, y quedando el mismo bajo la denominacién GALILEO-
EMESA UT.

NOTA 23 - CONSTITU’CION DEL FONDO FIDUCIARIO DEL PLAN DE
INFRAESTRUCTURA ELECTRICA DE ALTA TENSION, ZONAS AISLADAS Y
ZONAS A DESARROLLAR (FOPIATZAD)

Con fecha 29 de noviembre de 2017 mediante la Ley N° 8986 (publicada en el Boletin Oficial
de la Provincia de Mendoza el 29 de junio de 2017), se constituyd el Fondo Fiduciario del
Plan de Infraestructura Eléctrica de Alta Tensidn, Zonas Aisladas y Zonas a desarrollar (en
adelante “FOPIATZAD” o “Fondo Fiduciario™).

Conforme surge de la mencionada ley, la Sociedad actuara como Fiduciaria de este Fondo
mientras que el Poder Ejecutivo Provincial serd el Fiduciante y Beneficiario del mismo.

Véase nuestro informe de fecha ’\\

.S.R.L.
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NOTA 23 - CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO DEL PLAN DE
INFRAESTRUCTURA ELECTRICA DE ALTA TENSION, ZONAS AISLADAS Y
ZONAS A DESARROLLAR (FOPIATZAD) (Cont.)

Los objetivos del Fondo Fiduciario son los siguientes:

a) Financiacion de obras que permitan evitar situaciones de riesgo de abastecimiento de
energia y fortalecer aquellos puntos vulnerables del sistema en zonas de relevancia
productiva y social.

b) Financiacion de proyectos considerados primordiales para el desarrollo de la provincia.

El plazo de vigencia de FOPIATZAD ha sido pactado en 30 afios a partir de la entrada en
vigencia de la ley, pudiéndose prorrogar otros 10 aiios mas.

La Sociedad, fue designada como fiduciaria del fondo, y percibe por dicha gestiéon una
retribucion anual equivalente al 25% de los gastos deducibles y pagados durante el periodo,
entendiéndose como gastos deducibles las sumas dinerarias que demanden la administracién
ordinaria y extraordinaria del fideicomiso (a saber: impuestos, tasas y contribuciones; gastos ¢
insumos necesarios para el desarrollo del encargo; honorarios de profesionales; entre otros).

Los montos devengados en el presente gjercicio por dicha retribucién se encuentran expuestos
en la linea “Ingresos obtenidos” en el Estado de Resultados y asciende a § 68.196.892
(5 82.518.239 con IVA) (31.12.22: $ 199.199.946 y $241.031.936 con IVA) reexpresado al

cierre del presente ejercicio (Nota 17).
NOTA 24 - CONVENIO POR PORTEZUELO DEL VIENTO

En el marco de la sancion de las leyes provinciales N© 8.949 y N® 9.011, el 15 de julio de 2017
se celebrd un convenio entre la Provincia de Mendoza y la Sociedad con el objetivo de realizar
ciertos estudios técnicos relativos al “Proyecto Aprovechamiento Multiproposito Portezuelo
del Viento" (PdV).

Mediante el mencionado acuerdo el Ministerio le entregé a EMESA la suma de $ 15.000.000
(monto sin reexpresar) destinados a la ejecucion de la Etapa 1 de los estudios de la obra

Véase nuestro informe de fecha ,--»,ll
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NOTA 24 - CONVENIO POR PORTEZUELO DEL VIENTO (Cont.)

sefialada, conforme el siguiente detalle; 50% contra la aprobacion del mencionado covenio;
50% restante conforme certificacidén de avances de obra. El plazo de ejecucidn de las obras se
pactd en 180 dias desde ta notificacion de la aprobacion.

Como contrapretacion por el gerenciamiento y gastos administrativos que le puediera
demandar el estudio la Sociedad recibiria la suma de $ 446.885 (monto sin reexpresar), a ser
pagadera al finalizar el trabajo.

Posteriormente, con fecha 7 de diciembre de 2017, se elaboré un acta complementaria al
acuerdo pactado anteriormente donde se encargd a la Sociedad nuevos estudios técnicos
vinculados al Proyecto en cuestidn, y en consecuencia se aumentaron los valores a ser
entregados hasta la suma de $ 45.000.000 (monto sin reexpresar), destinados a la ejecucién de
la mencionada obra.

Asimismo, se modifico la forma de entrega de los fondos, quedando pactada de la siguiente
manera: un pago por un importe de $ 15.000.000 a la notificacién de la aprobacion del acta
compementaria; un pago de $ 5.000.000 el 15 de enero de 2018; un pago de $ 20.000.000 al
momento de rendir los gastos de los primeros $ 20.000.000 y finalmente un pago de
$ 5.000.000 a la entrega de los informes y documentacion (monto sin reexpresar).

Adicionalmente se modificé el plazo de ejecucion y la remuneracion de la Sociedad, siendo el
primero de 90 dias y la retribucién de $ 500.000 (monto sin reexpresar), dicho monto fue
descontado por EMESA del valor que transfirio el Ministerio.

La Sociedad recibi6 la totalidad de los fondos acordados en base al siguiente detalle: el 5 de
enero de 2018 la suma de $10.000.000, el 9 de enero de 2018 $5.000.000, el 22 de febrero de
2018 $5.000.000, el 19 de junio de 2018 $10.000.000, el 22 de agosto de 2018 $10.000.000 y
el 14 de septiembre de 2018 los $5.000.000 restantes, los cuales totalizan $ 45.000.000
($ 360.273.523 reexpresado al 31.12.23).

En el mes de diciembre de 2021, la Sociedad y el Fideicomiso acordaron que los gastos
correspondientes a inspeccion de obra seran a cargo del Fideicomiso y los gastos de desarrollo

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto defl
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NOTA 24 - CONVENIO POR PORTEZUELO DEL VIENTO (Cont.)

del proyecto, como de seguimiento y evaluacion de ofertas sean afrontadas por EMESA. Los
gastos incurridos al 31 de diciembre de 2022 por ambos conceptos ascendieron a § 67.056.673
($406.766.354 reexpresado al 31.12.2023) y de acuerdo a lo convenido entre las partes los
gastos que afrontard el Fideicomiso y que serdn reembolsados al Fiduciario, totalizaron
$ 51.946.095 ($101.187.448 reexpresado al 31.12.2023). De esta forma EMESA asumi6 a su
costo, en el ejercicio anterior, un monto equivalente a § 15.110.578 ($ 91.660.906 reexpresado
al 31.12.2023) de los gastos realizados por su cuenta producto del mencionado convenio,
dando lugar a que el saldo pendiente de pagar al Fiduciario, neto de los anticipos recibidos,
asciendan a § 7.446.095 al 31 diciembre de 2021 ($ 45.168.075 reexpresado al 31.12.23).

La Sociedad cumplié con la entrega de los Estudios encomendados, posibilitando ia
realizacion del Proceso Licitatorio de la Obra Multiproposito Portezuelo del Viento. La
ejecucion del convenio se explica en Nota 26.

NOTA 25 - PROYECTO SOLAR PARQUE DE SERVICIOS E INDUSTRIAS
PALMIRA (PASIP)

Terreno en PASIP

Durante 2015, en el marco del llamado publico para la seleccidn de ofertas de adquisicion de
inmuebles en el Parque de Servicios e Industrias Palmira (PASIP), EMESA firm6 un boleto de
compraventa por un inmueble de una superficie de treinta y nueve mil novecientos ochenta
metros cuadrados con cincuenta y seis decimetros cuadrados (39.980,56 m2) para la
construccion de un Parque Solar. El precio total del terreno se fijé en § 3.590.925. La
Sociedad optd6 por el pago del mismo a través de dacion en pago con aportes en ejecucion de
obras. Durante 2016 se concluyd una obra eléctrica por un monto de $ 3.230.824
{$ 124.200.990 reexpresado al 31.12.23).

A la fecha de emisiéon de los presentes estados contables, se encuentra pendiente la
escrituracidn de este inmueble, hasta tanto se cumplan las condiciones del acuerdo y PASIP se
encuentre en condiciones de cumplir los procedimientos reglados en el nuevo Cddigo Civil y
Comercial de la Nacion. Por esta razon la Sociedad no ha registrado este inmueble al 31 de

Véase nuestro informe de fecha
d
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NOTA 25 — PROYECTO SOLAR PARQUE DE SERVICIOS E INDUSTRIAS
PALMIRA (PASIP) (Cont.)

Terreno en PASIP {Cont.)

diciembre de 2023 hasta tanto se completen los procedimientos necesarios para su
escrituracion. Por el momento, el derecho posesorio se encuentra amparado por el respectivo
Boleto de Compraventa.

Cabe sefialar que EMESA suscribié con Puel Energia S.A. un compromiso irrevocable de
usufructo por un plazo de 30 afios. Cuando la Sociedad escriture el inmueble, debera suscribir
el contrato de usufructo sobre el mismo por el plazo establecido a cambio de un posible canon
desde la fecha de la escritura y suscripcidn del contrato.

NOTA 26 - FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA OBRAS
HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO PARA
LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIiDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIDRICAS)

Con fecha 13 de junio de 2019 se celebrd entre la Nacién y la Provincia de Mendoza un
convenio para la Ejecucion de la Obra Portezuelo del Viento en virtud del cual el Estado
Nacional asumié el compromiso de emitir letras intransferibles por un valor nominal de mil
veintitrés millones trescientos sesenta y dos mil novecientos veintidds délares estadounidenses
(USS 1.023.362.922), para llevar adelante la ejecucion de la Obra Portezuelo del Viento u
otras Obras Hidricas necesarias para el Desarrollo Hidroeléctrico Provincial. Las letras
intransferibles debian ser depositadas en una cuenta comitente de la Provincia en el Banco de
la Nacién Argentina y sus servicios, transferidos a un fideicomiso que debia constituir la
Provincia a los fines de la ejecucién de la Obra.

Dicho convenio fue ratificado por el Decreto Provincial N° 1320/19 y la Ley Provincial N*
9.170. Por su parte, el Decreto N° 120/20 aprobo el texto del contrato de fideicomiso entre la
Provincia de Mendoza, en caracter de fiduciante y fideicomisario y EMESA en caricter de

Viase nuestro informe dg
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NOTA 26 FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA OBRAS
HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO PARA
LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HiDRICAS)
(Cont.)

Fiduciario. El objeto de fideicomiso es la ejecucion de la obra Portezuelo del Viento u otras
obras hidricas necesarias para el Desarrollo Hidroeléctrico Provincial, que determine el
fiduciante.

Los bienes fidicomitidos estan integrados por: a) Los servicios y demas accesorios
provenientes de las LETRAS INTRANSFERIBLES; b) Los aportes y sumas de dinero que
eventualmente pueda realizar e integrar el fiduciante; ¢) Cualquier otro bien que
eventualmente decida transferir el fiduciante para el cumplimiento.

El Fideicomiso entro en vigencia desde la suscripcion del contrato y se extinguira:

- por cumplimiento del objeto;
- por extincién del patrimonio Fideicomitido;

- por revocacidn del Fiduciante (Provincia de Mendoza) o renuncia del Fiduciario
(EMESA) comunicando tal situacidén con antelacion minima de (30) dias corridos al
Fiduciante y el procedimiento de sustitucidn.

EMESA debia percibir del Fiduciante por su gestion, una retribuciéon mensual equivalente a
dolares estadounidenses diez mil (USD 10.000). Dicha suma comenzé a devengarse una vez
integrado al fideicomiso el primer aporte, aunque fuera parcial, y hasta tanto se mantenga
vigente el contrato de fideicomiso. Debido a una instruccidn expresa del Fiduciante (Provincia
de Mendoza) no se pueden realizar gastos imputables al patrimonio fideicomitido hasta tanto
comience la ejecucion efectiva de la Obra, En virtud de ello, los gastos de desarrollo de
proyecto, asi como la retribucién del fiduciario y otros gastos necesarios para el
funcionamiento del Fideicomiso, conforme se expuso en la Nota 24, han sido afrontados por
EMESA en caricter de fiduciario merced a un convenio de asignacion de gastos.

Véase nuestro informe di fecha
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NOTA 26 - CONSTITUCION FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA OBRAS
HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO PARA
LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIiDRICAS
(Cont.)

En el mes de diciembre de 2021, la Sociedad y el Fiduciante (Provincia de Mendoza)
acordaron que los gastos correspondientes a inspeccién de obra serdn a cargo del Fideicomiso
y los gastos de desarrollo del proyecto, como de seguimiento y evaluacion de ofertas scan
afrontadas por EMESA. Los gastos incurridos que afrontaria el Fideicomiso y que seran
reembolsados al Fiduciario, totalizaron $ 51.946.095 (8§ 101.187.448 reexpresado al 31.12.23).
De esta forma EMESA asumié a su costo, en el gjercicio 2022, un monto equivalente a
$15.110.578 (% 91.660.906 reexpresado al 31.12.2023) de los gastos realizados por su cuenta
producto del Convenio, dando lugar a que el saldo pendiente de pagar al Fiduciario, neto de
los anticipos recibidos, asciendan a § 7.446.095 al 31 diciembre de 2021 ($ 45.168.075
reexpresado al 31.12.23).

Adicionalmente la Sociedad ha realizado gastos a cuenta del Fideicomiso que totalizan
$25.323.774 al 31.12.23 (§ 47.945.875 hasta ¢l gjercicio anterior reexpresado al 31.12.23).

El total de gastos para la ejecucion de la Etapa | y los gastos realizados a cuenta del
Fideicomiso asciende al 31.12.23 a § 32.769.869 (§ 71.133.584 hasta el ejercicic anterior
reexpresado al 31.12.23), los cuales se encuentran expuestos en el Rubro Otros Créditos
corrientes.

Debido a que el proyecto de obra de "Portezuelo del Viento™ se ha visto demorado en su
realizacion por diversos motivos y a la baja de los procesos licitatorio de la obra establecido
por el Decreto Provincial 2510/2023, con fecha 21 de noviembre de 2023 la Provincia de
Mendoza (en caracter de “Fiduciante™), EMESA (en caracter de “Fiduciario sustituido™) y
Mendoza Fiduciaria S.A. (en caracter de "Fiduciario) suscribieron, ad-referéndum del Poder
Ejecutivo Provincial, una Adenda al contrato del "FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION
Y PAGO PARA LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTQO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTP~Y OTRAS OBRAS HIDRICAS" cuyo
objeto es el cambio de Fiduciario y del nombre del Fﬁde zomiso (siendo el nuevo nombre

Véase nuesiro mforme de fecha !
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NOTA 26 - CONSTITUCION FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA OBRAS
HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO PARA
LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIDRICAS
(Cont.)

"FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE OBRAS HIDROELECTRICAS"). Con fecha 6
de diciembre de 2023 mediante el Decreto N® 2901/2023 del Poder Ejecutivo Provincial se
aprobd la adenda mencionada.

A los efectos del pago de las citadas acreencias de la Sociedad respecto del Fideicomiso, se
suscribié un convenio con la Provincia de Mendoza (Fiduciante) y Mendoza Fiduciaria
{Fiduciario) donde se fijen los términos y condiciones de pago que serin abonados con los
fondos fideicomitidos cedidos al Fideicomiso Portezuelo del Viento.

Con fecha 5 de marzo de 2024 por medio del Acta de Directorio de EMESA y en el marco de
la autorizacion otorgada por el Directorio de EMESA en la reunion del 26 de diciembre de
2023, se reestablecio la retribucién de la labor efectivamente desarrollada por el Fiduciario
EMESA, teniendo en cuenta la baja del proceso licitatorio del proyecto en virtud del decreto
2510/23. Por lo mencionado EMESA emitié notas de créditos que totalizan § 32.119.866
($ 26.545.344 sin incluir IVA) por los periodos 2020, 2021 y 2022.

Al 31.12.2023 el monto devengado en concepto de retribucion del fiduciario ascendid a
$ 34.925.040 mas IVA (31.12.22 $ 65.918.770 reexpresado al cierre del gjercicio), menos las
notas de crédito emitidas conforme lo detallado en el parrafo anterior arrojan un total de
$8.379.696 (31.12.22: $ 65.918.770 reexpresado al 31.12.23), el mismo se encuentra expuesto
en la Notas 13 y 17. Al 31.12.23 el saldo a cobrar en concepto de retribucién del fiduciario
asciende a § 158.472.367 (31.12.22: § 175.229.280 reexpresado al 31.12.23). (Nota 13)

NOTA 27 - PROYECTO APROVECHAMIENTO MULTIPROPOSITO MALARGUE

En diciembre de 2020 se firmé un convenio por et cual, el Ministerio de Economia y Energia
debia otorgar la suma de hasta § 7.000.000 (siete millones) para el desarrollo del proyecto de
aprovechamiento multiproposito Malargue, los cualeg fueron recibidos en febrero de 2021.

Véase nuestro informgsle
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NOTA 27 - PROYECTO APROVECHAMIENTO MULTIPROPOSITO MALARGUE
(Cont.)

Este contempla realizar durante el 2021, el Master Plan del mismo, el cual contempia:

- El aseguramiento de disponibilidad de agua para la planta potabilizadora de Malargiie.
- La modernizacién del sistema de riego a través del entubado de 4km del Canal Matriz.

- La construccién de un reservorio para eficientizar ¢l sistema e incrementar la superficie
irrigada.

- La construccién de un pequefio aprovechamiento hidroeléctrico, que complementard el
abastecimiento actual en la regién.

- El recupero de 8 hectdreas aprox. del Parque Pierini.
- La generacion de areas recreativas en la periferia del reservorio.

El convenio se ejecutd de confirmidad a lo previsto. Los antecedentes fueron entregados a la
Provincia de Mendoza.

NOTA 28 - CONTEXTO ECONOMICO EN EL QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad operd en un contexto econdmico complejo, cuyas principales variables han tenido
una fuerte volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional.

Los principales indicadores en nuestro pais fueron:

¢ El pais finalizd 2023 con una caida de su actividad del 1,4%, segun datos preliminares del
PBL

e La inflacion acumulada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023 alcanzd el 211%
(IPC).

e Entre el 1° de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, el peso se deprecid frente al
dolar estadounidense, pasando de 177,168/US$ al inicio del ejercicio a 808,45 $/US$ al
cierre del gjercicio.

e La autoridad monetaria impuso restricciones cambiarias a fin de contener la demanda de
ddlares. Esto implicd, entre otras cosas, el requisito/d¢ solicitar autorizacion previa al

Véasc nuestro informie defecha
30 de agosto defdliz 4
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NOTA 28 - CONTEXTO ECONOMICO EN EL QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

Banco Central de la Republica Argentina para realizar pagos al exterior en operaciones
tales como el pago de dividendos a no residentes, el pago de préstamos financieros al
exterior y el pago de importaciones de ciertos bienes y servicios, entre otras.

El régimen cambiario exige también el ingreso y liquidaciéon a moneda nacional de los fondos
obtenidos por nuestras exportaciones.

El 10 de diciembre de 2023 asumid un nuevo gobierno en Argentina, que ha planteado entre
sus objetivos instaurar un nuevo régimen econdmico en el pais, para lo cual se propone llevar
adelante una amplia reforma de leyes y regulaciones.

El plan del nuevo gobierno propone avanzar con una profunda desregulacion de la economia y
con reformas estructurales que liberen las restricciones para invertir y operar en el pais,
incluyendo la flexibilizacion paulatina de las restricciones cambiarias mencionadas
previamente, con el objetivo de eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones
macroecondmicas para hacerlo.

La situacion al 31 de diciembre de 2023, incluyendo las principales medidas que afectan a

nuestro negocio y que ya se encuentran vigentes, s la siguiente:

e Se mantienen las restricciones de acceso al mercado de cambios oficial.

e Se mantiene el régimen de retenciones a la exportacidn e impuestos a las importaciones.
No obstante, se permitié a los exportadores liquidar un 20% de las divisas a través de
operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con liquidacién en
moneda extranjera y vendidos con liquidacién en moneda iocal.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continia a la fecha de emisién de los presentes
estados contables. Las reformas propuestas por el nuevo gobierno iniciaron su proceso de
discusidn legislativa. No es posible prever en este momento su evolucidn ni nuevas medidas
que podrian ser anunciadas. La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente ia
evolucidn de las variables que afectan su negocio, para definir su curso de accién e identificar
los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

Los estados contables de la Sociedad deben ser leidos alla luz de estas circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha

(Socie)

o Martin Magistocchi
Presidente

Marcelp Viyra
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NOTA 29 - ADQUISICION ACCIONES CALBUCO ENERGIA S.A.U.

En el marco del financiamiento —a través de contratos de mutuo- otorgado a Generadores de
Energia Renovable titulares de Centrales de Pequefios Aprovechamientos Hidroeléctricos por
parte del Fondo Fiduciario del Plan de Infraestructura Eléctrica de Alta Tensién, Zonas
Aisladas y Zonas a Desarrollar (FOPIATZAD) fueron otorgadas en garantia de su
cumplimiento las acciones de CALBUCO ENERGIA S.A.

En el marco de la ejecucion de dicha garantia por parte de FOPIATZAD, y dado que su manda
fiduciaria no comprende la generacion de energia, de decidié suscribir con EMESA un acta
acuerdo con fecha 24 de agosto de 2022 donde se establecio lo siguiente:

a) La cesion a favor de FOPIATZAD de la totalidad de las acciones que sus anteriores
accionistas titularizaban en CALBUCO ENERGIA S.A.; (representativas del 100% de su
capital) sociedad de propésito especifico propietaria de la Central de Generacién de
Energia Renovable PAH Canal Cacique Guaymallén Salto N° 7, a su vez titular de un
contrato de abastecimiento de energia renovable adjudicado en el Programa RenovAr
Ronda N*® 2.

b) En el mismo acto y en forma simultanea mediante la figura del “tracto abreviado”,
FOPIATZAD cedi6 a favor de EMESA dichas acciones, revistiendo ésta (EMESA) la
condicion de tnica accionista de CALBUCO ENERGIA SA, sustituyendo a la vez a los
anteriores deudores de los contratos de mutuo en carécter de deudor de FOPIATZAD.

c) El precio de las acciones d¢ CALBUCO ENERGIA S.A. ahora de titularidad de
EMESA, se fijo en la suma de $ 554.192.446, valor sin reexpresar ($ 2.149.051.018
reexpresado al 31.12.23). El valor patrimonial proporcional de incorporacion de Calbuco
Energia S.A.U. fue determinado en $ 206.567.522 ($ 801.028.769 reexpresado al
31.12.23), lo que gener6 una llave positiva de § 347.624.924 (§ 1.348.022.249
reexpresado al 31.12.23), la que se amortizara por el plazo remanente de concesion,

FOPIATZAD poseia con EMESA al 31.12.2022 un crédito por $ 244.260.773
($ 760.646.718 reexpresado al 31.12.2023) y deudas reciprocas con EMESA, con fecha 10 de
enero de 2023, con el objeto de optimizar recursos financieros y administrativos, se acordd
que EMESA efecte el pago de las 8 primeras cuotas cuyo monto total asciende a
$ 162.840.515 y a partir de la cuota 9, con vencimiento en septiembre de 2023 abone
$ 4.019.481, y se compense el saldo remante de § 77,400.777, con el pasivo que poseia el

PRICE WATER! SR
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NOTA 29 — ADQUISICION ACCIONES CALBUCO ENERGIA S.A.U. (Cont.)

Fideicomiso al 31.12.22 por la retribucion a EMESA cuyo monto asciende a $ 77.400.777
($ 241.031.936 reexpresado al 31.12.23). El mismo se cumplimenté de acuerdo con lo

convenido entre las partes.

A continuacion, se describen los saldos al 24 de agosto de 2022 de Calbuco Energia

(antes Calbuco Energia S.A.)

S.AU.

Estado de Situacién Patrimonial de Calbuco Energia S.A.U. (antes Calbuco Energia S.A.)

al 24 de agosto de 2022

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Créditos por ventas

Qtros créditos

Taotal del Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de uso

Total del Activo no Corriente
Total del Activo

3

24.08.22 (%)

1.869.545
18.497.922
8.212.153

28.579.620

1.119.684.400

1.119.684.400

1.148.264.021

Llave de negocio
Total contraprestacién

PASIVO

PASIVQO CORRIENTE

Deudas financieras 1.561.803
Cargas fiscales 70.371.772
Total del Pasive Corriente 71.931.574
Cargas fiscales 275.301.678
Total del Pasivo no Corriente 275.301.678
Total del Pasivo 34'7.235.252
PATRIMONIO NETO 801.028.769
Total del Pasivo, Patrimonio Neto y Participacidn Minoritaria 1.148.264.021

$
24.08.22 (%)

Patrimonio neto identificable 801.028.769

1.348.022.24%

2.149.051.018

(*) Reexpresado al 31 de diciembre de 2023 ~

Vdase nuestro informe de fecha
30 de agos
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NOTA 30 - HECHOS POSTERIORES
Cesion de derechos sobre Proyectos Solares Fotovoltaicos

En enero de 2024 la Sociedad cedit los derechos sobre los Proyectos Solares Fotovoltaicos El
Quemado Iy El Quemado II a la empresa YPF ENERG{A ELECTRICA S.A., quien posee los
derechos de desarrollo de estos proyectos. Conforme lo previsto por la respectiva Carta Oferta
de cesién, en el mes de febrero de 2024 EMESA facturé y cobré a YPF ENERGIA
ELECTRICA S.A. el diez por ciento (10 %) del precio de adquisicién convenido por un total
de U$S 142.000 equivalentes a § 118.413.800.

Licitacion de los derechos derivados de la concesion del Area Vega Grande

Con fecha 19 de enero de 2024, mediante Acta N® 16 del Comité Ejecutivo de la UTE, se
resuclve autorizar a EMESA, en su caracter de concesionario, para licitar la totalidad de los
derechos derivados de la concesion del Area Vega Grande otorgada por Decreto N° 808/2021,
quien a su exclusiva cuenta debera realizar el proceso licitatorio.

Durante el mes de abril de 2024, EMESA, titular del ciento por ciento (100%) de los derechos
y obligaciones de la concesion de explotacidn de hidrocarburos sobre el area “Vega Grande”
procedid a licitar los derechos de explotacion a través de un concurso publico. Luego de la
presentacion realizada por los distintos oferentes, la Comisién Asesora Técnica creada por el
Directorio de EMESA para este efecto, procedié al analisis y evaluacién de las distintas
ofertas y concluyé que la empresa mejor calificada, en concordancia con los criterios
establecidos en el Pliego de Bases y Condiciones es G&G Oil Services SRL. Dicha oferta
contempla una contraprestacion de USD 680.000 por la adquisicion de los derechos de
explotacidn del area (incluido los activos a largo plazo que la UTE posee en afectacion de la
operacion en Vega Grande).

La adjudicacién de los derechos de explotacidn al nuevo operador y concesionario (G&G Oil
Services SRL) se encuentra, a la fecha de emision de los presentes estados contables, aprobada
por el Poder Ejecutivo mediante la Resolucion N° 224 del Ministerio de Energia y Ambiente
de la Provincia de Mendoza de fecha 16 de agosto de 2024.

Véase nuestro infonme de fecha
30 de agosto dggaiod

PRICE WATER O.S.RL I
I
5 {Socio)
C.P.C.E.2dEndoza - Matr N°2 MarceldVieyra o Martin Magistacchi
Martin Tarrio Por 12 Cgmisjén Fiscalizadora Presidente

Contador Piblico (UBA)
Matricula N® 9.306 - C.P.C_E. Mendoza



96

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales (Cont.)

NOTA 30 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Contrato de Concesion para la Construccion, Operacion vy Mantenimiento de la Central
Hidroeléctrica Nihuil IV

Segun lo establecido por el Decreto 1.423 del Ministerio de Energia y Ambiente, publicado el
2 de agosto de 2024, se extingue el contrato de Construccion, Operaciéon y Mantenimiento
celebrado con la empresa Hidronihuil S.A., ratificado por el Decreto 920/24 por cumplimiento
del plazo el 31 de julio de 2024.

En el mismo, se instruye a la Subsecretaria de Energia y Mineria del Ministrerio de Energia y
Ambiente a tomar posesion de la Central Hidroeléctrica Nihiuil IV y registrar los bienes en el
inventario de la Provincia de Mendoza al vencimiento del contrato, el cual opera el 31 de julio
de 2024.

Asimismo, se transfiere la tenencia de la Central Hidroeléctrica Nihuil IV, una vez se concluya
la recepcidn de los bienes de esta, a EMESA, para que realice las tareas de operaciéon y
mantenimiento en la referida Central asegurando el pleno funcionamiento y se autoriza a
EMESA a constituir la Sociedad Hidroeléctrica Mendocina S.A. conforme a lo establecido en
la Ley N° 9486 en 2023. Por lo tanto, el plazo de dicho contrato rige hasta el 31 de mayo de
2025, fecha en la cual se debera licitar el Sistema de Centrales Hidroeléctricas de la Cuenca
del Rio Atuel.

El complejo Los Nihuiles estd compuesto por cuatro presas: Nihuiles I, II, III y IV. Las
primeras tres estan siendo explotadas por Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A, y Nihuil IV sera
operada por Emesa, de esta manera se unifican todas centrales hidroeléctricas del complejo
para su transicion ordenada y eficaz.

Véase nucstro informe dg fecha
30 de agosto daFi2A),

PRICE WATERH® j"l -"-ll (. S.R.L.
( =~

(Socio)

C.P.C.E. Mendoza - Matr. N* 2
Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendnz

Presidente

0 Martin Magistocchi




97

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales (Cont.)

NOTA 30 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Contrato de Concesion para la Construccion, Operacion y Mantenimiento de la Central
Hidroeléctrica Diamante

A través de los Decretos N° 1.021/24 y 1.085/24, la Provincia de Mendoza fijo para la
concesion, un periodo de transicion de 12 meses contados a partir del 1 de junio de 2024,
fecha en la que opera el vencimiento del contrato de concesién, permitiendo la explotacion del
recurso hidrico durante dicho plazo. Asimismo, se establecid la Secretaria de Enegia y Mineria
ejercera las actividades de control durante dicho plazo. Por su parte, a través de la Resolucion
SE N° 98/24, se redujo el periodo del contrato de concesidn a 6 meses prorroglables por igual
periodo.

WViéase nuestro inforime de fecha
30 de agosto de

PRICE WATERHOUA 0. S.R.L.
{Socio) .
C.P.C.E. Mendoza™ Matr N*2 Marcelo lo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comisid #hlizadora Presidente

Contador Pablico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza



14o00)5ITRN UILE O]

JQuaptsasyg

EZOPUIN T d"D - $0€°6 oI E[MILIEN
{wan) oaqnd 1opeiue)
Oile |, ulelN

= BZepuy '3'0'd"D

{o1205) 7

/1
()

il

PIDBSTTOHYI LY A 2O18d

$LOT 5p 015958 Ip OF

VYD3) 9P AULICJUI QST ISTIA

‘1] oX3uy us 18 (1)

LSUTE 60T 1 LIE'6TY'L¥E (OET'ETP'S1) | S20°668°8S [ STFESIPOE [ 89C 16695571 OET'€ZFST) | 101889768 LOEITL T/ L [ 4Ry LA
PEPTELSPE L B68'SSTLEY - LBS'9TFER | LIC6TYLPE | TECSRO'LLL'Y - ¥96°950°07T 89E166'955°1 ST I (Mo,
BSTSELL] ZETTHL'e TLGESS O - PrARY 1 I OLT TE #08°S68°6F - - FO8'S68°6F UonSas ap IUBMFI05
LEFesSTIT SPEE9Y'LL LTETLLLS - 8P OB’ 6LE 938 'BY TLITKO'S6 E 091°969'%T TLO9PE 0L SOpEpOY
981°L6¥'S1 ¥PeEL9'61 SLELLGVE - BLE'TPL'S L6t ¥68°8T GITTIE RS 7 9ES°616'6 E89' 16T H sapn A sa|qonpy
AL NAVAN]] LoV L6L'8PT YITOLYTTL 3 QLO'IOGLE | 8P1 SLLO6 1ZLELY ILE = 096'086'9L1 19L'T6P P61 {11 sauotoe|esuf
TS 08165 Q16 PLILP 785°t81'16 - 098P 0T | 8E5°L69OL B6F'R0€°8E1 7 80€°09¢'8 061°8¥8°6C1 ugweindwos ap sodinby
68E°SF1°55E YLUSISOPE BICTER'8 n SIOLZoe 0T 50T 9L 6905t 1EY T - oY 0st ity selofow £ sorayipy
9T 999 9¢9 9ZT'999°9¢9 - - - 92799999 5 9TT'999'9¢9 ouaua]
3
s [TEIENEIE] 11} [TEIERTIE]
e, | e | ppsee | asmsa | ooners | mopwie | eoe | oeoste | ooty | someben | g
! 01N ANUEYNSAL 013N | I8 STPR[MMNDY A SEPEINWNYY 0 . Ladie
SANOIDVIDTNLJAd NADNMEO Id STHOTVA

JRCIIR

JOU91UE 0191912(3 |9 uod eaneIeduI0d BULIO]
U opejuasald ‘¢7OT SP SIQUIBIOIP 3P [ ¢ [9 OpeZI[euy A €707 9P 0I2U2 P ,| [2 OPEIDIUL OIIUIQUODS OIDIIAG B J)USIPUOdsaLIo))
0sn Jp SIUIAY
601°7T ‘SeOIpUn( SBUOSIaJ P UQIIVDIIL(] B[ UD 0NSISIY 2p O1swnp

VIAVLIHOAVIA TVLVLSH NOIDVdIDILAVd
NOD VININONYV AVAdIDOS VIDYINT Hd VNIDOANAN VSTIdINA

86




squapisaryg

waoosISey ulep ojqed

T1°€ BN LA} £ 707 O1%23(3 13 U LA 38 FIrIH F6) S BBau:] Jeny 4 v'g m¥asug wowipy id$ 59 2p op| s |2 30d Olsand s 1133 apodn YIP I T1IE (v QLarey pain :
“SOLESIOOU KN Shb $31MIE 30| DK TRTIOITE| 2 PPN T op PouardR k) sod krLatud HqmUcs uiwuLejut ¢ sopeaxqnd $qEINc,) soprsy 3p SRins ugL LI T

BIOPEZHROS] UOISIIGENAT 10

RZOPUDI "H70'd"D - 90176 oN BINIMIE

ToNIJE

(van) eanqnd sopeiog
AR E O

BLOPURN "H" Y d'D

(o13085)

3p O1508¢e 3p Of

BYD3) OP DILIGJU DLISHTUE DSEPA

1Y'S BRI 0anqie) 2p midiwod B) Jod wptioual o3saBiu o dat) € 2 L Seziuowe a0 apuadsanc ) {5)

By DN S J1IN A2 opuap ossandw 13 ua crardul ns £ car] 3p Uy P ¥ UPIEM[EA U3 HIUARLIP B ¥ IPU0dSAL0) (p)

TEMOR 34, (€)
.

1NN |op OPRIAs £ SARLBNLI PRI FONO I

P Ip Q1300 P

ST
ads i)

(s)

BesEI 1SS Lis90Trsst | rerossnssor | oqamar . reron
nezsosst) SERPSOCTE] | Sowsssert’] 120330 3p 2407
60T TR #00'001 0SS 6090055 PCTLIIL UEHOT Tl Lons | SLCTOERE] S o
ROIREIOIPHY 3 UHAGIDID
{60L°92L o) (600'9TL°6F) W' 1§ SSLECLBI FIR A T] W50°C05°20) T [t £ WU "uperin Ao “eyiu ugismpond ) ¥ sipiduip sawed | 1z65206T HH apumny W34 810
SIPEPIALI N sefonbm supo) apusiduses 4 FAmD WA TR (3 OllRLER0
1600°687961) GO Tel) | WebE9 S6raLs s68 501045560 LEUSes9aT) | Lol8Ly'0T I Bwe) o song ap Jied § wwagE T 9p ugpEus | 1KLY 60Y SOFTREELD IR .ﬁ.ﬂ
“SHNPTA 969 EL 9L §1 TIA] 75 TP ST 5¥] & 3908
[ UD3 'ROLANXS |3 U 003 sred |3 L3 ojuN SUOKISTRI] OYH [ DB TEPRTNIA
SO S UEIINIATA W) A BUOINFUGD 1] "MWk U bl p
e g S . T T e —— " . ~r WL wflenud 3p 2odRIL 3P SIS 3P DU A ugt vac ey s tr}
FIELLT RGP 0rc0L81) EITACTTH *OS'ST ORTIGEE R | (T Isrelg e} | sesTreuiset | HERISSRN0T | pTNOLESE Ire 2 soraunse o9 uy yongeiau) sma 3p ooy jaadsa oen 3 waz | BYLI00N | eaTuroeRR | o oo ol
FPRUOLOBI PRPLALLYE 110 UpO1 & 0igld ovari @1 inalaa mib ugissoue))
A ORNDN]) [op PRINK) 0] U3 ‘04N TR ugiday b op cauap wac
YOIINGUINE Jod BILIIA RIS 3 Jucdiutn 3 GIHAIS 1P UPIORILY
T el L 0001 £r 6595 o0Itresas | csLsESTs | Loviosel ST | o ampoc snborq 53 wgroasgersisns ne £ s effios 9 ugoman | PILOFILET | osvareozt YSIAIH
— e onac I s . T TOPUSI —— ; "
£ESTH0NS'| 6590085 | %00's¢ S INISELT BsEEMsIT | srsTeriser | onaoooos I | 2p e wiuwy oy epon 3 eumngys @Biars sp ugrnqLang op oongnd atassg | SETFFEIRNS | LZIWCIRLOI [GRLETERNE]
R I eroy N — W e . " 3F(MAIN 30T, OIS RUPR] SUESIS [3p UQLoaa I o ot 10
TToeLD6T | (G6STSOLEND) | IsKTSAEeor | wos'tr 00FSTLSINE OGSILSIE | ODGTLIPEFR | SIKFLEITY UL | g ampons anbojq ws wosmson 1 & sz e 3p ugpuasan | SSFTORIL | 010100119 ¥SINIH
)
o TEHEOAMO) e
%56 fradiiy 4 G {4101 ooy1aten oymKlosd
Snen op e ¥ BLIF oD 3p Uyl » P 0 sapepoog
Ad. ¥ FID0|EIs L]
“EfioU3 P ST} ISP 3 UIICO[FIASKUO) £ ugPAUSIR
%ro'n ONIIEGIRER | - 00T RER | 0NN 106'60TSH] | 000T2OFIS| 7118 “apodsu “ugada wodes £ eMns9)a mBus mpip 2p TR0 | LELTI9C6H T 1L 2968t WG LNy [RIuI)
£ ugromiauslon £ ugumususd p sxmuas 7p voroeedag
O1%03 [¥ sano[AaNu]
§ 5 WINLE RN
HoMEDEE) — TR T s
= (ep{p3pd) swupRadae N opursafe opau QDY LT i o'l
epasnfe sapmwos ; AH_“.._E;,. ngpadppeng | oloweg P opowyng oprjjasy metmdey | wgsay (ndiampd peppnay S
sEpruopE WO i ap Y ¥ 5apnly
saprpajaon » sapafy bl
ua opEymETy o3 apmnsay 1a) Jomuw3 12 22908 ugpeariop) SALNAIFAOD ON SANOISHIAN]
I1I oXauvy

TT0T A €207 3p 21quDIdIP 3P [ [V
S3TUILLIOD OU SIUOISIIAN]
601['7T :SBOIpUN[ SEUOSIAF 9P UOIDd2II(] B[ US ONSITaY ap CIoUWnN

VIAVLIIMOAVIA 'TVLVLSA NOIDVJIDLLAVd
NOD VININONY AVAAIDOS VIDUINT Ad VNIDOANTIN VSTIAJINA

66



100

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nimero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Informacion Requerida por el Art. 64. inc. b) de la Ley 19.550 (Ley de General de
Sociedades)
Correspondiente a los ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2023 y 2022 y finalizados

el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo I
Gastos d SETIT00 Yacc;i“:rslti‘;to
Rubros astos de desarrollo de 31.12.23 31.12,22
administracion rovectos Lomadela
proy Mina
$
LS AR 1.031.375.217 . 36.032.938 | 1.067.408.155 | 1.045.759.626
cargas sociales
Honorarios 133.333.480 110.194.302 30.088.667 273.616.449 429912281
Combustibles 4.683.700 158.845 4.217.790 9.060.335 4,525,058
Gastos de capacitacidn 5.301.196 5.307.583 - 10.608.779 13.579.808
Gastos de. 31.160.969 144,182 7.860.880 |  39.166.031 17.921.485
mantenimiento
dD:ﬂ‘;z“'ac“’“ de bienes 83.626.587 - | 83626587 |  58.899.025
Impuestos 51.482.406 683.562 1.784.124 53.950.092 37.643.140
Seguros 20.262.912 - 682.194 20.945.106 5.877.128
Servicios de limpieza 7.114.552 256.638 - 7.371.190 7.969.709
Vidticos y alcjamientos 32.695.774 12.583.561 1.406.236 46.685.571 37.252.255
Servicios publicos 6.535.864 - - 6.539.864 6.001.043
Regalias - 944,527 384.514.079 385.458.606 357.397.748
(astos y comisiones 5.935.028 - S| 5935008 8.251.664
bancarias
Gastos institucionales 9.779.487 23.619.149 - 33.398.636 26.988.312
Gastos explotacidn - 64.654.637 [ 1.747.850.136 | 1.812.504.773 |  625.517.568
hidrocarburos
Gastos de investigacion .| 405285012 | 405285012 :
de Proyectos (*)
(Gastos varios 22.064.132 14.556.618 15.220.849 51.841.599 56.831.535
Total al 31.12.23 1.445.355.304 638.388.616 2.229.657.893 | 4.313.401.813
Total al 31.12.22 1.333.830.117 439.929.571 966.567.697 2.740.327.385
(*) Ver Nota 21.
Véase nuestro informe de fecha —
; {Socio) Il /
C.P.C.E Mendoza - Matr. N* 2 Marcelg'1eyra ablo Martin Magistocchi

Martin Tarrio

Contador Publico (UBA)
Matricula N* 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

Por la ?t'amns'

Fiscalizadora

Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo IV
T mﬁgg&i E::-s:n?:rl: (\:r?g:l:ti: Monto en moneda Argentina
()] b 31.12.23 31.12.22
Activo
Activo Corriente
Caja y banco
Caja Uss 685.900 805,45 552.458.155 377.976.832
Bancos Uss 19.844.543 805,45 15.983.787.409 11.778.310.445
Créditos por ventas Uss 598.000 805,45 481.658.803 360.607.768
Total del Activo Corriente 17.017.904.367 12,516.895.045
Activo No Corriente
Créditos por ventas Uss 255.666 805,45 205.926.051 -
Total del Activo No Corriente 205.926.051 -
Total del Activo 17.223.830.418 12.516.895.045

(1) USS: délares estadounidenses al tipo de cambio divisa segiin BNA al cierre del gjercicio.

Véase nuestro informe dg fecha
30 de agosto )

PRICE WATERE . S.R.L.

{Socio}
C.P.C.E. Mendoza - Malr. N° 2
Martin Tarrio

Contador Publico (UBA)
Marrizula N° 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

'ﬁll" ar

Por la ,I'_"m
i

#lo Vieyra
i6n Fiscalizadora

4 Martin Magistocchi
Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas; 22.109

Previsiones
Correspondiente a los ejercicios econdmicos iniciados el | de enero de 2023 y 2022 y
finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo V
Valores al e Valores al
nicode | Augence | Dimjpuiin | Blee | erre
ejercicio ejercicio
Activo $
Créditos por ventas 398.862.703 - | (397.707.171) (784.465) 371.067
Totales al 31.12.23 398.862.703 -1 (397.707.171) (784.465) 371.067
Totales al 31.12.22 30.243.247 | 446.954.401 - {78.334.945) 398.862.703

(1) Incluido en la linea “Resultados financieros y por tenencia, netos” del Estado de Resultados.

1Socio)

Pafilo Martin Magistocchi
Presidente

C.P.C.E. Mendoza - Matr. v° 2 Marstlo Viyra
Martin Tarrio Por la Comigién Piscalizadora
Contador Piblico {{U/BA} |
Mairicula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza o
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Namero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22,109

Inversiones Corrientes
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo VI
INVERSIONES CORRIENTES
Valor de libros
Denominacion Cuotas partes Valor de las cuotas partes 5
311223 31.12.22

Fondos comunes de inversidn en pesos
- Alpha Pesos 17.063.350 40,57 692.188.172 95.832.691
- Fima Ahorro Plus Pesos 65,69 5,19 41 1.062
Total inversiones Corrientes 692.188.513 95.833.753

Véase nuestro inforr.d

ooy

{Socio)

e em —Matr. N®2
Martin Tarrio
Contador Piblico (UBA)
Marricula N® 9.304 - C.P.C.E. Mendoza

C.P.C] Pablo Martin Magistocchi

Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109

Estado de Resultados Consolidados
Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el 31 de
diciembre de 2023, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

31.12.23 | 31.12.22
3
Ingresos por explotacion de dreas petroleras (Nota 16) 2.903.064.458 2.444.400.693
(Gastos de produccion explotacién de dreas petroleras (Anexo IV) (2.623.124.482) {1.440.576.089)
Subtotal 279.939.976 1.003.824.604
Ingresos por generacidn eléctrica (Nota 16) 289.424.137 166.132.742
Gastos generacion de energia (Anexa V) (182.150.767) {130.535.333)
Subtotal 107.273.370 35.597.409
Ingresos por Desarrollo de Proyectos y gestion de contratos (Nota 16) 457.014.545 493.063.028
Gastos de desarrollo de proyectos (Anexo V) {638.388.616) (439.929.571)
Resultado bruto 205.839.275 1.092.555.470
Gastos de administracién {(Anexo V) (1.587.260.094) (1.388.786.506)
Gastos de comercializacion (Anexo V) {11.268.448) (14.278.810)
Depreciacion de la Have de negocio {73.503.271) {24.963.374)
Resultado Operativo (1.466.192.538) (335.473.220)
Resultados financieros y por tenencta, netos {Nota 12) 5.438.370.4062 (2.591.954.323)
Otros ingresos y egresos (Nota 12) 9.448.390 12.085.024
Participacion resultados sociedades relacionadas (Anexo VIII) 6.729.710.486 (*) 555.905.198
Resultado del efercicio antes de Impuesto a las ganancias 10.711.336.740 {2.359.437.321)
Impuesto a las ganancias (Nota 15) 12.366.992 (66.695.785)
Subtotal 10.723.703.732 {2.426.133.106)
Participacion de terceros en el resultado de sociedades controladas 138.082.769 39.402.565
Resultado del ejercicio Ganancia / (Pérdida) 10.861.786.501 (2.386.730.541)

(*) Incluye $ 127.739.879 de distribucidn de dividendos de Central Puerto S.A. (Ver Nota 13)

Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados contables consolidados.

Véase nuestra informe de fecha

{Socio)

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Malricuia N* 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

lo Martin Magistocchi

Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Estado de Flujo de Efectivo Conselidado

Por el ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023
presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

31223 | 31222
s

VARIACION DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio (1) 12.508.770.564 17.322.258.201
Incorporacién nuevas sociedades - 1.869.545
Pérdida generada por la posicién monetaria de efectivo (9.820.246.382) | (8.693.374.862)
Resultados financieros generado por efective y equivalente de efectivo 15.168.552.706 6.624.600,904
Disminucion neta del efectivo (468.643.029) | (2.746.583.234)
Efectivo y equivalente de efectiva al cierre del ejercicio (1) 17.388.433.859 | 12.508.770.554

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio ~ Ganancia / {Pérdida)

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:

10.861.786.501

(2.386.730.541)

66.695.783

Impuesto a las ganancias {Nota 15) (12.366.992)
Participacion resultados socicdades relacionadas (Anexo VIII) (6.729.710.486) (555.905.198)
Depreciacion de bienes de uso {Anexo Il) 230.475.120 162.329.767
Amortizacidn de activos intangibles (Anexo [11) 248913 674.799
Depreciacitn de la llave de negocio 73.503.271 24.963.374
Resultado por baja de bienes de uso (5.040.724) -
Resultados financieros y por tenenecia nela {5.486.442.300) 2.591.954.323
Prevision para litigios 800.080 9.204.083
Provisiones para gastos 2.025.468 (5.702,939)
Participacion de terceros en el resultado de sociedades controladas (138.082.769) (39.402,565)
Variaciones en activos y pasivos operalivos: 5
Disminucién / (Aumento) de créditos por venta 162.512.617 (428.010.228)
Aumento de inventarios {253.763.508) (9.334.606)
Disminucién / {Aumento) de otros créditos 21.371.745 | ({1.645.733.428)
(Disminucién) | Aumento cuentas por pagar y olros pasivos (562.617.543) 527.554.425
Aumento remuncraciones y cargas sociales a pagar 53.833.984 22.218.805
Aumento de cargas fiscales 84.228.119 115.813.210

Flujo nete de efectivo y equivalente de efectivo utilizade en por las actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro de dividendos (Nota 13)

(1.697.238.504)

{1,549.410.936)

1.462.082.831

152.954.310

Aportes én inversiones permanentes (2) 34.689.697 -
Aquisicion de participacidn en Calbuco Encrgia S.A.U. .| (1.153.259.706)
Alta de bicnes de uso (Anexo M) (268.234.013) (100.415.550)
Flujo neto de efectivo generado / (utilizado en) por las actividades de inversién 1.228.538.515 | (1.100.720.946)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos obtenidos / (Cancelaciones) de deuda financiera 56.960 {96.451.352)
Flujo neto de efective generado / (utilizade) por las actividades de financiacién 56.960 (96.451.352)
Disminucion neta de efective y equivalente de efectivo (468.643.029) | (2.746.583.234)

{1} Incluye el efectivo en Caja y bancos e Inversiones cormientes cuyo vencimienio no supera los tres meses

(2) Corresponde a apories efectuados a Calbuco S.A.U. por § 168.453.647 y a UTE Vega Grande por § 36.105.603 (valores reexpresados al 31.12.23)

Las nolas y anexos que se acompaiian son parte :ntegrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha

{Sacio)

C.P.CE Mendoza - Matr N* 2
Martin Tarrio
Contador Pablico (UBA)
Matricula N* 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

Martin Magistocchi

Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado (Cont.)

Por el ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el 31 de diciembre de
2023, presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior

Transacciones relevantes que no implican movimientos de fondos

31.12.23

| 311222

Altas de activos intangibles (Anexo I1I}

(2.508.320)

Compensacién de otros créditos por adquisicidn de participacién en Calbuco
Inversiones / (Otros créditos)

995.791.312

Distribucitn de dividendos no cobrados — Central Puerto (Nota 13)

(*) 127.739.879

Las notas y anexos que sc acompaitan son parte inlegrante de los presentes estados contables consolidados.

(*) Se cobré durante el ejercicio 2023 (Ver Nota 13)

Variacién generada por la incorporacién de Calbuco Energia S.A.U. (antes Calbuco Energia S.A.) al 31.12.2022

reexpresado en moneda al 31.12.2023

YARIACION DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio

Pérdida generada por la posicidon monetaria de efectivo
Aumento neto del efectivo

Efectivo al cierre del ejercicio

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO:
ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del gjercicio — Pérdida

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:
Impuesto a las ganancias

Deprectacion de bienes de uso

Cargo por prevision para juicio

Resultados financieros y por tenencia

Variaciones en activos y pasivos operativos:

Aumento de créditos por ventas

Aumento de otros créditos

Aumento de deudas comerciales

Aumento de cargas fiscales

Disminucion de deudas financieras

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas
Aumento neto de efectivo

31.12.22 (v

3

5.821.906
(2.270.168)
54.036.186

57.587.924

(113.535.732)

173.835.573
64.683.991

21.650.452
124.727.545

(113.256.570)
(6.484.474)
28.005.755

174.426.525

(300.356.879)

54.036.186

54.036.186

(*) Reexpresado en moneda al 3t/12/2023
Véase nuestro informe de fecha

!

{Socio)

\ X,
' Marcelh Vieyra
Por la t\iomlsi i Fiscalizadora

€.P.C.E Mendoza - Matr. N 2
Martin Tarrio
Contador Pliblico (UBA)
Matricula N° 9,306 - C,P.C.E. Mendoza |

Pab,
Presidente

Martin Magistocchi
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados
al 31 de diciembre de 2023 y 2022
NOTA 1 - NORMAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad
para la preparacion de sus estados contables consolidados, las que han sido aplicadas
uniformemente respecto del ejercicio anterior.

1.1. Bases de consolidacion

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2023 el 68,49% de participacion en Puel Energia
S.A., el 51% de la UTE Vega Grande y el 100% de Calbuco Energia S.A.U. Ha consolidado
linea por linea su estado de situacidén patrimonial a esa fecha, y los correspondientes estados
de resultados y flujos de efectivos por los ejercicios finalizados también en dichas fechas con
los estados cantables de Puel Energia S.A., la UTE Vega Grande y Calbuco Energia S.A.U.,
siguiendo el procedimiento establecido en la Resolucion Técnica Nro. 21 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, aprobada por el Consejo
Profesional de Ciencias Economicas de la provincia de Mendoza de acuerdo a lo mencionado
en Nota 3 de los estados contables individuales y Nota 1.2 de los estados contables
consolidados.

Los estados contables consolidados de Empresa Mendocina de Energia Sociedad An6nima
con Participacion Estatal Mayoritaria al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluyen los activos
y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y resultados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
de la Sociedades controladas que se indican a continuacion:

Empresa Acciones propiedad de EMESA Partlupa::)(‘;)r:‘gorcentual
Tipo Cantidad Capital total | Votos posibles
Puel Energia S.A. Ordinarias clase A 141.765.155 68,49% 68,49%
UTE Vega Grande S - 51% 51%
Calbuco Energia S.A.U. | Nominativas no endosables 1.000 100% 100%

Véase nuestro informe de fecha
30 de agos! 4

PRICE WATE CO.SR.L.

(Socio)

C.P.C.E. Me¢ndoza - Matr. N° 2
Martin Tarrio
Contador Plblico (UBA)
Matricuts N® 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

Aablo Martin Magistocchi
Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nimero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont,)

NOTA 1-NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.1. Bases de consolidacién (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad poseia participacion en las siguientes Sociedades de
Proposito Especifico (SPE); (i) ALIWEN ENERGIA S.A. y KUAR ENERGIA S.A.,, las que
fueron liquidadas en fecha 22 de mayo de 2023 y 6 de junio de 2023, respectivamente y sobre
las cuales, la Sociedad poseia una participacion del 95% en el capital social equivalente a 950
acciones, nominativas no endosable, que otorgaban un voto por accidon. Las mismas, fueron
valuadas al 31 de diciembre de 2022 a su costo de adquision reexpresado, debido a la no
significatividad de las transacciones ocurridas durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022, En consecuencia y considerando la escasa significatividad de los activos y
pasivos que estas sociedades poseian al 31 de diciembre de 2022 y hasta le fecha de
liquidacién, los mismo no han sido consolidados en los presentes estados contables
consolidados, mencionando que se han incluido las participaciones al 31 de diciembre 2022 en
el rubro de inversiones no corrientes y participacidon en los resultados de sociedades
relacionadas del Estados de Situacion Patrimonial Consolidado y Estados de Resultados
Consolidado respectivamente.

Cambios en el conjunto economico

Con fecha 24 de agosto de 2022 la Sociedad adquirié el 100% de las acciones de Calbuco
Energia S.A.U. (antes Calbuco Energia S.A.). El precio de adquisicion ascendié a
$554.192.446 ($ 2.149.051.018 reexpresado al 31.12.23), de los cuales § 256.792.446
($ 995.791.312 reexpresado al 31.12.23) fue compensado con créditos reciprocos y el resto
cancelado en efectivo.

Los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2022 incluyen los activos y pasivos
de Calbuco Energia S.A.U. (antes Calbuco Energia S.A.) y los resultados de sus operaciones
desde la fecha de adquisicion. (Ver Nota 28 de los estados contables individuales)

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto dg2024 (_ ﬁ
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NOTA 1- NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.2. Consideracioén de los efectos de la inflacién

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N® 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N® 39 y por la Interpretacion N® 8, normas emitidas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE). Estas
normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflaciéon debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones,
cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacién acumuiada en tres afios se ubico por encima del 100%. Es por esta razdn que, de
acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la
economia argentina debi6 ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de
2018. La FACPCE ha confirmé esta situacion con la Resolucién de su Junta de Gobiemo (JG)
539/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N® 23.928 y
sus modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o
reglamentarias que establecen o autorizan la indexacidn por precios, actualizacién monetaria,
variacidn de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios
o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados contables, respecto de los
cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General
de Sociedades N° 19.550 (T.0. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo
legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus
modificatorias y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de
contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en
relacion con los estados contables que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucién General 2063/18, el Consejo Profesionai de Ciencias
Econdmicas de la Provincia de Mendoza dispuso qugps estados contables correspondientes a

Véase nuestra informe de fecha
30 de aposto de 2024
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NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.2. Consideracién de los efectos de la inflacion (Cont.)

ejercicios econdmicos completos o periodos intermedios deberan presentarse expresados en
moneda homogénea para todos aquellos casos que hayan cerrado su ejercicio econdémico a
partir del 30 de diciembre de 2018. Asimismo, mediante dicha resolucion determind que, a los
fines de la reexpresion de los estados contables, se aplicarin las normas emitidas por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE),
adoptadas por el Consejo Profesional en Ciencias Economicas de la Provincia de Mendoza.

En funcion de las disposiciones detalladas en forma precedente, la Direccion de la Sociedad ha
reexpresado los presentes estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2023.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una
entidad en un contexto considerado alta inflacion deben presentarse en términos de la unidad
de medida vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos incluidos en el
estado de situacion patrimonial consolidado, que no se informen en términos de la unidad de
medida a la fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios
general. Todos los componentes del estado de resultados consolidados deben indicarse en
términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados contables consolidados,
aplicando un indice de precios general desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron
reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos se calculd considerando los indices establecidos por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE) con base
en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de
Situacion Patrimonial Consolidado no fueron reexpresados, dado ya se encuentran
reexpresados a la fecha de los estados contables consolidados;

Wéase nuestro informe de fecha ’/—
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1.2. Consideracion de los efectos de 1a inflacién (Cont.)

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del Estado de
Situacién Patrimonial Consolidado, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste
correspondientes;

- Todos los elementos en el Estado de Resultados Consolidados se actualizan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes;

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado en
forma precedentes;

- El efecto de la inflacion en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el
Estado de Resultados Consolidados, en el rubro “Resultados financieros y por tenencia,
netos” en la linea “Resultado por exposicién a cambios en el poder adquisitivo de la
moneda”.

1.3. Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2022 que se exponen en estos estados contables consolidados
a efectos comparativos surgen de los estados contables consolidados a dicha fecha ajustados
por inflacion conforme Nota 1.2. Asimismo, se han realizado las reclasificaciones necesarias a
efectos comparativos en caso de corresponder.

1.4, Criterios de valuacién

a. Caja y bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal al cierre de cada ejercicio.

b. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes

al cierre de cada ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
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¢. Inversiones corrientes

Los fondos comunes de inversion han sido valuados a su valor neto de realizacién al cierre de
cada ejercicio.

Los depésitos a plazo fijo han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero entregada en el
mormnento de la transaccién mds los resultados financieros devengados en base a la tasa interna
de retorno determinada en dicha oportunidad.

d. Créditos por ventas, otros créditos, cuentas por pagar y otros pasivos

Los créditos y deudas, excepto lo detallado en parrafo siguiente y los detallados en Notas
1.4h. y 1.4.i, han sido valuados a su valor nominal. Los valores obtenidos de esta forma no
difieren significativamente en forma neta sobre los estados contables consolidados en su
conjunto de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que
establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al momento de la transaccion
mas los intereses y componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de
retorno determinada en dicha oportunidad.

Los saldos con sociedades relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones
estipuladas entre las partes.

¢. Bienes de cambio

Los insumos han sido valuados a su costo original reexpresados de acuerdo a lo expuesto en
Nota. 1.2 que no difiere significativamente de su costo de reposicidn al cierre del ejercicio.

Las existencias de hidrocarburos (crudo) estan valuadas a su costo de reposicién al cierre de
cada ejercicio.

El valor registrado de los bienes de cambio en su conjunto no excede su valor recuperable.

Viase nuestro informe de fecha -
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1.4. Criterios de valuacién (Cont.)
f. Inversiones no corrientes

Las inversiones permanentes en sociedades en las que se posee influencia significativa han
sido valuadas al valor patrimonial proporcional emanado de los estados contables al cierre del
gjercicio, excepto por lo indicado en Nota 2. Para el resto de las inversiones permanentes en
las que no se posee influencia significativa o control han sido valuadas al costo de adquisicién
reexpresado al cierre de gjercicio (ver Nota 2),

Para el caso de las sociedades de proposito especifico (Ver Nota 2.1) sobre las que se posee
control, han sido valuadas a su costo de adquision reexpresado debido a la no significatividad
de las transacciones ocurridas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y
2022. Adicionalmente debido a las caracteristicas de los activos y pasivos de estas sociedades
no se presentan los estados consolidados, incluyendo estas participaciones al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 en el rubro de inversiones no corrientes. Este criterio no difiere
significativamente del requerido por las normas contables vigentes, considerando que estos
estados individuales no difieren significativamente de los estados contables consolidados que
resultarian de la aplicacion del método de consolidacion.

Las normas contables utilizadas por las sociedades relacionadas son las normas contables
vigentes para cada uno de los entes, la Sociedad ha realizado las correcciones necesarias
cuando los criterios difieren de los utilizados por EMESA en la preparacion de sus estados
contables consolidados, en caso de corresponder. (Ver Anexo VII)

g. Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado conforme Nota
1.2., neto de sus depreciaciones acumuladas y pérdidas de desvalorizacion de corresponder. El
costo historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de dichos bienes.

Los subsidios recibidos en relacion con la compra de activos fijos son deducidos del costo de
tales activos.

Véase nuestro informe de fecha

(Socia)

C.P.C E Tendoza - Matr. N* 2
Martin Tarrio Por la Comisign Filicalizadora

Contador Piblico (UBA)
Matricula N* 9 306 - C.P.C E. Mendoza

Presidente

lo Martin Magistocchi




115

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.4, Criterios de valuacién (Cont.)

g. Bienes de uso (Cont.)

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo sélo en la medida
que sea probable que generen beneficios econdémicos futuros y su costo sea medido
confiablemente. Los demds gastos de mantenimiento y reparacion son cargados a resultados
durante el ejercicio en que se incurren.

Las depreciaciones han sido calculadas siguiendo el método de depreciacion de la linea recta
en base a la vida util estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir
sus valores al final de su vida atil.

La Sociedad estima que el valor contable de los bienes de uso no supera su valor recuperable
al cierre de cada ejercicio.

h. Provision para abandono y taponamiento de pozos (Remediacion ambiental)

Los costos relacionados con el taponamiento y abandono de pozos del Area Vega Grande
siguen los lineamientos que se detallan a continuacion:

Se estimo el total de costos futuros necesarios para el taponamiento y abandono de pozos a
traves de un flujo de fondos que fue descontado a una tasa de interés equivalente al costo
promedio de endeudamiento de largo plazo, el valor actual asi determinado fue reconocido
como saldo inicial de activo y pasivo.

El activo se deprecia por el método de unidades de produccion considerado las reservas
probadas y desarrolladas estimadas y la produccion del ejercicio. El pasivo se actualiza
considerando el transcurso del tiempo con cargo a resultados financieros.

Tanto las actualizaciones en los costos futuros de taponamiento como en el momento estimado
de los desembolsos a las variaciones en la tasa de actualizacidén, en caso de existir, son
registradas siguiendo los mismos criterios que para la estimacién inicial,

Véase nuestro informe de fecha
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1.4. Criterios de valuacién (Cont.)

i. Impuesto a las ganancias

La Sociedad determina el cargo por impuesto a las ganancias corriente mediante la aplicacién
de la tasa de dicho impuesto sobre el resultado impositivo, determinado de acuerdo con la Ley
de Impuesto a las Ganancias (Ley N” 20.628). El saldo a pagar neto de anticipos o pagos a
cuenta se vallia de acuerdo a con lo detallado en Nota 1.4.d.

Asimismo, la Sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método del impuesto a
las ganancias diferido, tal cual lo previsto en la R.T. N® 17 de la F.A.C.P.C.E, el cual consiste
en el reconocimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion
contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacion a los resultados de
los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas, considerando asimismo la
posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado, sobre las diferencias
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacidn, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de cierre de los
presentes estados contables consolidados. El saldo neto pasivo por aplicacion del método
detallado se valia a su valor reexpresado al cierre del presente ejercicio.

Una porcion relevante de la actividad de la Sociedad proviene de su participacion en
sociedades, los resultados por el porcentaje de participacion contabilizados no estan gravados
debido a que tributan en las empresas originarias.

Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva N°
27.541

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27.430 — Impuesto a
las Ganancias y con fecha 23 de diciembre de 2019 fa Ley 27.541 de Solidaridad Social y
Reactivacion Productiva. Asimismo, con fecha 16 de junio de 2021 se promulgd la Ley 27.630
que modifica la alicuota establecida en el articulo 73 de la Ley de Impuesto a las ganancias,
estableciendo tasas diferenciales de tributacion en funcién de las ganancias netas imponibles.
Estas leyes han introducido varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias

cuyos componentes clave son los siguientes:
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i. Impuesto a las ganancias (Cont.)

Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva N°
27.541 (Cont.)

Alicuota de impuesto a las ganancias: La alicuota del impuesto a las ganancias para las
Sociedades argentinas se redujo gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales
que comiencen a partir del [ de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2020,

A partir de los ejercicios fiscales iniciados el 1 de enero de 2021, rige el esquema de alicuotas
escalonadas con tres segmentos en funcién de la ganancia gravada, de acuerdo con lo
detallado a continuacion:

- 25% para las ganancias netas imponibles acumuladas de hasta $ 14 millones;
- 30% para el segundo tramo, que alcanzard ganancias imponibles de hasta $ 143 millones;
- 35% para ganancias imponibles superiores a los $ 143 millones.

Los montos previstos en la escala establecida se ajustarin anualmente a partir del | de enero
de 2021, considerando la variacién anual del Indices de Precios al Consumidor (IPC) que
suministre el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Se han registrado en los presentes estados contables los impactos que este cambio genera en el
impuesto corriente y en los saldos de activos y pasivos diferidos netos, considerando la tasa
efectiva que se estima aplicable a la fecha probable de la reversion de dichos activos y pasivos
diferidos.

Impuesto _a los dividendos: En relacion al impuesto sobre los dividendos o utilidades
distribuidas, entre otros, por Sociedades argentinas o establecimientos permanentes a personas
humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, los dividendos derivados de las
utilidades generadas desde los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero 2018 en
adelante estaran sujetos a una retencion del 7%.

Viase nucstro informe de fecha
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Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva N°
27.541 (Cont.)

Impuesto a los dividendos (Cont.);

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ¢jercicio anterior al iniciado a
partir del 1 de enero de 2018 seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la
retencion del 35% sobre el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de
impuestos (periodo de transicién del impuesto de igualacidn).

Ajuste por inflacion impositivo: El ajuste por inflacion positivo o negativo correspondiente al
primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019 detallado en el Titulo VI de
la LIG, deberd imputarse 1/6 en ese periodo fiscal y los 5/6 restantes, en partes iguales, en los
5 periodos fiscales siguientes.

Respecto del ajuste por inflacion positivo o negativo a partir del 1 de enero de 2021 y
siguientes, la ley permite computarlo en su totalidad en el ejercicio de su determinacién.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobre la base de las
variaciones porcentuales del indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministre el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacién que incrementara la amortizacion
deducible y su costo computable en caso de venta.
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1.4, Criterios de valuacion (Cont.)
j. Cuentas de resultado

Las cuentas del Estado de Resultados consolidados han sido reexpresados siguiendo los
lineamientos detallados en la Nota 1.2., en caso de corresponder.

Los ingresos se reconocen cuando los riesgos del bien o servicio han sido transferidos, el valor
puede estimarse confiablemente y la cobranza se encuentra razonablemente asegurada.

Los resultados por participacion en sociedades relacionadas surgen del método del valor
patrimonial proporcional o del cobro de dividendos segin el caso.

Los otros ingresos y gastos del ejercicio se registran cuando los hechos sustanciales de las
transacciones se encuentran devengados.

k. Fondos recibidos

Dentro del desarrollo normal de su objeto social, la Sociedad percibe fondos de distintos
Organismos u otras compaiiias, con cargos especificos. Los fondos con cargo especifico son
reconocidos en los estados contables de acuerdo con las siguientes pautas: i) si el destino es la
compra o0 construccion de un bien de uso, el cargo se netea del valor de compra o construccion
de dicho bien,; ii) si el destino es la realizacién de actividades que no implica un activo sino
que constituye un gasto para la Sociedad, el subsidio se netea del monto total del gasto
realizado; iii) si no existe destino especifico se lo imputa como ganancia en el momento en el
que se recibe.

Durante 2022 se recibieron fondos en el marco del Convenio con el Departamento General de
Irrigacidén por un total de $4.400.000 y en el marco del Convenio con el Ministerio de
Economia y Energia por un total de $7.000.000, valores sin reexpresar. Al 31 de diciembre de
2023, la Sociedad so6lo posee obligaciones por fondos recibidos con destino especifico por el
Convenio con Irrigacién y por el Ministerio de Economia y Energia los cuales ascienden a
$ 538.519 (31.12.22: $1.747.757 reexpresados al 31.12.23) y $ 40.000 (31.12.22: § 124.562
reexpresados al 31.12.23), respectivamente.

Viase nuestro informe de fecha

30 de ago! 4
PRICE WATE CO.SRL.
{Socio)

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N* 2 !
Martin Tarrio Por la Cé

Contador Publico (UBA)
Matricula N 9.306 - C.P.C_E. Mendoza

0 Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.4. Criterios de valuacién (Cont.)
k. Fondos recibidos (Cont.)

Los fondos con cargo especifico se reconocen junto con la obligacion asociada en funcién de
la caracteristica del instrumento que se firme, contabilizando un activo por el bien recibido y
un pasivo por el cargo a ser cumplido.

1. Valor llave

El valor llave representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor de mercado de los
activos netos de las subsidiarias adquiridas al porcentaje de participacién. El valor llave ha
sido reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 1.2,

Las amortizaciones han sido calculadas por el método de linea recta en funcion del plazo
remanente de la concesion para la generacion hidroeléctrica otorgada a Calbuco Energia
S.A.U,, el cual era de 216 meses al momento de la adquisicidn.

El valor residual del valor llave generado por adquisiciones de participaciones en Sociedades
ha sido expuesto en el rubro “Llave del negocio” en el estado de situacidn patrimonial
consolidado y al 31 de diciembre de 2023 asciende a § 1.249.555.605 (31.12.22:
$ 1.323.058.875 reexpresado al 31.12.2023). Las amortizaciones han sido clasificadas en el
rubro “Depreciacion de la llave de negocio” del estado de resultados consolidados.

Los valores obtenidos de esta forma no superan a sus respectivos valores recuperables
estimados al cierre del ejercicio.

NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES
2.1 Participaciones accionarias

La Sociedad posee las siguientes participaciones accionarias:

- La titularidad de 11.400.000 acciones nominativas no endosables Clase B y 12.000.000
acciones nominativas no endosables Clase C en E]ﬁi.presa Distribuidora de Electricidad del
Este S.A. (EDESTESA). |

Viase nuestro informe de fecha

Jdeagostode 2024 |
PRICE WATER CO.SRL. |
[Socio)

C.P.C.E Fiendaza — Matr. N* 2 Marcelo

eyra blo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comusion ¥iscalizadora Presidente

Contador Pablize (LIBA)
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)
2.1 Participaciones accionarias (Cont.)

- Latitularidad de 14.233.752 acciones en Central Puerto S.A

- La titularidad de 16.120.486 de acciones clase C y 4.356.784 clase D en Hidroeléctrica Los
Nihuiles S.A. (HINISA).

- La titularidad de 5.306.889 acciones escriturales clase B en Hidroeléctrica Diamante S.A.
(HIDISA).

- La titularidad de 9.427.560 acciones clase B ordinarias, escriturales en Empresa de
Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion Troncal de Cuyo Sociedad Anénima
(Distrocuyo S.A.).

- Sociedades de Proposito Especifico (SPE) en las cuales se poseia al 31 de diciembre de
2022 una participacion del 95% en el capital social equivalente a 950 acciones, nominativas
no endosable, que otorgan un voto por accidn:

- Aliwen Energia S.A.
- Kuar Energia S.A.

Con fecha 17 de enero de 2023 en reunién de Accionistas de cada SPE se resolvio la
disolucién y liquidacién. La Direccién de Personas Juridicas de Mendoza inscribié en el
Registro Pablico la disolucion y liquidacién de Aliwen Energia S.A. y Kuar Energia S.A.
segun Resoluciones N° 2191 y 2439 de fecha 22 de mayo de 2023 y 6 de junio de 2023,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022, las participaciones en las mismas han sido valuadas a su costo de
adquisicién reexpresado, el cual no difiere en forma significativa del que se hubiera obtenido
de aplicar el método de valor patrimonial proporcional, debido a que no se encuentran
operativas y no poseen movimientos significativos desde su constitucion a la fecha de cierre
del ejercicio.

Vdéase nuestro informe de Fecha
30 de agosio de

|
PRICE WATERHQ 0.SRL. |

{Socio)
C.P.C.E. Mendoza - Matr. N° 2 Marceld Vigyra lo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comisién Histalizadora Presidente

Contador Publico (UBA)
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades refacionadas

Como se mencionoé en el punto 2.1. con fecha 22 de mayo de 2023 y 6 de junio de 2023 se
efectud la disolucién y liquidacién de Aliwen Energia S.A. y Kuar Energia S.A.

El 27 de junio de 2022 en el Marco del Concurso Publico para la presentacién de proyectos de
Energia Renovable en MATER (Res. 281/17) fueron cedidas las acciones de Xetiu Energia
S.A. ala firma Aconcagua Energia Renovables S.A. (Ver Nota 20)

EDESTESA- Situacion regulatoria

EDESTESA poseia al 31 de diciembre de 2022 una deuda vencida con CAMMESA de §
8.602.557.375 reexpresada al 31.12.23 con intereses incluidos, originada en el congelamiento
tarifario dispuesto en el marco de la emergencia sanitaria producto del COVID-19.

El 12 de marzo de 2020 se publicé el Decreto N° 260/20, por el cual el Gobierno Nacional
amplié la emergencia sanitaria dispuesta por la Ley N° 27.541 y la Provincia de Mendoza
también declard la emergencia sanitaria por medio del Decreto N°® 359/20, y adhirié a las
disposiciones nacionales.

Las autoridades dispusieron una serie de medidas entre las que se destacan: i) aislamiento
social, preventivo y obligatorio; ii) suspension de procedimientos y plazos administrativos; y
iil) suspensién temporaria del corte de suministro de servicios que resultan centrales para el
desarrollo de la vida diaria, entre los que se encuentra el suministro de energia eléctrica en
caso de falta de pago de hasta tres facturas con vencimiento a partir del 11 de marzo de 2020,
La Provincia de Mendoza adhiri6 a esta medida mediante Decreto 527/20 (B.O. 16/4/20).

Por o tanto, las empresas distribuidoras de energia no podian suspender o cortar el suministro
de energia a los usuarios del servicio en caso de mora o falta de pago de dos facturas
consecutivas o alternadas, en el caso de facturaciéon bimestral, y hasta cuatro facturas
consecutivas o alternadas en ¢l caso de facturacion menspal. Esta medida estuvo vigente hasta
el 31 de marzo de 2021,

Wéase nuestro informe de fecha |

(Socio) [

Marcglo Vigyra

Martin Tarrio Por la Comisién Figcalizadora
Conlador Publico (UBA)

le Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrolle del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Situacion regulatoria (Cont.)

Este contexto impactd desfavorablemente en todo el sector de distribucién de energia eléctrica
y origind en el caso de EDESTESA un retraso en los pagos a CAMMESA por las compras de
energia de los meses de diciembre de 2019 hasta febrero de 2021,

Debido a la situacion que estaba atravesando el sector, la Ley N® 27.591 (Ley de Presupuesto
de 2021) en su articulo 87 establecié un procedimiento especial para la normalizacién de la
cadena de pagos en el MEM, a través del articulo 87 de la Ley N® 27.591. EI mismo dispuso
un régimen especial de regularizacion de obligaciones que contempla medidas tendientes a
regularizar las obligaciones acumuladas al 30 de septiembre de 2020 de las distribuidoras de
energia eléctrica con CAMMESA, estableciendo criterios diferenciados para cada caso. Entre
las medidas se podran contemplar diferentes alternativas, pudiendo reconocerse créditos
equivalentes a 5 veces la factura media mensual del 1ltimo afio o el 66% de la deuda existente.
La deuda remanente debera ser regularizada mediante un plan de pagos con un plazo de hasta
60 cuotas mensuales, hasta 6 meses de gracia y una tasa de interés de hasta el 50% de la
vigente en el MEM.

Estas medidas fueron reglamentadas por la Secretaria de Energia que emitié la Resolucidn
40/2021 con fecha 21 de enero de 2021, la Resolucion 371/2021 con fecha 28 de abril de 2021
y disposiciones complementarias. Asimismo, la deuda originada con posterioridad al 30 de
septiembre de 2020 y hasta el 30 de abril de 2021 podria recibir el mismo tratamiento que las
obligactones al 30 de septiembre de 2020.

(Socio)

lo Martin Magistocchi
Presidente

C.P.C.E. Mendoza - Matr. N* 2
Martin Tarrio
Conlador Piblico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Situacion regulatoria (Cont.)

El 25 de febrero 2021 EDESTESA formalizé ante la Secretaria de Energia de la Nacion y
CAMMESA un Reclamo Administrativo en virtud del cual solicitd la inclusién de la deuda
vencida en el Régimen Especial de Regularizacidon de Obligaciones” y el “Régimen Especial
de Créditos” (Art. 15 de la Ley 27.341, Art. 87 Ley 27.549 y Resolucién SE N° 40/2021), con
los que la Secretaria de Energia de la Nacidén pretendia regularizar las deudas que tienen con
CAMMESA la gran mayoria de las Distribuidoras de la Repiiblica Argentina.

EMESA valua su participacion en EDESTESA de acuerdo valor patrimonial proporcional
(Ver Nota 2.4.¢.). A los efectos de su determinacion, EMESA adecué al 31 de diciembre del
2021 el patrimonio neto de EDESTESA, incrementando el pasivo que EDESTESA poseia con
CAMMESA por la deuda devengada impaga por compra de energia en $ 1.625.110.556
reexpresado al 31 de diciembre de 2023. Este incremento del pasivo se realizd a los efectos de
adecuar los intereses devengados por mora en los pagos a CAMMESA y se determing de
acuerdo con el marco normativo aplicable con la Secretaria de Energia y con CAMMESA y
sin considerar los beneficios establecidos en el articulo 87 de la Ley 27.591, dado que las
partes no han celebrado el acuerdo.

Esto se debid a que; i) la sancion de la Ley 27.591 no implicaba una reduccion de intereses o
condonacién de deudas con las distribuidoras de pleno derecho con su publicacidn; ii) se
requicria la evaluacidon por parte de la Secretaria de Energia de la situacién de cada
Distribuidora; iii) era necesario previo a su reconocimiento obtener la conformidad del poder
concedente y renunciar a toda accién y derecho por reclamos administrativos y/o judiciales y
iv) era necesario un acta acuerdo entre EDESTESA, la Secretaria de Energia y CAMMESA.

Véase nuestra informe de fccha

(Socio)

C.P.C.E-Mendoza — Matr. N° 2 Marde!

Martin Tarrio Por la Comisidrf Fiscalizadora
Conlador Pablico (UBA)

Matricula N° 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

o Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Situacion regulatoria (Cont.)

Durante el gjercicio 2022, EMESA adecud el resultado (ganancia) de EDESTESA de
$ 493.262.720 ($ 192.310.180 al porcentaje de participacion de EMESA) a $ 2.117.997.351
($ 826.018.967 al porcentaje de participacion de EMESA), siendo el valor de la participacién
al 31 de diciembre de 2022 § 9.166.244.675 (los valores mencionados se encuentran
reexpresados al 31.12.23). Dicha adecuacion respondié a la eliminacién de los efectos
retacionados con el reconocimiento de la deuda con CAMMESA que EDESTESA registrd
durante el ejercicio 2022 y EMESA en el ejercicio 2021.

Durante el ejercicio 2023, no se realizd ninguna adecuacién de la informacién financiera de
EDESTESA en relacién a los efectos del reconocimiento de la deuda con CAMMESA, dado
que la misma fue registrada oportunamente por EDESTESA en el ejercicio mencionado.

Con fecha 23 de enero de 2023, EDESTESA y CAMMESA firmaron un acta acuerdo de
regularizacion de deuda originada en los meses de agosto 2020 y septiembre 2020, cuyo
monto ascendia a § 857.649.667 y por la deuda originada entre el 1 de octubre de 2020 y el 30
de abril de 2021, cuyo monto asciendia a § 545.627.511.

En dicho Acuerdo, adicionalmente CAMMESA reconocié a EDESTESA por lo dispuesto en
el articulo 87 de la Ley N 27.591 de Prespuesto General de la Administracién Nacional para
el gjercicio 2021, en el Articulo | del Anexo I de la Resolucion N® 642/2023 y en el Articulo 2
de la Resolucion N® 642/2023, todas de la Secretaria de Energia, un crédito de $ 703.616.516
para ser aplicado a la deuda originada en los meses de agosto 2020 y septiembre 2020 y un
crédito de § 165.132.734 para ser aplicado a la deuda originada entre el 01/10/20 y el
30/04/21.

Véase neestro mforme de fecha

{Socio)

C.P.C.E Mendoza - Matr. N° 2
Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N* 9,306 - C.P.C E. Mendoza

» Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Situacion regulatoria (Cont.)

Por lo mencionado en los parrafos precedentes, la deuda (neta de los créditos reconocidos)
asciendié a $§ 534.527.928 y las condiciones del acuerdo con CAMMESA fueron las
siguientes:

- un plazo de gracia de 6 meses contados desde la firma del Acta Acuerdo;
- un plazo de pago de 96 cuotas mensuales, iguales y consecutivas;
- tasa de interés equivalente al 50% de la tasa vigente en el MEM.

EDESTESA se compromete al pago de la deuda total por $534.527.928 (monto expresado a la
fecha del Acuerdo), mas los intereses correspondientes a la fecha de efectiva cancelacion.

El monto de las cuotas a partir del segundo afio se duplicara cada 12 meses hasta ¢l fin del
quinto afio y a partir de la cuota del sexto afio se aplicara el sistema francés sobre el saldo
hasta su cancelacidn.

La deunda con CAMMESA al 31 de diciembre de 2023 correspondiente al plan de pago
mencionado previamente, en conjunto con la deuda corriente no vencida por compra de
energia, asciende a § 3.274.519.572 (corriente § 130.612.264 y no corriente $ 3.143.907.308).

La falta de pago en término de cualquiera de las obligaciones asumidas por {a EDESTE SA
y/o la falta de pago de la facturacion corriente total que EDESTE SA tiene la obligacion de
cancelar a partir del 01 de septiembre de 2022 por sus compras de energia y potencia y/o por
cualquier otro concepto en el MEM, seran informadas por CAMMESA a la Secretaria de
Energia de la Nacién, quien podra disponer la resolucion del Acta Acuerdo o de una parte de
la misma, en tanto EDESTE SA no subsane el incumplimiento en el plazo de diez dias habiles
de intimada por escrito por CAMMESA a tal efecto.

Véase nuestro informe de fecha

{Socio)

C.P.C.E. Mendoza — Matr, N* 2
Martin Tarrio
Cantador Piblico {UBA)
Matricula N° 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

#ilo Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Situacion regulatoria (Cont.)

A la fecha de emision de los estados contables EDESTESA ha cancelado en tiempo y forma
toda la facturacién emitida por CAMMESA derivada de los suministros de energia y cuotas
plan de pago derivadas del convenio de renegociacion de la deuda.

Distrocuyo S.A.

Reserva por conversion

Desde el afio 2008 Distrocuyo S.A. viene desarrollando negocios en Chile a través de su
Sociedad Distrocuyo Chile S.A., la cual posee una moneda funcional diferente al Peso
Argentino. Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 Distrocuyo realizd el
proceso de conversion de los estados contables de su subsidiaria en Chile. El mecanismo de
conversion de esta entidad en Distrocuyo S.A. generd una reserva de conversion, que de
acuerdo con las normas contables vigentes debe exponerse en el estado de evolucidon del
patrimonio neto. El importe en ¢l presente ejercicio de acuerdo con la participacion que posee
EMESA en Distrocuyo S.A. gener6 una ganancia de $ 319.871.204 (31.12.22: § 47.962.423
pérdida reexpresada al 31 de diciembre de 2023), incluido en el rubro “Reserva por
conversion”.

Situacion del contrato de concesidn para la transmision de energia eléctrica de cuyo

El ENRE, en el afio 2017, emitio la resolucion 68/2017 por la cual implementa los resultados
de la Revision Tarifaria Integral, de acuerdo a criterios que, en principio, se apartaban de
manera parcial por lo solicitado por la empresa. La fecha de inicio a un nuevo periodo
tarifario, ya en los términos en los que lo define el Contrato de Concesion, es el 1 de febrero
de 2017 y se extiende hasta el 31 de enerc de 2022.

Véase nuestro informe de fecha

.

{Socio)

C.P.C.E. Mendoza - Matr. N° 2 Marcelb Vieyr
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2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A. (Cont.)
Situacion del contrato de concesion para la transmision de energia eléctrica de cuyo (Cont.)

Con fecha 3 de mayo de 2017, Distrocuyo interpuso Recurso de Reconsideracion y el ENRE
emitid con fecha 1 de noviembre de 2017 su Resolucion 521/2017, con consideraciones
parciales al recurso interpuesto.

Esta Revisidn Tarifaria Integral, determind en términos reales una tarifa anual para los
proximos cinco afios, la cual debe cubrir en términos conceptuales los Costos de Operacién, el
Capital utilizado, la carga impositiva y permitir al Concesionario la obtencion de una renta
sobre el Capital invertido en condiciones equivalentes a las de mercado.

En términos generales, con la entrada en vigencia de la Revision Tarifaria Integral, se
terminaba el periodo de transicién contractual que se extendi6 por mas de 16 afios y se volvia
al marco regulatorio establecido en el Contrato de Concesion, la Ley 24.065, las normas y
resoluciones reglamentarias.

Con fecha 16 de diciembre de 2020, mediante el Decreto N.° 1020/20, el Estado Nacional
determind, entre otras cosas, el inicio de la renegociacion de la Revision Tarifaria Integral
vigente de los servicios publicos de transporte y distribucion de energia eléctrica bajo
jurisdiccién federal, cuyo proceso no podra exceder los 2 afios. Durante el periodo de
renegociacion deberdn suspenderse los Acuverdos correspondientes a las respectivas
Revisiones Tarifarias Integrales vigentes con el alcance que en cada caso determine el Ente
Regulador, basado en la existencia de razones de interés publico. Los acuerdos transitorios y
definitivos que celebrard el ENRE, y el Ministro de Economia, seran “ad referéndum” del
Poder Ejecutivo Nacional. Adicionalmente, se prorrogo por 90 dias corridos el plazo de
mantenimiento de las tarifas de energia eléctrica establecido en el articulo 5° de la Ley N.°

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto d 4
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2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A. (Cont.)

Situacion del contrato de concesion para la transmision de energia eléctrica de cuyo (Cont.)

27.541 de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva en el Marco de la Emergencia
Publica, o hasta tanto entren en vigencia los nuevos cuadros tarifarios transitorios resultantes
del Régimen Tarifario de Transicion acordados con el Regulador.

Con fecha 24 de enero de 2022, mediante Resolucién N.° 25/2022 el ENRE convoca a
Audiencia Publica con el objeto de escuchar las propuestas de las concesionarias del servicio
publico de transporte de energia eléctrica y tendiente a obtener una adecuacion transitoria de
tarifas, ello dentro del Proceso de renegociacion de la RTI y con caricter previo a definir las
tarifas mediante nueva RTL

El ENRE, con fecha 25 de febrero de 2022, emitid la resolucion N.° 74/2022 por la cual
implementa en el marco del proceso de renegociacion del Régimen Tarifario de Transicion
una adecuacion tarifaria del 46% sobre la remuneracion actual a partir del 1 de febrero del
corriente afo. Los resultados del régimen antes mencionado se apartan de lo solicitado por la
empresa. Durante el afio 2022, Distrocuyo espera trabajar sobre 1a nueva RTI, que segin lo
establecido en la resolucion ENRE 64/2022 deberia entrar en vigencia el nuevo periodo de
gestion tarifario, a partir de enero del 2023.

Mediante la Resolucion N.* 703/2022, con fecha 29 de diciembre de 2022, el ENRE, mediante
mecanismo de actualizacién tarifaria, aplicé una adecuacion tarifaria del 155,01% sobre la
remuneracién que rige desde el | de enero del 2023 para mantener el nivel real definido en
febrero de 2022, cuyo periodo de finalizacién es el 31 de diciembre de 2023.

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto d

PRICE WATERH

{Socio)

C.P.C.E. féndoza — Matr, N* 2 Mardelg/Vibyra
Martin Tarrio Por la Conudidinf Fiecalizadora
Contador Pitblico (UBA) | |
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza 1

o Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A4. (Cont.)

Situacion del contrato de concesion para la transmision de energia eléctrica de cuyo (Cont.)

El ENRE mediante mecanismos de actualizaciondurante el afio 2023 ajusté la tarifa un
20,37% en el mes de agosto 2023 y un 35% para el mes de diciembre 2023, segin
resoluciones 663/23 y 774/23 respectivamente.

Durante el afio 2023 no se realizé la Revision Tarifaria Integral.

El 18 de diciembre de 2023 el Estado Nacional emite un DNU, Decreto 55/2023, en el cual
reconoce y declara el estado de emergencia producido por la desinversién en el sector

energético. Que a pesar del tiempo transcurrido la regeneracion ordenada por el Decreto N°
1020/20 no se ha completado, y el ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA

ELECTRICIDAD (ENRE) no ha suscripto Acta Acuerdo Definitiva alguna con las empresas
prestadoras. Determina también el inicio de la revision tarifaria conforme al articulo 43 de la
Ley N° 24.065 y el articulo 42 de la Ley N° 24.076 correspondiente a las prestadoras de los
servicios plblicos de transporte y distribucion de energia eléctrica bajo jurisdiccion federal, y
establece que la entrada en vigor de los cuadros tarifarios resultantes no podra exceder del 31
de diciembre de 2024,

Con fecha 02 de enero de 2024 mediante resolucion 03/24 el ENRE convoca a Audiencia
Piblica a realizarse el dia 29 de enero de 2024, buscando el objetivo de poner en conocimiento
y escuchar opiniones respecto de las propuestas de las concesionarias del servicio piblico de
transaporte de energia eléctrica, tendientes a obtener una adecuacidn transitoria en la tarifa.

Segln la informacién solicitada por el ENRE, la cual DISTROCUYO dispuso, y manifesté la
necesidad de una readecuacién de la tarifa por un OSR%, con fecha 29 de enero de 2024

\

Véase nuestra informe de fecha

30 de agosto d
PRICE WATER 0. S.R.L.
{Socio)

C.P.C.E. Mendoza - Matr. N° 2 Margeld Vieyra fo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comjsidh Fiscalizadora Presidente

Contador Piblica (UBA)
Matricula N® 9,306 - C.P.C.E. Mcndoza
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2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A. (Cont.)

Situacion del contrato de concesion para la transmision de energia eléctrica de cuyo (Cont.)

mediante resolucion 109/24 como mecanismo de actualizacién tarifaria se le otorga a
Distrocuyo un 251,79% de aumento.

A través de la Resolucion N° 223/2024, el ENRE aprobd el Programa para la Revision
Tarifaria del transporte de energia eléctrica de las empresas concesionarias TRANSENER
S.A, TRANSBA S.A, TRANSNOA S.A, TRANSNEA S.A, TRANSPA S.A,
TRANSCOMAHUE S.A, DISTROCUYO S.A y EPEN. Dicha resolucién establece los
criterios y la metodologia que se utilizardn durante el proceso de Revisién Tarifaria.

El inicio del proceso de la Revision Tarifaria cumple con lo instruido en el articulo 3 del
Decreto N° 55, del 16 de diciembre de 2023, y estd en conformidad con el articulo 43 de la
Ley N° 24.065. El mismo Decreto establecid la entrada en vigencia de los cuadros tarifarios
correspondientes a las prestadoras de los servicios publicos de distribucién y transporte de
energia eléctrica bajo jurisdiccion federal a partir del [ de enero de 2025 y por un periodo de
cinco afios.

2.3 Aspectos legales
Articulo 31- Ley General de Sociedades N° 19.550

El Directorio, encomendd a sus asesores legales el andlisis de la situacion de la Sociedad
frente al art. 31° de la ley general de sociedades N° 19.550, que menciona que “Ninguna
sociedad exceplto aquellas cuyo objeto sea exclusivamente financiero o de inversion puede
lomar o mantener participacion en otra u otras sociedades por un monto superior a sus
reservas libres y a la mitad de su capital y de las reservas legales".

Viéase nuestro informe de fecha
30 de agosto de 2024

(Socio)
C.P.C.E Mendoza - Matr N° 2 Marcelo Vieyta

Martin Tarrio Por la Comision|Fi
Contador Publico {L/BA)
Malricula N* 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

Presidente

laMartin Magistocchi
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2.3 Aspectos legales (Cont.)

Los asesores legales basados en elementos legales y técnicos manifestaron que resulta
inaplicable para la Sociedad la limitacién del articulo mencionado, teniendo en cuenta la
finalidad de dicha norma. Entre otros aspectos, debido a que el objeto de Empresa Mendocina
de Energia con Participacion Estatal Mayoritaria resulta conexo y complementario con el de
las sociedades en las cuales posee participacion accionaria, y en especial debe considerarse
que que estas participaciones accionarias fueron dispuestas en el propio acto de constitucion
de la Sociedad expresamente autorizado por ley Provincial N® 8.423, por el accionista
mayoritario (la propia Provincia de Mendoza).

2.4, Transferencia de areas hidrocarburiferas

Sobre el area Agua Botada, EMESA mantiene contratos de UT para realizar tareas de
exploracion, sobre la cual obtendria un porcentaje de la produccion en caso de realizarse
descubrimientos comerciales.

Respecto de las dreas Puelén y Sierra del Nevado, los contratos de UT fueron rescindidos.

En relacién al Area Lindero de Piedra (tnica en produccién) se solicité la declaracién de
comercialidad del crudo extraido. En marzo de 2023 se dictd el Decreto N° 546 por la cual se
otorga la concesién del 4rea por 25 anos conforme surge de las Leyes N® 17319 y 7526.

En relacion al Area de Calmuco, la Sociedad inici6 el proceso de terminacion de la reserva
administrativa efectuada oportunamente por el Decreto N® 800/14. Mediante el Decreto N*
1.747 de fecha agosto de 2023 se dejé sin efecto la reserva administrativa del area en favor de
EMESA.

Mediante la Decision Administrativa N® 02/2021, la Direccion de Hidrocarburos concedid a
E.M.E.S.A. el permiso de ingreso al drea hidrocarburifera Vega Grande (el 4rea), hasta tanto
se perfeccione la transferencia de los derechos que la Ley de hidrocarburos confiere al titular
de una concesion de explotacion respecto del area.

Véase nuestro informe de fecha

30 de agostodeg024 o |
PRICE WATER] CO.S.RL.
{Socio)

C.P.C.E Mendoza - Matr. N* 2 arcffld Vieyra
Martin Tarrio Por la fomigfén Fiscalizadora
Contador Piblica (UBA) A
Matricula N° 9306 - C.P.C.E. Mendoza

artin Magistocchi
Presidente
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2.4. Transferencia de dreas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vega Grande:

Por medio del decreto N° 808 se otorgd la concesidn de explotacidn del drea por ¢l término de
25 afios a la Sociedad.

El 15 de marzo de 2021 se suscribié un contrato de unién transitoria, con las empresas VEN
OIL y JET OIL cuyo objeto es el desarrollo del drea y comprende todas aquellas actividades
técnicas dirigidas a la produccion, mezcla, comercializacion y distribucion de hidrocarburos
de dicha 4rea el cual se encuentra sujeto a la vigencia del derecho de explotacion transferido
por la Provincia de Mendoza.

Las partes poseen los siguientes porcentajes de participacion en la UT:

+ EMESA.:51%
* VEN OIL: 24,5%
» JET OIL: 24,5%

Durante el mes de mayo de 2022, los unionistas procedieron a integrar el Fondo Comin
Operativo de acuerdo con su porcentaje de participacion.

En el mes de mayo de 2024, luego de un proceso licitatorio, mediante Concurso Publico, los
derechos sobre dicha area fueron adjudicados y posteriormente cedidos a G&G Oil Services
SRL. El Ministerio de Energia y Ambiente de la Provincia de Mendoza mediante la
Resolucion 224 de fecha 16 de agosto de 2024 autorizo la cesion. Ver Nota 29,

Regalias

Conforme lo previsto en el Art. 6° del Decreto 808/2021 de la Provincia de Mendoza, se
establece que el concesionario del drea Vega Grande (E.M.E.S.A.) estara obligado a pagar

Véase nuestro informe de feclia -
30 de agosto d ,r“"ﬂ"'
PRICE WATERH "0.SRL. I
{Socia)
C.P.C.E Fhendoza — Matr, N 2 MarcelojVieyra Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Cornisiofi Fiscalizadora Presidente

Contader Pablico (UBA}
Matricula N* 9.306 - C.IC.E. Memdoza
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Area Vega Grande (Cont.):

Regalias (Cont.)

mensualmente al Estado Provincial regalias por un 12 % sobre el producido de los
hidrocarburos liquidos extraidos en boca de pozo y gas natural. Adicionalmente, la UT se
encuentra obligada al pago de una tasa de control del 0,4 % aplicable sobre las regalias
determinadas en las declaraciones juradas vinculadas, segin lo establecido en el Decreto
Provincial N° [.688 del 26 de junio de 2010. Al pasar a ser EM.E.S.A. la titular del
yacimiento corresponde liquidar regalias mensuales por el 12% mas el 3% en concepto de
canon extraordinario sobre el total de la produccién en boca de pozo.

Respecto de lo dispuesto anteriormente, el monto de regalias y tasa de control devengado
durante 2023 fue de § 45.708.491 (31.12.2023: § 76.108.455 reexpresado al 31.12.2023).

Al 31.12.2023 quedaron pendientes de pago un total de $ 6.331.610 (31.12.2023: § 5.388.570
reexpresado al 31.12.2023) en concepto de regalias y tasas de control devengadas durante
dicho ejercicio.

Canon exploratorio

Conforme lo previsto en el Art. 21 de la Ley 7.526 de la Provincia de Mendoza, la UT se
encuentra obligada al ingreso en forma anual y por adelantado de un Canon de Explotacion
por cada kilémetro cuadrado o fraccién conforme a la siguiente escala: a) Primer periodo: el
equivalente al 25% calculado sobre el promedio anual del WTI/BbI determinado al 31 de
diciembre del afio anterior al de su exigibilidad, pagadero en moneda de curso legal. b)
Segundo periodo: el equivalente al 50% calculado sobre el promedio anual del WTI/BbI
determinado al 31 de diciembre del afio anterior al de su exigibilidad, pagadero en moneda de
curso legal. ¢} Tercer periodo: el equivalente al 75% calculado sobre el promedio anual del
WTI/Bbl determinado al 31 de diciembre del afio amterior al de su exigibilidad, pagadero en
moneda de curso legal.

Viéase nuestro informe de fecha
30 de agosto 4

PRICE WATERH CO.SRL
. ___\Soacio]
C.P.C.E. Fendoza - Matr, N° 2 Marck Eyra Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comi alizadora Presidente

Contador Poblico {UBA)
Matricula N” 9.306 - C. P.C.E Mendoza
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2.4. Transferencia de areas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vega Grande (Cont.):

Canon exploratorio (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2023 la UT se encontraba dentro del tercer periodo, por lo cual, el
monto devengado en el presente ejercicio en concepto de Canon Exploratorio ascendié a
$ 68.611.264 (31.12.2023: $ 64.491.361 reexpresado al 31.12.2023), no quedando saldos a
pagar por dicho concepto al cierre del 2023 y 2022.

Area Loma de la Mina:

Por su parte, con fecha 30 de noviembre de 2021, a través del Decreto N° 1.956/21, se otorgd
a EMESA la Concesion de Explotacion sobre el area Loma de la Mina con el objeto de
realizar trabajos de explotacioén y desarrollo de hidrocarburos bajo el Régimen de los Articulos
27 y siguientes de la Ley N° 17.319 y Articulo 9° y siguientes de la Ley N° 7.526, sus normas
reglamentarias y complementarias, por el término de veinticinco (25) afios.

EMESA, en caricter de concesionario deberd presentar un Plan Racional de Explotacién, en el
término de 18 meses siguientes a la entrega del area para los primeros cinco afios de concesién
a fin de determinar las inversiones a comprometer ante la Autoridad de Aplicacién. En dicho
marco, EMESA elaboré un Concurso Publico Naciona!l para seleccionar el operador del 4rea,
siendo adjudicada en dicho cardcter la firma ALIANZA PETROLERA —~ VELITEC UT.

Durante el 2022 EMESA comenz6 a explotar el drea y comercializar hidrocarburos, generando
ingresos al 31 de diciembre de 2022 por un total de $ 1.986.328.086 reexpresado al 31.12.23.

Durante 2023 se materializé el Compromiso de Inversiones preliminar conforme surge del

Decreto de concesion. EMESA esta esperando de parte de la Direcccién de Hidrocarburos de
la Provincia de Mendoza la aceptacion de la reversion del Area definitiva que poseia YPF.

Véase nuestro informe de fecha

30 de agosto
PRICE WATEWO‘ S.R.L.
(Socio)

Hlo Martin Magistocchi
Presidente

C.P.C.E. Mendoza - Matr, N° 2 Mardelo Mieyra
Martin Tairio Por la Comikion fiscalizadora
Contador Pablica (UBA)
Malricuia N* 9,306 - C.P.C E. Mendoza
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2.4. Transferencia de dreas hidrocarburiferas {Cont.)

Area Loma de la Mina (Cont.):

Cabe mencionar que el contrato por servicios de operacion con ALIANZA PETROLERA -

VELITEC UT finalizé el 2 de febrero de 2024, y en este sentido se procedi6 a notificarle a la

Direccion de Hidrocarburos de la Provincia de Mendoza de tal circunstancia, asegurando el

area y labrando acta de constacion de entrega de la misma por parte ALIANZA PETROLERA
VELITEC UT a EMESA.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

31.12.23 31.12.22
$
Fondo fijo 20.492 2.424
Caja en moneda nacional 36.979 54.291
Caja en moneda extranjera (Anexo VI) 552.458.155 377.976.832
Bancos en moneda nacional 46.304.602 165.595.844
Bancos en moneda extranjera (Anexo VI) 15.983.787.409  11.778.310.445

16.582.607.637 12.321.939.836

NOTA 4 - INVERSIONES

Corriente
31.12.23 31.12.22
, $ .
Fondos comunes de inversion (Anexo I) 748.580.194 126.106.225
Plazos fijos (Anexo I) 57.246.028 60.724.491
805.826.222 186.830.716

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto

( \ ) LSocio)

o Martin Magistocchi
Presidente

C.P.C.E. Mendoza - Matr. N° 2 Martelo[Wieyra
Martin Tarrio Por la Comision Fiscalizadora

Contador Publico {UBA)
Malricula N* 9,306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 5 - CREDITOS POR VENTAS

31.12.23 31.12.22
Corriente $
Deudores en moneda local 6.003.460 602.638.856
Deudores en moneda extranjera (Anexo VI) 1y421.891,978 204.033.342
Sociedades relacionadas en moneda nacional (Nota 13) 82.518.239 241.031.936
Sociedades relacionadas en moneda extranjera (Nota 13 158.472.367 175.229 280
y Anexo VI)
Valor actual crédito por ventas (18.850.385) -
Prevision para incobrables (Anexo VII) (445.352) (404.014.326)
649.590.307 818.919.088
31.12.23 31.12.22
No corriente $
Deudores en moneda extranjera (Anexo VI) n205.926.051 -
Valor actual crédito por ventas (76.069.646) -
129.856.405 -

{1) Incluye $ 235.878.013 comespondientes con Construcciones Electromeacdnicas del Oeste S A (CEOSA). Ver en Nota 20. Punto 7.
Convenio Transaccional (Comiente: § 29.951.962; No corriente: $ 205.926.051)

NOTA 6 - OTROS CREDITOS

Corriente: 31.12.23 31.12.22
$
Créditos fiscales 22.146.149 185.144.802
Anticipos a proveedores en moneda nacional 41.596.981 26.186.805
Sociedades relacionadas en moneda nacional (Nota 13) 32.769.869 198.873.463
Diversos 33.011.233 6.983.225
Desvaloracion créditos impositivos (Anexo VII) - (2.018.031)
~ 129.524.232 415.170.264
Véase nuestro informe de fecha "".
30 de agosto LA
PRICE WATER@:Q SRL. L |
(Socio) ] 1
C.P.C.E. Mendoza - Malr. N° 2 Margelo ffieyra Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comifion Fiscalizadora Presidente

Contador Publico (UBA)
Matricula N°® 9,306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 6— OTROS CREDITOS (Cont.)

No corriente:

31.12.23 31.12.22
Créditos fiscales 82.623.998 3.869.794
Terreno Pasip — Obra eléctrica (Nota 25) 124.200.990 124.200.990
Seguros pagados por adelantado 3.162.363 9.847.840
Anticipos a proveedores en moneda nacional - 4.759.909
Diversos 420.794 1.310.386
Desvaloracién créditos impositivos (Anexo VII) (2.877.472) (3.869.794)
207.530.673 140.119.125
NOTA 7 - BIENES DE CAMBIO
31.12.23 31.12.22
Existencias de hidrocarburos Area Vega Grande (Crudo) 3.906.752 10.975.307
Insumos Area Vega Grande 338.013 5.628.453
4.844.765 16.603.760
NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
31.12.23 31.12.22
3
Proveedores en moneda nacional 36.195.852 28.606.292
)S[c;cg;adades relacionadas en moneda nacional (Nota 13 ) 760.646.718
Provisiones 84.263.625 53.224.677
Anticipos de clientes en moneda nacional 1.156.631 3.011.909
121.616.108 845.489.596

Véase nuestro informe de fecha
30 de aposto gEiBg4

PRICE WATERHEUSH CO. SR L.
gz

(L

{Socio)

Marcelo Vi
Por la Comisién|Fi

C.P.C.E. Mendoza - Matr. N* 2
Martin Tarrio
Contador Piiblico (UBA)
Matricula N* 8.306 - C.P.C.E. Mendoza

lo Martin Magistocchi

Presidente
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NOTA 9 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

31.12.23 31.12.22
3
Cargas sociales a pagar y otros 70.081.831 87.247.871
70.081.831 87.247.871
NOTA 10 - CARGAS FISCALES
Corriente: 31.12.23 31.12.22
Cargas fiscales 89.805.250 289.915.172
Regalias a pagar (Nota 2.4.) 6.331.610 5.388.570
96.136.860 295.303.742
No corriente 31.12.23 31.12.22
Pasivo por impuesto diferido (Nota 15) 476.596.529 528.366.293
476.596.529 528.366.293
NOTA 11 - OTROS PASIVOS
Corriente: 31.12.23 31.12.22
Provision multas — PASIP (Nota 25 y Anexo VI) (1) 50.273.096 62.181.941
Prevision de multas (Anexo VI'y Anexo VII) 4.863.635 7.061.629
Diversos ¢) 136.923 228.368
55.273.654 69.471.938
{*) Corvesponden a tarjetas de crédito a pagar.
{1} Corresponde a la multa a pagar a CAMMESA por ¢l proyecto Parque Solar Fasip. Ver Nota 25
Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto 24 s { _|__,.-f"’
PRICE WATER CO.SRL. _—
R R (Socio} = IS —
C.P.C E Mendoza ~ Malr. N* 2 Marceld Vi lo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comisién Fidflizadora Presidente

Contador Piblico (UBA)
Matriculs N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 11 - OTROS PASIVOS (Cont.)

No corriente: 31.12.23 31.12.22
$

Donactones con cargo (Nota 19.1 y 19.3) 617.281.256 617.281.256
Fondos recibidos planta El Borbollon 2.800.000 8.719.414
Prevision remediacion ambiental en moneda extranjera

(Anexo V1y Anexo VII) 33.429.736 19.378.281
Provision multas — PASIP (Nota 25 y Anexo VI) 1) 249.442.141 124.921.519
?znl:re):mo Departamento General de Irrigacion (Nota 538519 | 747,757
Convenio Aprovechamiento Multipropodsito Malargiie - 40.000 124 562

Ministerio de Economia y Energia (Nota 1.4.k.)

903.531.652 772.172.789

{1) Corresponde a la multa a pagar a CAMMESA por el proyecto Parque Solar Pasip. Ver Nota 25.

NOTA 12 — RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA, NETOS Y OTROS
INGRESOS Y EGRESOS

Resultados financieros y por tenencia, netos 31.12,23 31.12.22
Ganancia / (Pérdida)
$
Diferencias de cambio, neta 15.234.803.367 5.919.160.282
Remediacién medio ambiente (2.297.056) -
Resu_ltgujo por exposicidn a cambios en el poder (10.191.680.743)  (8.711.866.650)
adquisitivo de la moneda
Cargo de deudores incobrables 396.072.376 (453.802.541)
Valor actual de créditos por ventas (94.920.031) -
Intereses ganados 177.885.163 654.554.586
Desvalorizacion de bienes de uso (Anexo II) (80.355.532) -
Otros (1.137.142) -
r\x 5.438.370.402  (2.591.954.323)
Véase nuestro informe de fecha I".
30 de agost 24 : |
PRICE WAT@ CO.S.R.L.
’ (Socio) 1 i
. P.C.E. Mendoza - Matr. N° 2 Marcelo!Viefla o Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comisié:% Fis¢ilizadora / Presidente
Contador Publico (UBA)
Matricula N° 9,306 - C.P.C.E. Me¢ndoza II lfl 4 ,.f

\/
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NOTA 12 — RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA, NETOS Y OTROS
INGRESOS Y EGRESOS (Cont.)

Otros ingresos y egresos

31.12.23 31.12.22
. $
Otros ingresos y egresos diversos 9.448.390 12.085.024
9.448.390 12.085.024
NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS
Los saldos con sociedades relacionadas al cierre del ejercicio son los siguientes:
Créditos por venta:
31.12.23 31.12.22
Corriente $
Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 24) 158.472.367 175.229.280
Fideicomiso Fopiatzad (Nota 22) 82.518.239 241.031.936
Total créditos por ventas 240.990.606 416.261.216
Otros créditos:
31.12.23 31.12.22
Corriente $
Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 24) 32.769.869 71.133.584
Dividendos a cobrar de Central Puerto - 127.739.879
Total otros créditos corriente 32.769.869 198.873.463
Cuentas por pagar:
31.12.23 31.12.22
Corriente ~ $
Fideicomiso Fopiatzad (Nota 28) - 760.646.718
Total '. - 760.646.718
Véase nuestro mforme de fecha II'I \
30 de agost 024 B
PRICE WATER, CO.SRL. |
{Socio) I'ul T
C.P.C.E. Mendoza - Matr, N* 2 Markelpy Vieyra
Martin Tarrio Por la Comiti
Contador Pablico (UBA)

Matricula N 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

Fiscalizadora

o Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS (Cont.)

A continuacion, se detallan las transacciones con las partes relacionadas durante el ejercicio
econdmico iniciado el 1 de enero del 2023 y finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentado en

forma comparativa con el ejercicio anterior:

Transacciones 31.12.23 31.12.22
Remuneracion administracion Fideicomiso PAV (Nota 1 7) — incluye IVA 10.139.432 79.761.712
Diferencia de cambio remuneracién administrativa Fideicomiso PdV 92.062.871 14.186.587
Efectos del cambio del poder adquisitive de la moneda saldo con PdV (167.250.206) (119.985.431)
Pago deudas SPE = 1.108.854
Condonacién créditos SPE - (3.082.581})
Cobro intereses Unionistas UTE Vega Grande - (5.890.294)
Remuneracion administracion Fideicomiso Fopiatzad (incluye IVA}) 82.518.239 241.031.936
(Nota 17)

Pago deuda Fopiatzad (760.646.718) -
Cobro remuneracion administracidn Fideicomiso Fopiatzad {241.031.936) (89.790.498)
Deuda a Fopiatzad por adquisiones de acciones de Calbuco (Nota 29) - (760.646.718)
Gastos pagados a cuenta del Fideicomiso PdV 9.927.275 25.838.557
Distribucion de dividendos Central Puerto - 127.739.879
Aportes irevocables en Calbuco S.A.U. (168.453.647) -
Aportes al fondo comun operativo de UT Vega Grande (70.795.300) (317.636)
Cobro de dividendos Central Puerto (127.739.879) -
Cobro dividendos HIDISA (1.334.342 952) -
QJKSS por inflacion de gastos pagados a cuenta de Calbuco Energia (3.646.058) )
Gastos pagados a cuenta de Calbuco Energia S.A. - 5.370.714
Total transacciones (2.679.258.879) (484.674.919)

Vcas‘; gtéccs;rsoo::zormc d|:4l'ccha » ’.’,.;;"’-F’-ﬂ"""
PRICE WATER CO.5.R.L.
) e
i {Socio)
C.P.C.E Mendoza - Matr, N* 2 Mpreefl Vieyra o Martin Magistocchi
Martin Tatrio Por la Cotpisfig Fiscalizadora Presidente

Contador Pablico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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Distribucién de dividendos

Dividendos
31.12.23 | 31.12.22
$
HIDISA 1.334.342.952 152.954.310
Central Puerto S.A. = 127.739.879

(*) Reexpresados al 31.12.23

Durante 2023 HIDISA acordé en asamblea general ordinaria celebrada durante el mes de
abril de dicho afio, la distribucidn de utilidades entre los accionistas por un importe de pesos
doscientos sesenta y cinco millones veinte mil veintiseis ($ 265.020.026) sin reexpresar,
equivalentes a doélares estadounidenses un millén cuatrocientos noventa y cinco mil
novecientos treinta y seis U$S 1.495.936, de los cuales, conforme la participacion accionaria
de la sociedad, le fue abonada la suma de dolares estadounidenses quinientos ochenta y tres
mil cuatro cientos quince U$S 583.415, equivalentes a $§ 428.487.540 reexpresados al
31.12.2023 § 1.334.342.952).

Los dividendos provenientes de la distribucion efectuada por Central Puerto S.A. que se
encontraban al cierre del ejercicio anterior en poder de Caja de Valores S.A. cuyo monto
reexpresado al 31.12.23 asciende a $ 127.739.879 fueron cobrados durante el presente
ejercicio.

Vidase nuestro informe de fecha
30 de agosto 4 b --;,"7///
PRICE WATER| CO.SR.L. \ 3
{Socto) i | :

\ P
C.P.C.E. Mcndoza - Matr. N* 2 MalcelfVieyra

Martin Tarrio Por la Conlisil Fiscalizadora
Contador Publico (UBA) V]

Matricula N* 9 306 - C.P.C.E. Mendoza |I

ablo Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 14 - CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y PASIVOS POR

YENCIMIENTO

Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 segin su vencimiento se clasifican en:

Créditos Pasivos
Con plazo a vencer:
Hasta tres meses 647.212.353 209.468.132
Entre tres meses y doce meses 131.902.186 133.640.321
Mas de doce meses 337.387.078 1.380.128.181
Total 1.116.501.617 1.723.236.634

Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 segln su vencimiento se clasifican en:

Créditos Pasivos
$
Con plazo a vencer:
Hasta tres meses 872.089.309 1.228.191.619
Entre tres meses y doce meses 362.000.043 69.321.528
Mas de doce meses 140.119.125 1.300.539.082
Total 1.374.208.477 2.598.052.229

Los créditos y pasivos detallados al 31.12,23 y al 31,12.22 no devengan interés explicito.

NOTA 15 -IMPUESTO A LAS GANANCIAS — IMPUESTO DIFERIDO

La evolucion y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los

siguientes cuadros:

Véase nuestra informe de fecha

30 de agosto dz 2074
PRICE WATERH 0. S.RI.
(Socia)

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N* 2 Marcilo' teyra
Martin Tarrio Por la ComisionfFiscalizadora

Contador Publice (UBA)
Matrieula N° 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

o Martin Magistocchi
Presidente
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Saldo al inicio . lﬁuev.as Cargo a Saldo al cierre
participaciones en resultados
Conceptos . . controladas Ganancia / Activos /
Activos / (Pasivos) (Pérdida) (Pasivos)
5
Quebrantos impositivos 1.629.444 821 - (1.340.219.076) 289.225.745
DR b (19.464.877) - 19.246.585 (218.292)
impositivo
Bienes de uso (491.098.511) - 17.132.146 (473.966.365)
Otros créditos 3.061.885 - (3.404.040) (342.155)
Provisiones y previsiones 140.002.719 - (104.326.939) 35.675.780
Prevision por desvalorizacidn (1.790.312,330) - 1.463.341.088 (326.971.242)
Total al 31.12,23 (528.366.293) - 51.769.764 (476.596.529)
Total al 31.12.22 (340.526.815) (234.841.653) 47.002.175 (528.366.293)

A continuacidn, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a
resuttados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable

antes de impuesto:

31.12.23 312,22
$ v -- NGRS

Resultado antes de impuesto a las ganancias — Ganancia / (Pérdida) 10.711.336.740  (2.359.437.321)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (3.748.967.859) 825.803.062
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Participacidn en resultados de empresas relacionadas 2.329.672.526 194.566.818
- Diferencias permanentes por reexpresion del patrimonio neto y otros () (3.236.203.289)  (3.407.465.076)

1.463.341.088
3.204.524.526

- Recupero / (Desvalorizacion) de activos por impuesto diferidos
- Ajuste por inflacién impositivo

(575.973.792)
2.896.373.203

Total ganancia por impuesto 2 las ganancias — Ganancia / (Pérdida) 12.366.992

(66.695.785)

(1
por impuesto diferido los cambios en las alicuotas det impuesto a ia
Nota 1.4.1. en funcidn al afio esperado de realizacion de los mismos

Véase nuestra mforme de fecha
30 de agosto d

PRICE WATERH 0. S.R.L.

{Socio)

C.I".C.E. Mendoza — Matr. N* 2
Martin Tarrio

Contador Piblico (LJBA)
Matricula N° 9,306 - C.P.C.E Mendoza

Incluye efecto reexpresion sobre bases contables que no afectan a la posicion difenda, el efecto de aplicar a los activos y pasivos
Banancias de acuerdo con la reforma tributaria detaltada en

0 Martin Magistocchi
Presidente
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31.12.23 31.12.22
e
- Impuesto corriente (39.402.7172) {113.697.960)
- Variacién enire pasivo diferido neto al cierre y al inicio del ejercicio 51.769.764 47.002.175
Total cargo por impuesto a las ganancias 12.366.992 {66.695.785)

Determinacion de impuesto a las ganancias 31 de diciembre de 2023

La Sociedad determind el impuesto a las ganancias coiriente por el ejercicio fiscal finalizado
el 31 de diciembre de 2023 aplicando el mecanismo del ajuste por inflacion sistémico e
integral actualizando los quebrantos de los periodos fiscales 2021 y 2022.

A los efectos de la actualizacidon de los quebrantos generales mencionados se siguid la
metodologia prevista en el articulo 25 de la ley de impuesto a las ganancias (t.o. en 2019). La
determinacion del impuesto a la ganancia corriente mediante este mecanismo no dio origen a
un impuesto a las ganancias a pagar. Para ello ajustdé por inflacién la totalidad de los
quebrantos impositivos del 2021 por un valor nominal de § 528.567.155 (§ 3.206.288.362
actualizado de acuerdo mecanismo mencionado en el presente parrafo) y parte de los
quebrantos impositivos del 2022 por un valor nominal de $ 351.345.336 ($ 1.094.089.376
actualizado de acuerdo mecanismo mencionado en el presente parafo).

Asimismo, se estimd el impuesto a las ganancias sin la aplicacion del mencionado mecanismo
utilizando el total de quebrantos impositivos nominales acumulados, estimacién que arrojé un
cargo de $ 1.505.132.208 (a valores del momento de determinacion del impuesto corriente del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023).

La Sociedad en conjunto con su asesor fiscal evalué los resultados detallados en los parrafos
anteriores a la luz de la regulacion impositiva vigente y considerando, entre otros aspectos: i)
la metodologia prevista en el articulo 25 de la ley de impuesto a las ganancias (t.0. en 2019) y

WVéase nuestro informe de fecha
30 de agosto de

PRICE WATERHQ

lo Martin Magistocchi
Presidente

hdoza — Matr. N° 2

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricuta N* 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

C.PC.
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ii} si la alicuota efectiva para cada uno de los casos genera un costo impositivo que consume
una porcion sustancial de las rentas obtenidas por la Sociedad con el fin de determinar si, a su
criterio, se configuraria un exceso al limite razonable de imposicién y por ende existiria un
supuesto de confiscatoriedad.

El supuesto de confiscatoriedad mencionado en el parrafo anterior implica que la alicuota
efectiva represente un porcentaje que exceda los limites razonables de la imposicién y por
ende se configure una situacion de confiscatoriedad, situacion violatoria del art. 17 de la
Constitucion Nacional {conf. doctrina del fallo (“Telefonica de Argentina SA y otro c/EN-
AFIP-DGI s/DGI” “Tilo Pampa SA c/EN - AFIP-DGI s/DGH” y otros™, sentencia 25/10/2023
y por otro lado “Candy S.A. c/AFIP y otro s/ Accion de amparo”, sentencia del 03/07/2009,
Fallos 332:1571, y precedentes posteriores). La doctrina legal de la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién resultaria plenamente aplicable para estos casos, toda vez que la existencia de
normas que no permiten la aplicacion del ajuste integral y sistemadtico por inflacion impediria,
al igual que lo ocurrido en “Candy”, reconocer la totalidad del efecto inflacionario en su
balance impositivo ocasionando que la comparita tribute sobre rendimientos ficticios.

No obstante, lo detallado, el Fisco podria impugnar la presentacién y dicha impugnacidn
podria ser convalidada por tribunales superiores por no existir a la fecha de emision de los
presentes estados contables una jurisprudencia uniforme que convalide fehacientemente la
posicidon que adoptd la Sociedad. La Direccion, basada en la opinidn de sus asesores legales e
impositivos, considera que existen sdlidos argumentos técnicos que sustentan el criterio
adoptado y permiten auspiciar, en caso de elevarse a instancia judicial, una resolucion
favorable para la Sociedad.

Como conclusién de la mencionada evaluacién descripta en el parrafo anterior, se presento
ante las autoridades fiscales la determinacion del impuesto corriente por ¢l ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2023 utilizando la mecénica detallada en el primer patrafo, aplicando el
ajuste por inflacion integral de los quebrantos generales originados en el 2021 y 2022. Dicha
decisidn, a criterio de la Direccion y del asesor impoditivo, estd fundamentada entre otros

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto

PRICE WATER! 0. SRL.

-

{Socio)

o Martin Magistocchi
Presidente

C.P.C E-#fcndoza - Matr, N° 2
Martin Tarrio
Contador Piiblico (UBA})
Matricula N° 9.306 - C_P.C.E. Mendoza
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aspectos en que: i) el mecanismo cumple con la regulacién vigente, en particular con lo
determinado en la reforma fiscal del afio 2018, y/o ii) la no actualizacién de los quebrantos
desvirta el sentido del traslado de los mismos a futuros ejercicios, reduciendo la genuina
magnitud de esos quebrantos por efecto de la inflacién.

Quebrantos

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene una pérdida fiscal acumulada de
$ 906.853.650 la que puede ser compensada con utilidades futura, de acuerdo con el siguiente
detalle:

. Monto $
LD fis.c 'a — (a valores Periodo fiscal de prescripcion
generacion .
nominadales)

2020 166.475 2030

2021 17.452.913 2031

2022 673.088.875 $ 623.308.834 antes del 2026 y $ 49.780.041

antes del 2032

2023 216.145.387 2033

Total 906.853.650
NOTA 6 - INGRESOS OBTENIDOS

31.12.23 - 31.12.22
$ -

Ingresos por explotacion Loma de la Mina 2.546.041.239 1.986.328.086
Ingresos por desarrollo de proyectos y gestidn de contratos 457.014.545 493.063.028
Ingresos por generacion de energia 289.424.137 166.132.742

Ingresos por explotacién Area Vega Grande 357.023.219  458.072.607

3.649.503.140  3.103.596.463

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto de 2024

{Socio)

lo Martin Magistocchi
Presidente

Contador Piblico (UBA)
Matricula N° 9,306 - C_P.C.E. Mendoza
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Los ingresos por desarrollo de proyectos y gestion de contratos fueron obtenidos por la
compaiiia segun el siguiente detalie:

i) Durante el 2023

L Ingresos obtenidos por venta de energia:
Cliente Monto en $
Puel Energia S.A. 73.929.516
Calbuco Energia S.A. 215.494.621
. Ingresos obtenidos por cesiones de sociedades con propésito especifico:

Cliente Monto en §
Aconcagua Energia Renovables S.A. (Nota 20) 75.104.034
III.  Ingresos Obtenidos por servicios de asesoramientos, canones y ventas de bienes a

UTES
UTE — Contraparte Monto en $
Methax S.A. (Nota 21) 16.561.759
UTE EMESA Jet Oil Venoil por venta de crudo Vega Grande 357.023.219
Hattrick S.A. por venta de crudo Lindero de Piedra (Nota 17) 108.519.130
iV.  Ingresos obtenidos por su funcion de administracién en Fideicomisos y de Fondos
Pablicos
Administracién Efectuada Monto en §
Administracion FOPIATZAD (Nota 22) 68.196.892
Administracion Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 24) 8.379.696

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto

PRICE WATERH .8.RL.

{Socio)

C.P.C E~hffndoza — Matr. N* 2
Martin Tarrio
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i) Durante el 2023 (Cont.)

V. Otros ingresos obtenidos por su actividad relacionada con el desarrollo de
proyectos, explotacién de concesiones y gestion de contratos

Cliente Monto en $

Galileo Technologies S.A. 23.204.314
Genneia S.A. (Nota 20) 69.905.515
Combustibles Italo Argentino S.A. 322.205.924
YPF S.A. 2.172.298.703
Otras ventas yacimiento Loma de la Mina (1) 51.536.612
Usufructo de inmuebles 64.297.238
Candn de servidumbre (2) 5.267.074
Otros Ingresos 17.578.893

(1} Ingresos obtenidos de la explotacion del drea Loma de la Mina.

(2} Con fecha 4 de agosto de 2023, EMESA e YPF S.A. celebraron un acuerdo debido a que EMESA es propictario de un inmueble e YPF
es titular de una concesidn de explotacidn sobre el drea Barrancas la cual se ubica dentro del limite del inmueble cuya titutaridad es de
EMESA.

Por lo mencionado, a los efectos que YPF pueda desarrollar sus actividades de explotacion de hidrocarburos en el drea y debido a que YPF
posee dentro del inmueble de la Sociedad las instalaciones para su explotacion, las partes llegaron a un acuerdo respecto a las
indemnizaciones por los perjuicios que hubicran causado o pudicran causar las actividades de explotacién cn ¢l inmueble de la Sociedad,
dentro del marce establecido por el articulo 100 de la Ley 17.319

YPF asume el compromiso de abonar a EMESA una indemnizacion tnica e integral en concepto de servidumbre minera a partir de julio de
2023 por los perjuicios que hubieran causado o pudieran causar las actividades y/o ocupacion del inmueble, la suma mensual de $ 77.915,35.
Asimismo, a efectos retroactive YPF abond a EMESA, por unica vez, la suma de § 3.093.669 ($ 4.742.250 reexpresado al 3| de diciembre de
2023), por los periodos comprendidos entre enero 2020 hasta junio 2023

Viéase nuestro informe de fecha

30 de agosto de
PRICE WATERHQ 0. S.R.L
{Socio) 1
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NOTA 16 - INGRESOS OBTENIDOS (Cont.)

ii) Durante el 2022

L Ingresos obtenidos por venta de energia:
Cliente Monto en $
Puel Energia S.A. 74.746.140
Calbuco Energia S.A. 91.386.603
11. Ingresos obtenidos por cesiones de sociedades con propdsito especifico:
Cliente Monto en $
Aconcagua Energia Renovables S.A. (Nota 20) 41.305.487
I1I. Ingresos Obtenidos por servicios de asesoramientos, cinones y ventas de bienes a
UTES
UTE — Contraparte Monto en $
Methax S.A. (Nota 21) 42.471.677
UTE EMESA Jet Oil Venoil por venta de crudo Vega Grande 458.072.607
Hattrick S.A. por venta de crudo Lindero de Piedra (Nota 17) 86.302.680
V. Ingresos obtenidos por su funcidn de administracién en Fideicomisos y de Fondos
Publicos:
Administracién Efectuada Monto en $
Administracién FOPIATZAD (Nota 22) 199.199.946
Administracién Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 24) 65.918.770

{Socio)

o Martin Magistocchi
Presidente

pded Marcelo Viey

Martin Tarrio Por 1a Comisidn Fisch
Contador Pablice (UBA)
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NOTA 16 - INGRESOS OBTENIDOS (Cont.)

ii) Durante el 2022 (Cont.)

V. Otros ingresos obtenidos por su actividad relacionada con el desarrollo de
proyectos, explotacion de concesiones y gestion de contratos:

Cliente Monto en $
Galileo Technologies S.A. 53.380.773
Combustibles Italo Argentino S.A. 884.192.441
YPF S.A. 989.769.096
Estandar Energy S.A. 112.366.550
Otros Ingresos 4.483.693

NOTA 17 - CONTRATOS UTs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD

Adjudicacion de dreas petroleras — Concurso publico nacional e internacional de EMESA
Nei/i4.

Es de seiialar que las UTs Sierra del Nevado (EMESA, PLUSPETROL, GEOPARK) y Puelén
(EMESA, PLUSPETROL, GEOPARK) donde EMESA posee el 10% de participacion,
iniciaron su proceso de reversion a la Provincia de Mendoza durante el ejercicio 2021. En
2022, mediante Decision Administrativa N° 10 de fecha 18 de febrero de 2023, la Direccion
de Hidrocarburos acepto la reversion del area Sierra del Nevado. Respecto del area Puelen, la
Direccion de Hidrocarburos de la Provincia de Mendoza aceptd la reversion del 4rea mediante
Decision Administrativa N° 26 de fecha 22 de septiembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se han incurrido en gastos en cabeza de las UTs sino
que los mismos han sido realizado por los operadores y han consistido en: canon exploratorio,
estudios de base cero, mensura y deslinde de las éreﬁ%ntre los més importantes.

L1

Véase nuestro informe de fecha _,.-:“"'-‘
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NOTA 17 - CONTRATOS UTs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Adjudicacion de areas petroleras — Concurso publico nacional e internacional de EMESA
N°l/14. (Cont.)

Dadas las caracteristicas de los contratos y el avance en los mismos, no existen al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 pasivos asociados a ser registrados en los presentes estados
contables.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo de la “Cuenta aporte por EMESA™ en cada una de
las UTs es la siguiente, expresado en ddlares estadounidenses segun lo estipulado en los
contratos, sin considerar los intereses devegados por los mismos:

31,1223 | 31.12.22
USD
Agua botada 1.730.639 1.536.503
Lindero de Piedra 5.115.440 2.232.163
Total 6.846.079 3.768.666

Por otra parte, cuando existiera produccion, en cualquier etapa, el beneficio que resultara para
EMESA como consecuencia de su participacion en el producido sera atribuido de acuerdo con
lo estipulado en los acuerdos firmados. En estos acuerdos se establece que EMESA percibira
un porcentaje de la venta de crudo, como resultado de su participacion en las UTs, el que se
determinara de acuerdo con las pautas acordadas. La cuenta aporte por EMESA servird de
base para la determinacion del importe a transferir a EMESA, pero en ningun caso genera
derechos u obligaciones reciprocas entre los Unionistas.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene contabilizado por la produccién de la UT
Lindero de Piedra en la linea ingresos (ver Nota 16) del Estado de Resultados el monto de
$ 108.519.130 (31.12.22 § 86.302,680 reexpresado al 31 de diciembre de 2023).

Viéase nuestro informe de fecha

{Socia)

lo Martin Magistocchi
Presidente

Margelo \flieyra
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NOTA 17 - CONTRATOS UTEs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Adjudicacion de areas petroleras — Concurso publico nacional e internacional de EMESA
N°i/14. {Cont)

La Provincia de Mendoza y la Sociedad han decidido dejar sin efecto la reserva de areas
hidrocarburiferas, segun se expresara en la Nota N° 3.4,

Respecto de las areas que se han revertido, sobre las cuales se habia suscripto un contrato de
UT para llevar a cabo la exploracidn, se deberdn resolver dichos contratos por inmposibilidad
de cumplir el objeto de la UT, proceso que estd en marcha.

NOTA 18 - OPERATORIA FONARSEC

EMESA ejecutd un proyecto en el marco del Fondo de Innovaciéon Tecnoldgica (FIT) y con
financiamiento del Fondo Argentino Sectorial (FONARSEC), dependiente de la Agencia
Nacional de Promocién Cientifica y Tecnoldgica del Ministerio de Ciencia y Tecnica de la
Nacion, denominado *“Proyecto FIT UREE - Red inteligente ciudad Gral San Martin
Mendoza”.

El Proyecto se ejecuto a través de un CAPP integrado por: EMESA-EDESTESA-UTN, el cual
se formalizé a través de un contrato celebrado en el afio 2013 y siendo la duracion del
Proyecto de 36 meses. EMESA recibié un subsidio por $ 9.718.750 a valores histéricos,
destinado a la adquisicién de paneles solares, inversores, consultorias, cierre perimetral, etc.

Las partes mencionadas precedentemente celebraron un acuerdo en el cual se establecio que al
finalizar el proyecto los microemprendimientos de generacidn seran propiedad de EMESA, los
bienes que se adquieran para la creacion y desarrollo de la red seran propiedad de EDESTE y
los laboratorios y el equipamiento informatico vinculado a dichos laboratorios sera propiedad
dela UTN,

El 28/01/2022 se realizo el informe de evaluacion\final del proyecto por la Fonarsec Agencia
de Ciencia y Técnica de MINCYT. El grado de a\va e del proyecto a la fecha del Informe

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto de 20
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NOTA 18 - OPERATORIA FONARSEC (Cont.)

Técnico Final es total, el CAPP ha concretado objetivos parciales en los diferentes frentes, y si
bien en el transcurso del mismo se presentaron demoras puede considerarse como un proyecto
exitoso.

En lo que respecta a la inyeccion de energia generada por los paneles fotovoltaicos, se destaca
el escalado del parque de 500 KW a 1,15 MW, ejecutado con fondos propios. A su vez uno de
los puntos que habia quedado pendiente que era la instalacién de punto de generacién en
edificios publicos, finalmente se concret6 instalando paneles sobre el techo de una escuela
publica propendiendo el acercamiento de la comunidad a este tipo de energias.

Otro punto importante es la adquisicion de capacidades por parte de UTN tanto en desarrollo y
operacion de redes inteligentes como en la implementacion de generacion de energia solar, lo
cual es aplicable en innumerables otros distritos.

El proyecto se encuentra finalizado, se entreg6 informe final y rendicién de cuentas por tanto
se da por finiquitado el CAPP PASIP.,

NOTA 19 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO
19.1 -~ Donacién con carge Inmueble Lujian de Cuyo

Con fecha 27 de agosto de 2015 la Provincia de Mendoza transfirid a titulo gratuito con cargo
a favor de la Sociedad un inmueble ubicado en el Distrito Industrial del Departamento de
Lujan de Cuyo que consta de una superficie de ciento noventa y ocho hectareas cinco mil
doscientos ocho metros noventa y seis decimetros cuadrados.

El terreno debia ser destinado exclusivamente a la construccién, emplazamiento y
funcionamiento de proyectos de generacion solar fotovoltaica.

La Sociedad realizé a través de un tercero independiente una tasacion del bien, la cual le
arrojé oportunamente un valor de mercado de § 11.911.254 (valor sin reexpresar) y procedio a
registrarlo en el rubro bienes de uso con contrapartida ed el rubro otros pasivos no corrientes

Wiéase nuestro informe de fecha

{Socio)
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NOTA 19 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO (Cont.)

19.1 — Donacién con cargo Inmueble Lujdn de Cuyo (Cont.)

debido a la obligacién que trae aparejada esta donacion. Cabe destacar que por aplicacion de la
metodologia detallada en Nota 1.2, tanto el inmueble como la obligacién ha sido reexpresado,
manteniendo un saldo al cierre del presente ejercicio y del anterior, por $§ 614.016.464.

En cumplimiento del cargo correspondiente, EMESA elabor6 proyectos solares fotovoltaicos
para la construccion de centrales de generacion de dicha tecnologia. Gracias a la modularidad
y facilidad de escalibilidad de esta tecnologia, EMESA formulé diferentes ctapas
constructivas, con animo de aprovechar el terreno otorgado en donacidn, y llamé al Parque
Solar Lujan de Cuyo. Los permisos fueron titularizados en cabeza de EMESA y de las
sociedades de propdsito especifico (SPE). Las mismas se denominaban WALTA ENERGIA
S.A. y ONER ENERGIA S.A. y fueron cedidas a otros inversores entre los afios 2016 y 2018.
Dichos proyectos, cuando no pudieron materializarlos, fueron revertidos a EMESA; quedando
sin efecto el compromiso irrevocable de constitucion del derecho real de usufructo por el
inmueble donde se construirian los Parque Solares en virtud de un Convenio de Reversion de
Parques Solares celebrado en septiembre de 2023.

Este convenio permitid recuperar los Proyectos, y destinarlos al MATER, adjudicando su
desarrollo en el terreno en cuestion a la firma Aconcagua Energia Renovables S.A. (ahora
denominada Aconcagua Energia Generacion S.A.), tal como se explica en la Nota 20.

19.2 — Inmuebles ubicados en el Distrito El Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo

La ley Provincial N° 8.883 (B.O. 11/07/16), declara de utilidad publica y sujeto a expropiacion
de urgencia (Decreto 1447/75), una fraccidén de terreno de aproximadamente 50 Has de un
inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento A2,
Matricula N° 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-790530-0000-0, del Distrito del
Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza con cargo de transferirlo a la
Sociedad, quien debe destinar el inmueble exclusivamente por si, 0 en asocio con terceros, a la
construccion de una planta de generacién de energia elfsrica, para ser inyectada en el Sistema
Interconectado Nacional (SADI).

Véase nuestro informe de fecha

30 de agosto de
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NOTA 19 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO (Cont.)

19.2 — Inmuebles ubicados en el Distrito El Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo
(Cont.)

Si bien el proceso de expropiacion no ha concluido, €l inmueble fue inscripto a nombre de la
Sociedad. Por este motivo la Sociedad lo ha registrado en contabilidad como bien de uso.

Dicho inmueble fue destinado, a través de la suscripcién de un contrato de cesién de uso, al
proyecto energético en el que EMESA se asocid a través de un contrato de UT con Methax
S.A. El objeto de la UT es la investigacion, desarrollo, capacitacion en inversién en materia
energia eléctrica (ver Nota 21).

Por su parte, a través de la ley Provincial N° 9.126 se declaré de utilidad publica y sujeto a
expropiacion de urgencia, una fraccion de terreno de aproximadamente veinticuatro hectareas,
cinco mil metros cuadrados, (24 Ha. 5.000,00 m2), parte de mayor extensiéon del inmueble
inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento A2, Matricula N° 170233,
Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-790530-0000-0, del Distrito El Carrizal,
Departamento de Lujin de Cuyo, Provincia de Mendoza, colindante al Norte con el inmueble
declarado de utilidad publica y sujeto a expropiacidén de urgencia por la Ley N° 8.883 y
Decreto N° 1.121/2018. El sujeto expropiante es la Provincia de Mendoza, quien inscribié el
terreno a nombre de EMESA, alin no encontrdndose terminado el proceso de expropiacion.
Dicho inmueble fue otorgado en usufructo en octubre de 2023 a favor de GENNEIA, quien
resultd adjudicada para realizar el desarrollo de un Parque Solar de una potencia de 21MW
ampliado posteriormente a |0MW, totalizando 31MW.

19.3 — Inmueble ubicado en el Departamento de San Rafael

La ley Provincial N° 8.884, declaré de utilidad publica y sujeto a expropiacion de urgencia
(Dcto Ley 1447/75), una fraccidn de terreno de aproximadamente 4,142 Has 0.252,41 m2 de
un inmueble de mayor extensidn, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble asiento
Al, matricula N°® 6668, nomenclatura catastral 17-28-88-5200-144458-0000-1, distritc El
Sosneado, Departamento San Rafael, Provincia de Meadoza, con cargo de transferirlo a la
Sociedad quien debe destinar el inmueble exclusivamen*e r si, 0 en asocio con terceros, a la

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto de
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NOTA 19 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO (Cont.)

19.3 — Inmueble ubicado en el Departamento de San Rafael (Cont.)

construccion de una planta de generacion de energia eléctrica a partir de fuente edlica para ser
inyectada en el SADI, con una valuacion al 31.12.2023 y al 31.12,2022 de $ 3.264.792. Con
fecha 10 de abril de 2019 se inscribid el inmueble en el Registro de la Propiedad Inmueble con
caracter definitivo a nombre de la Sociedad, al Asiento A-1 de la Matricula 72.284/19. Se
procedié a registrar en el rubro bienes de uso con contrapartida en el rubro otros pasivos no
corrientes debido a la obligacion que trae aparejado dicho inmueble.

NOTA 20 - PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para desarrollo
en el MATER.

El Programa Renovar, que tuvo diversas rondas licitatorias entre los aiios 2016 y 2018, inicio
con el dictado de las Resoluciones del ex Ministerio de Energia y Mineria (en adelanteMEyM)
N°071/2016 y N° 136/2016.

Por su intermedio, el Estado Nacional, a través de CAMMESA licit6é la compra de energia
renovable de diversas tecnologias (Solar Fotovoltaico —SFV-, Pequefios Aprovechamientos
Hidroeléctricos —PAH-, Edlica ~EOL-, entre otras) a partir de Centrales de Generacién a
construir, adjudicando un contrato de venta de energia (en adelante PPA) remunerado en
dolares por un plazo de 20 afios con garantia del FODER —Fondo Fiduciario de Energias
Renovables-, bajo un esquema de Project finance.

El PPA debia servir de garantia que permitiera obtener el financiamiento para la construccion
de la Central, por lo que se exigia que las ofertas fueran presentadas a través de un vehiculo de
inversion o SPE, que titularizara los diversos permisos del proyecto- patrocinada por un Socio
Estratégico Financiero (en adelante SEF), por lo general tinico accionista de la SPE, a nombre
de quien se emitian las garantias requeridas por el Pliego.

™,

Viéase nuestro informe de fecha I
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NOTA 20 - PROGRAMA RENOVAR: restitucion proyectos a EMESA para desarrollo
en el MATER. (Cont.)

En el marco de la licitacidn, los oferentes debian satisfacer un riguroso esquema de garantias y
solvencia patrimonial de U$S 250.000 por cada Megavatio (en adelante MW) de potencia
ofertada. El SEF debia mantener al menos el 25% de las acciones de la SPE, o solicitar ante
CAMMESA su sustitucién en caso de que cesion de més de dicho porcentaje.

El Programa ofrecia un incentivo licitatorio, y un beneficio fiscal para aquellos proyectos que
contemplaran determinado porcentaje de Contenido Nacional Declarado (en adelante CND) en
lo que concerniera a componente electromecanico (paneles solares, equipos aerogeneradores,
trackers, cables, transformadores, etc.) no contemplandose la mano de obra en este sentido.

Una de las particularidades del Pliego de Bases y Condiciones consistia en que, luego de
adjudicado el PPA, y por lo tanto otorgada el acceso a la capacidad de transporte y reserva de
potencia en el punto de interconexidn, la energia generada no se podia comercializar a otro
comprador, o bien destinar a otro esquema regulatorio, fundamentalmente el MATER.

El rol de EMESA frente al RenovAr, conforme instrucciones de su accionista, fue el de un
formulador de proyectos y un atractor / facilitador de inversiones energéticas para la Provincia
de Mendoza, en tanto la inversion que demanda la construccion de este tipo de centrales no
podia ser afrontada por EMESA, ni aOn por el propio Estado Provincial. El modelo se
asentaba sobre la base reducir al inversor privado el riesgo / contingencia administrativa de
formular, desarrollar, licitar y conseguir un contrato de abastecimiento, a cambio del pago de
un fee de desarrollo, el reemplazo de las garantias afrontadas por EMESA y la posibilidad que
la Provincia aumentara su capacidad de generacion —por entonces la Argentina se encontraba
en emergencia eléctrica dispuesta por el Decreto Nacional N° 134/2015, generando ademas
puestos de trabajo directos e indirectos, y otros beneficios econdmicos indirectos.

1. Programa RenovAr — Ronda 1.0.

En la Ronda 1.0 (septiembre de 2016) del Programa RenovAr, EMESA desarrolld y revistio la
calidad de oferente, por los siguientes proyectos:

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 20 - PROGRAMA RENOVAR: restitucion proyectos a EMESA para desarrollo
en el MATER. (Cant.)

1. Programa RenovAr — Ronda 1.0,

Proyectos ofertados en la ronda 1.0

Precio Ofertado % CND
Nombre del Proyecto poteni::l%enada {USS / Mw)

PSFV Lavalle (Kutek Energia $.A.) 17,60 79,00 §7.81
PSFV Lujan dec Cuyo (Walta Encrgia $.A.) 22,00 79,00 83,84
PSFV La Paz (Kayen Energia S.A.) 14,08 84,90 82,52
PSFV PASIP (Pucl Encrgia S.A) 1,68 84,90 89,70
PSFV General Alvear (Kalue Energia S.A.) 17,60 84,90 56,39
PSFV Anchoris (Allen Energia S.A.) 21,30 99,00 4,52
PEOL El Sosneado (Aliwen energia S.A.) 50,00 89,00 -

Si bien los proyectos de EMESA resultaron calificados técnicamente, no resultaron
adjudicados por precio.

2. Programa RenovAr — Ronda 1.5

A través de la Res. MEyM N° 252/2016 se convocd a la ronda 1.5 del Programa RenovAr,
donde se invitd a los oferentes de proyectos calificados técnicamente en la Ronda 1.0, que no
habian sido adjudicados a una especie de “mejora de oferta”, mediante una reduccién de los
precios ofertados (pero sin poder reducir el % de CND).

Por decisiéon del Directorio, EMESA vuelve a presentarse, en este caso con 6 proyectos,
ofreciendo una reduccién del precio de la energia en cada proyecto conforme el siguiente
detalle:
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2. Programa RenovAr — Ronda 1.5

Proyectos ofertados en la ronda 1.5

Nombre del Proyecto Potencia Ofertada  Precio Energia % CND
{MW) (U$s / Mw)

PSFV Lavalle (Kutek Energia S.A.) 17,60 55,00 87,81
PSFV Lujan de Cuyo {Walta Energia S.A.) 22,00 55,00 83,84
PSFV La Paz (Kayen Energia S.A.) 14,08 55,00 82,52
PSFV PASIP {Puel Energia 5.A.) 1,68 52,00 89,70
PSFV General Alvear (Kalue Energia S.A.} 17,60 55,00 56,39
PSFV Anchoris (Allen Energia S.A.) 21,30 48,00 4,52
PEOL El Sosneado (Aliwen Energia S.A.) 50,00 59,00 -

A fines de noviembre de 2016, a través de la Res. MEyM N° 281/2016 se adjudican a los
citados proyectos sendos PPA, los cuales no pueden ser suscriptos por las respectivas SPE,
dado que se presentd un problema en la aplicacién de los criterios para el cilculo del CND y
su funcionamiento bajo los términos de la Resolucion Conjunta N® 1/2016 del MEyM y del
Ministerio de Produccidn (que a su vez modificaba las Res. N° 123/2016 del MEyM, y la Res.
N° 313 del Ministerio de Produccion), entonces vigente. Esta cuestion queda resuelta mediante
el dictado de la Res. Conjunta N° 1/2017 del MEyM y del Ministerio de Produccién, en virtud
de la cual se establece una nueva metodologia de cdlculo del CND, ajustidndose los criterios
técnicos aplicables para su determinacién e integracion a los fines de la aplicacién y obtencién
de los beneficios previstos por el Régimen de Fomento.

Esta definicion, lleva a que el entonces Ministerio de Energia y Mineria “invite” a los
proyectos adjudicados en las Rondas 1.0 y 1.5 (adjudicados bajo la vigencia de la anterior Res.
Conjunta 1/2016) a adherir a la nueva metodologia, aunque condicionandola a una reduccién
del precio de la energia que dichos proyectos habian ofertado (Res. MEyM N° 437/2017)
promedidndolos con los obtenidos en la ronda 2.0 del Programa RenovAr.,

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto

PRICE WATERH 0.SRL.

(Socio)

C.P.C.E+ffendoza — Matr. N 2
Martin Tarrio
Contador Piiblico (LiBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

artin Magistocchi
Presidente




162

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nuimero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 20 - PROGRAMA RENOVAR: restitucion proyectos a EMESA para desarrollo
en ¢l MATER. (Cont.)

2. Programa RenovAr — Ronda 1.5

Sobre la base del clima y perspectivas de inversiones que el programa Renovar habia
generado, sustentado en nuevos esquemas de financiamiento y condiciones de institucionales y
macroecondmicas estables, EMESA acepta el ejercicio de esta opcién (Res. MEyM N°
507/2017), con lo cual se firman, en cabeza de las respectivas SPE, los contratos de PPA de
los 6 proyectos solares ofertados en la Ronda 1.5, conforme el siguiente detalle:

Proyectos Adjudicados Ronda 1.5 con precio ajustado Res. 437/17

Nombre del Proyecto Potencia Ofertada Precio Energia % CND
(MW) {U$s / MW)

PSFV Lavalle (Kutek Energia 5.A.) 17,60 48,75 87,81
PSFV Lujan de Cuyo (Walta Energia S.A.) 22,00 48,75 83,34
PSFV La Paz (Kayen Energia S.A.} 14,08 48,75 82,52
PSFV PASIP (Puel Energia S.A.) 1,68 47,25 89,70
PSFV General Alvear (Kalue Energia 5.A.) 17,60 48,75 56,39
PSFV Anchqri§ gAllen E_n_e_r_g_l’a_ SA) e 21,30 e 48,00 4,52
PE El Sosneado {Aliwen Energia S.A.) 50,00 55,00 a

EMESA asumid el rol de SEF y otorgd —avalé- la garantia de cumplimiento de contrato
(Seguro de caucién) en cabeza de cada una de las SPE. Si bien en ese momento, la
cuantificacion del riesgo asumido ascendia a U$S 35.945.000, cifra correspondiente a la
eventual ejecucion de las garantias de los contratos y a la cual habia que hacer frente si las
Centrales de Generacidn no llegaban a construirse y habilitarse comercialmente, se contaba
con un plazo contractual de dos aiios para ello. La Sociedad era optimista con el logro del
objetivo dada la expectativa del sector eléctrico y energético respecto al desrrarrollo de este
tipo de proyectos.
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3. Gestiones posteriores a la firma de contratos

Una vez obtenida la adjudicacién de los PPA de cada uno de los proyectos, EMESA realizd
diversas estrategias para concretar la construccion de las respetivas centrales de generacidn,
dependiendo de las caracteristicas de cada proyecto o conjunto de ellos (potencia instalada,
escala, CND comprometido, escala, etc.):

i. El PSFV PASIP:

EMESA comenzo el desarrollo del PSFV PASIP en 2015 (al principio con una potencia de 0,5
MW) como un proyecto de I+D gracias a un Anticipo no reembolsable def FONARSEC y la
Agencia Nacional de Ciencia y Técnica (llamados fondos FIT). Con el lanzamiento del
Programa RenovAr se concreto la posibilidad de ampliar su potencia instalada y otorgarle un
contrato de PPA, lo que finalmente posibilité su construccién por parte de EMESA por
intermedio de la SPE PUEL ENERGIA S.A. siendo el primer parque solar de la Provincia de
Mendoza en lograr la habilitacion comercial.

i, Desarrollo del PEOL El Sosneado

Luego de la obtencion del PPA, EMESA se vinculé con diversos inversores interesados en el
desarrollo del PE El Sosneado. Las firmas TTX, OREL ENERGY y AKUO ENERGY
realizaron sendos procesos de due diligence, que finalmente no lograron concretarse en un
proceso de adquisicion de las acciones de la SPE Aliwen Energia S.A. Finalmente, con el
agravamiento de las condiciones macro-econémicas de la Argentina a partir de mediados de
2018, la situacion del proyecto se torné incierta bajo el esquema RenovAr, y aun para un
esquema regulatorio MATER, en tanto la tecnologia edlica en la Provincia de Mendoza no
resulta tan competitiva como la solar fotovoltaica. La Sociedad tomé la decisién durante el
ejercicio 2022 de rescindir el contrato de abastecimiento de energia renovable en el marco de
la Resolucion SEN N° 1260/21 como se explica en el punto 5 de la presente nota.
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3. Gestiones posteriores a la firma de contratos

ii. Concurso Piblico Nacional para la seleccién de inversores para desarrollar el
resto de los Proyectos Solares

El proceso de busqueda de inversores e interesados en desarrollar los parques solares se
concreto en la convocatoria a la Licitacion Publica Nacional (agosto de 2018) para adjudicar
los desarrollos con PPA, a través de la cesion del 100% de las acciones de las SPE asignadas a
cada proyecto, la consiguiente sustitucion de EMESA en caracter de SEF y avalista de las
garantias de cumplimiento de contrato, ademds del cumplimiento de todos los hitos y clausulas
del contrato de PPA adjudicado a las SPE por parte de CAMMESA. La concrecion de los
proyectos implicaba una inversién privada estimada de mas de USD 100 millones, dado que
EMESA sélo ponia a disposicion un proyecto con PPA.

Luego de haber recibido las ofertas en el contexto de la licitacion Publica Nacional
mencionada en el parrafo precedente, y haber realizado los analisis técnicos correspondientes,
se adjudicaron a la Sociedad CEOSA, los siguientes proyectos: (i) PSFV Lujan de Cuyo
(Walta Energia S.A.); (i) PSFV Lavalle (Kutek Energia S.A)); (iii) PSFV Anchoris (Allen
Energia S.A.), resultando desierto la convocatoria para los restantes proyectos solares
concursados. Respecto de los PSFV Las Paz (Kayen Energia S.A.) y PSFV Gral. Alvear
(Kalue Energia S.A.) la firma CEOSA realiz6 una oferta de adquisicion que fue aceptada por
EMESA, cediéndole el derecho de desarrollarlos.

4. Ingresos percibidos por EMESA como consecuencia del Desarrollo de los Proyectos
Solares — cambio de situacion econémica

Como consecuencia de la adjudicacion en el Concurso Piblico Nacional descrito en el punto
3. ii. de la presente nota, y de la estructuracion de pagos alli prevista, EMESA recibié durante
el ejercicio 2018 la primera parte del pago de los proyectos.
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A comienzos del afio 2019 (07/02/2019), EMESA fue sustituido por CEOSA frente a
CAMMESA como SEF respecto de los siguientes proyectos solares. (i) PSFV Lavalle (Kutek
Energia 8.A); (ii) PSFV Lujan de Cuyo (Walta Energia S.A.); (iii) PSFV Anchoris (Allen
Energia S.A.); (iv) PSDV Gral. Alvear (Kalue Energia S.A.); (v) PSFV La Paz (Kayen
Energia S.A.).

Por otra parte, las gestiones frente a las compaiilas aseguradoras, ya con un panorama
macroeconomico mds adverso, no tuvieron el mismo resultado. En dos de los cinco proyectos
(General Alvear y La Paz) y pese a los reiterados emplazamientos formulados, CEOSA logré
sustituir a EMESA como avalista de los seguros de caucién en las garantias de cumplimiento
de contrato, en tanto que no ocurrié lo mismo con los restantes tres proyectos {Anchoris,
Lavalle y Lujan de Cuyo), permaneciendo EMESA en tal caracter.

Situacion de EMESA frente a las garantias de los Contratos PPA.
Sustitucién Aval

Sustitucién SEF por Monto de Garantia de

Contrato CAMMESA Garantia de contrato (USD)
i contrato
PSFV Lujan de Cuyo Sustituido 5.500.000
PSFV Lavalle Sustituido 4.400.000
PSFV La Paz Sustituido Sustituido {3.520.000)
PSFV General Alvear Sustituido Sustituido (4.400.000)
PSFV Anchoris 3 Sustituido 5.325.000
Total de avales de EMESA por garantia de contratos ) 7.305.000

Cabe destacar que, luego de mediados de 2018, las condiciones macroeconémicas comenzaron
a cambiar drasticamente respecto a 2016 (inicio del proceso Renovar) y 2017, toméandose mas
inestables y con perspectivas cargadas de incertidumbre sobre la evolucidn del tipo de cambio,
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inflacién, tasa de interés y riesgo pais, variables éstas esenciales para poder concretar la
construccion de los proyectos en un esquema de Project finance.

Para 2019 dichas condiciones se volvieron ain mds adversas, situacion que también llevo a
que desaparecieran las hasta entonces pocas posibilidades de financiar estos proyectos.

El siguiente grafico muestra la evolucion de las principales variables macroeconémicas desde
el lanzamiento del Programa RenovAr:

(
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(*) Indicadores:
- Ricsgo pais: J.P. MORGAN {EMBI +) promedio mensual simple,
- Inflacién: Indices FACPCE coeficiente base mensual sobre diciembre 2014
- Interés: Banco Central de la Repiblica Argentina (BCRA) - Gerencia de Estadisticas Monetarias tasa promedio mensual.
- T.C.N.: BCRA - Tipo de Cambio de Referencia Comunicacién *A" 3500 promedio mensual,
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Paralelamente, el esquema MATER previsto en la Res. MEyM N° 281/2017 —con esquemas
de garantias mas baratos y flexibles- iba tomando mayor impulso a medida que el Programa
Renovar —cargado sobre las espaldas del Estado- iba declinando y el costo de la energia
eléctrica para los grandes usuarios iba aumentando por la quita de subsidios y el sinceramiento
tarifario.

Es de sefialar ademas que, conforme las Provincias con mayor irradiacién solar (San Juan, La
Rioja, Catamarca que resultaban mds atractivas para estos proyectos en términos de
produccion eléctrica) fueron consumiendo la capacidad de Transporte existente, Mendoza fue
haciéndose competitiva en este esquema regulatorio para la construccién de grandes
proyectos.

Transcurrido los plazos establecidos en los contratos de abastecimiento para la construccién de
los proyectos y considerando las condiciones econdmicas imperantes en dicho momento, el
destino de estos proyectos era la ejecucion de las garantias de cumplimiento de contrato (cuyo
hito garantizado era la construccién de las centrales de generacion), lo que finalmente no se
configurd por efecto del acogimiento durante el ejercicio 2022 de la Sociedad y sus socios
comerciales a lo dispuesto en la Res. N°1260/21, conforme se explica en el punto 5. descripto
a continuacion.

5. La Resolucién N° 1.260/21 — Rescisién Contratos de Abastecimiento con CAMMESA

En diciembre de 2021 el Ministerio de Economia de la Nacion, a través de la ahora Secretaria
de Energia, acusa recibo de la situacion antes descripta y dicta la Res. SE N° 1.260/2021 bajo
la cual las empresas adjudicatarias de contratos de abastecimiento del programa Renovar que
no hubieran logrado iniciar [a construccion de las Centrales de Generacién y que mantuvieran
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atrasos superiores a los 180 dias respecto del plazo de habilitacion comercial inicialmente
previsto, podian solicitar ante CAMMESA la rescisién de su Contrato de Abastecimiento
mediante el pago de una suma definida para cada tecnologia, que para el caso de la tecnologia
solar y edlica se establecié en USS/MW 17.500.

La Resolucion establecié una fecha para ejercer la opcion, y una fecha para abonar el monto
previsto para la recisidn del contrato de PPA, bajo apercibimiento de ejecucion de las
garantias de cumplimiento de contrato rendidas frente a CAMMESA.

El solo ejercicio de la opcidn de rescision implicaba para los generadores con PPA una
reduccion del 93% en el monto de la garantia de cumplimiento de contrato inicialmente
prevista (USD 35.945.000), con lo cual el riesgo remanente para EMESA se redujo
sustancialmente.

6. Restitucion a EMESA de los Proyectos SFV

Con el claro objetivo de minimizar los efectos negativos derivados del programa RenovAr,
lograr una salida del Programa para destinar los proyectos al MATER, EMESA durante el
ejercicio 2022, tomo lo decision de intimar a la firma CEOSA para que ejerciera la opcion de
rescindir los contratos de abastecimiento bajo el esquema de la Res N° 1260/21 y luego
abonara los montos requeridos por CAMMESA para rescindir los PPA de los Proyectos SFV.

CEOSA ejercio la opcion de rescision de los contratos de PPA durante el gjercicio 2022,
respecto de todos los proyectos SFV que se les habia adjudicado. Sin embargo, abond
solamente las sumas previstas en la Resolucion N® 1260/21 respecto de los Proyectos La Paz
(Kayen Energia S.A.) y Gral. Alvear (Kalue Energia S.A.), por lo que EMESA, frente a la
inaccion de CEOSA, abond las rescisiones de los Proyectos Lujan de Cuyo (Walta Energia
S.A)), Lavalle (Kutek Energia S.A.) y Anchoris (Allen Energia S.A.), de acuerdo al siguiente
detalle:

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto , /
PRICE WATERH 0. S.R.L. r\\.

(Socio)

Martin Magistocchi

Presidente
Contador Piblice (UBA)

C.P.C.Exdefidoza - Matr, N° 2 Margelo 1} ra
Martin Tarrio Por la Comjsion Hiscalizadora
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E Mendoza



170

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nuamero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 20 - PROGRAMA RENOVAR: restitucion proyectos a EMESA para desarrollo
en el MATER. (Cont.)

6. Restitucion a EMESA de los Proyectos SFV (Cont.)

Proyecto SPE Importe en USD
P.S. Lujan de Cuyo Walta Energia S.A. 385.000
P.S. Anchoris Allen Energia S.A. 372.750
P.S. Lavalle Kutek Energia S.A. 308.000

Asimismo, inici6 luego las gestiones de reemboiso de diches montos.

La direccion de la Sociedad sustentd su decisién de abonar la opcidn de las rescisiones de los
contratos de PPA (P.S. Lujan de Cuyo, P.S. Anchoris y P.S. Lavalle) en:

d) Lograr la efectiva rescision de los PPA, dado que en caso de no abonarse los montos
de recision de los contratos de los PSFV Anchoris, Lujan y Lavalle, hubiese quedado
sin efecto su gjercicio y CAMMESA hubiese estado en condiciones de ejecutar las
garantias conforme a las condiciones originales, es decir U$S 15.225.000 en contra de
CEOSA (SEF), lo que podria haber dado lugar a una eventual repeticién contra
EMESA de parte de las compaiiias que avalaron al SEF.

€} Recuperar los proyectos —previo negociar los términos de su reversion-, dado que los
contratos de cesién de acciones de las SPE suscriptos en el marco del Concurso
Piublico convocado por EMESA preveian dicha hipétesis como causal de terminacién
de la relacion contractual con CEOSA.

f) Redestinar Proyectos (los que se adecuaran técnicamente) al MATER.

Basado también en los argumentos vertidos previamente y no habiéndose podido destinar a la
inversion privada, en junio de 2022 en virtud de la Res. SE N° 1,260/2021 se aboné la suma
de U$S 875.000 en concepto de recision del Proyecto EOL El Sosneado. La decision fue
adoptada por el Directorio y ratificada expreamente por la Asamblea de accionistas en octubre
de 2023. Ello posibilitd la disolucién de la SPE Aliwen Energia S.A. por imposibilidad de

F‘\.
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6. Restitucién a EMESA de los Proyectos SFV (Cont.)

cumplir con su objeto social lo que fue autorizado por el Directorio de Aliwen Energia S.A. y
convalidado por EMESA en caricter de sociedad controlante.

7. Convenio Transaccional EMESA — CEQSA: Restitucion de los Proyectos SFV a
EMESA

La rescisién de los PPA de los Proyectos SFV, y la consiguiente imposibilidad de Habilitar
Comercialmente las Centrales de Generacion, habilitd la reversién de los proyectos SFV a
EMESA, cuyas condiciones juridicas y econdmicas debian materializarse en un convenio entre
las partes. Con fecha 11 de septiembre de 2023 se suscribié un convenio transaccional entre

EMESA y CEOSA cuyas principales clausulas fueron las siguientes:

(i) Los proyectos SFV y derechos sobre los terrenos —que posibilitaban el uso del
Punto de Interconexion (en adelante PDI) para conectarse al SADI- (estudios,
autorizaciones, permisos, agentes MEM, estudios ambientales, etc.) son revertidos
de pleno derecho a EMESA;

(i1) CEOSA se obliga a reembolsar a EMESA la porcidn de lo abonado por esta tltima
en el marco de la Res. SE N® 1.260/2021 (ver puntos 5. y 6. de la presente nota);

(iif)  EMESA podria destinar los proyectos a otro esquema regulatorio (MATER);

(iv) CEOSA conservaba bajo su control las SPE —ahora sin ningin activo por la
rescision de los PPA-.
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NOTA 20 - PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para desarrollo
en el MATER, (Cont.)

7. Convenio Transaccional EMESA — CEOSA: Restitucion de los Proyectos SFV a
EMESA. (Cont.)

En resumen y en cardcter de reembolso de los créditos reconocidos en el marco del acuerdo
descripto en parrafos precedentes, EMESA recibié los derechos actuales y futuros sobre el
proyecto de Pequefio Aprovechamiento Hidroeléctrico Bardas Blancas, sobre el Rio Grande,
por un valor asignado de U$S 745.000 (expuesto en la linea de gastos de desarrollo de
proyectos § 405.285.012 ver Anexo III).

Adicionalmente, EMESA percibird neto de otros conceptos la suma de U$S 308.000,
pagaderos en 61 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de U$S 5.049,18 a partir del mes de
octubre de 2023. Al 31 de diciembre de 2023, el saldo pendiete de cobro por este concepto
asciende a la suma de USS 292852 ($ 235.878.013, siendo corriente: $ 29.951.962 y no
corriente: $ 205.926.051). Cabe aclarar que, a la fecha de emisi6én de los presentes estados
contables se han cobrado las cuotas correspondientes en tiempo y forma.,

El citado convenio fue autorizado por el Directorio y ratificado por Asamblea de accionistas
de fecha 23 de octubre de 2023, transcripta en acta N°15.

8. Desarrollo en el MATER de los Proyectos restituidos a EMESA

Una vez recuperados los PSFV y nuevamente bajo su orbita, EMESA prosiguid el proceso de
bisqueda de inversores interesados en desarrollarlos y construir los Parques en Mendoza para
comercializar la energia eléctrica renovable en el MATER.

Es de sefialar que este proceso habia comenzado durante el afio 2022 y continué durante 2023.

Con la suscripcién del citado convenio, y la liberacion para EMESA de los desarrollos antes
comprometidos en el Programa RenovAr, estas gestiones culminaron con:
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8. Desarrollo en el MATER de los Proyectos restituidos a EMESA (Cont.)

(i) La adjudicacion del Proyecto SFV Lujan de Cuyo Etapas I (ex Walta Energia
S.A), II (ex Oner Energia S.A)) y IV (65 MW), a la firma Aconcagua Energias
Renovables S.A. actualmente con prioridad de Despacho ganada en ¢l MATER y
en construccion. Es de sefialar que, durante el mes de junio de 2022 se adjudicé a
esta empresa la Etapa III del PSFV Lujan de Cuyo (25 MW) a través de la cesion
de las acciones de la SPE Xetiu Energia S.A. Actualmente con prioridad de
despacho ganada en el MATER y en construccion;

(i) La adjudicacién durante el 2023 mediante Concurso Publico del Proyecto SFV
Anchoris 21 MW (ex Allen Energia S.A)) a la firma GENNEIA S.A. con una
ampliacion de adjudicacién para desarrollar 10 MW adicionales de potencia.
Actualmente con Prioridad de Despacho ganada en MATER y en construccién.

(iii)  La adjudicacion del Proyecto SFV El Quemado Etapas I, I, IIl y IV (400 MW) a la
firma YPF LUZ S.A. Actualmente con Prioridad de despacho ganada en el
MATER por 150 MW y en construccidn.

Debe sefialarse ademas que, conforme el esquema de asociacion estratégica con las empresas
inversoras en este nuevo esquema regulatorio, EMESA no constituye garantias, ni asume el
pago del factor de mayoracién para mantener la prioridad de despacho, obligacion que asumen
las empresas frente a CAMMESA vy Secretaria de Energia.

A diferencia del esquema RenovAr, EMESA cedi6 los diversos activos que conforman el
proyecto dado que los mismos no se encuentran en cabeza de ninguna SPE, quedando a
criterio del inversor la conformacion o no de un vehiculo de inversién, conforme sus
necesidades de financiamiento.
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8. Desarrollo en el MATER de los Proyectos restituidos a EMESA (Cont.)

Conforme lo previsto por los respectivos contratos de adquisicion de estos proyectos solares
fotovoltaicos, en el mes de junio de 2022 EMESA facturd y cobré a AERSA el sesenta por
ciento (60 %) del precio de adquisicion convenido mas [VA por U$S 90.739 equivalentes a
$11.803.660 ($ 41.305.487 a valores del 31 de diciembre de 2023).

En el mes de septiembre de 2023 AERSA decidié ampliar la capacidad del Parque solar
Fotovoltaico Lujin de Cuyo III comprando una segunda etapa, que segin Adenda al Contrato
de Adquisicién originé el pago del sesenta por ciento (60 %) del precio convenido por U$S
139.986 mas IVA, equivalentes a § 59.284.071 ($ 75.104.034 mas $ 15.771.847 de IVA a
valores del 31 de diciembre de 2023), ver Nota 17.

A la fecha de cierre de los presentes estados contables no se han cumplido las condiciones
para reconocer el devengamiento y exigir la cancelacién del restante cuarenta por ciento
(40%) del precio convenido.

En marzo de 2023 la Sociedad implement6 un Concurso Piiblico Nacional para ceder derechos
sobre el Proyecto Solar Anchoris (ex ALLEN ENERGIA S.A)), resultando adjudicataria la
empresa GENNEIA S.A., quien posee los derechos de desarrollo del proyecto por un plazo de
24 meses.

Conforme lo previsto por el respectivo contrato de adquisicién de este proyecto solar
fotovoltaico, en el mes de septiembre de 2023 EMESA factur6 y cobré a GENNEIA S.A. el
sesenta por ciento (60 %) del precio de adquisiciéon convenido por U$S 124.620 mas IVA,
equivalentes a $ 45.548.610 més [VA ($ 69.905.615 a valores del 31 de diciembre de 2023),
ver Nota 17.

Véase nuestro informe de fecha ,.-""—'=¢

.S.R.L.

(Socio) L
- Matr. N* 2 Marcelo Viey Pablo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comision Fisc%liz i Presidente
Contador Piblico (UBA)

Matricuta N° 9 306 - C P.C.E, Mendoza




175

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nimero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 20 - PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para desarrollo
en el MATER. (Cont.)

8. Desarrollo en el MATER de los Proyectos restituidos a EMESA (Cont.)

A la fecha de cierre de los presentes estados contables no se han cumplido las condiciones
para reconocer el devengamiento y exigir la cancelacién del restante cuarenta por ciento
(40%) del precio convenido.

En enero de 2024 la Sociedad cedi6 los derechos sobre los Proyectos Solares Fotovoltaicos El
Quemado I y El Quemado 11 a la empresa YPF ENERGIA ELECTRICA S.A., quien posee los
derechos de desarrollo de estos proyectos. Conforme lo previsto por la respectiva Carta Oferta
de cesidn de estos proyectos solares fotovoltaicos, en el mes de febrero de 2024 EMESA
facturd y cobré a YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. el diez por ciento (10 %) del precio de
adquisicion convenido por un total de USS 142.000 equivalentes a $ 118.413.800.

NOTA 21 - CONTRATO UT METHAX — EMESA

Con fecha 19 de mayo de 2016 EMESA suscribié un contrato de UT con Methax S.A., en el
marco del llamado a licitacion de proyectos de generacion térmica (Resolucidon 21/2016 de la
Secretaria de Energia Eléctrica de la Nacion). El objeto de la UT es la investigacion,
desarrollo, capacitacion e inversién en materia de energia eléctrica.

La participacion en ta UT corresponde a la siguiente distribucion: EMESA 90%, y Methax
10%.

El objetivo de la UT no es obtener ingresos, sino que su accionar y objetivo se traducen en
recabar y emplear la informacion que surge de la operacidn de la central y canalizarla en
investigacion relativa a procesos energéticos que redundan en un mayor conocimiento para los
socios. Desde su constitucién debido al objeto de la misma, no ha tenido operaciones o
transacciones que den lugar a activos o pasivos, por lo tanto y conforme al contrato de UT no
surgen multas ni contingencias relacionadas.
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NOTA 21 - CONTRATO UT METHAX - EMESA (Cont.)

A la fecha de los presentes estados contables, la UT se encuentra debidamente inscripta en el
Registro Publico de Comercio. Por otro lado, alin no ha sido integrado el aporte al Fondo
Comun Operativo por parte de las empresas. No existen contingencias asociadas a esta
situacion.

Como obligacién accesoria al contrato de UT, EMESA se obligd a poner a disposicion de
Methax S.A. el terreno donde se construyé la Central de Generacién, a cambio de un canon
por uso del mismo valorizado en la suma de USD 166 por MW instalado por mes, durante
toda la vigencia del contrato de abastecimiento celebrado entre Methax S.A. y CAMMESA.

Los montos devengados en el presente ejercicio por dicho cdnon se encuentran expuestos en la
linea “Ingresos obtenidos” en ¢l Estado de Resultados y asciende a § 16.561.759 (31.12.22
$ 42.471.677 reexpresado al cierre del gjercicio) (Nota 16).

Durante noviembre de 2023, Methax fue absorbida GALILEO TECHNOLOGIES SA, por lo
que fue adendado ¢l contrato de UT, y quedando el mismo bajo la denominacién GALILEO-
EMESA UT.

NOTA 22 - CONSTITUCI()N DEL FONDO FIDUCIARIO DEL PLAN DE
INFRAESTRUCTURA ELECTRICA DE ALTA TENSION, ZONAS AISLADAS Y
ZONAS A DESARROLLAR (FOPIATZAD)

Con fecha 29 de noviembre de 2017 mediante la Ley N° 8986 (publicada en el Boletin Oficial
de la Provincia de Mendoza el 29 de junio de 2017), se constituyo €l Fondo Fiduciario del
Plan de Infraestructura Eléctrica de Alta Tensidn, Zonas Aisladas y Zonas a desarrollar (en
adelante “FOPIATZAD” o “Fondo Fiduciario™).

Conforme surge de la mencionada ley, la Sociedad actuard como Fiduciaria de este Fondo
mientras que el Poder Ejecutivo Provincial sera el Fiduciante y Beneficiario del mismo.

Los objetivos del Fondo Fiduciario son los siguientes:
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NOTA 22 - CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO DEL PLAN DE
INFRAESTRUCTURA ELECTRICA DE ALTA TENSION, ZONAS AISLADAS Y
ZONAS A DESARROLLAR (FOPIATZAD) (Cont.)

a) Financiacién de obras que permitan evitar situaciones de riesgo de abastecimiento de
energia y fortalecer aquellos puntos vulnerables del sistema en zonas de relevancia
productiva y social.

b) Financiacion de proyectos considerados primordiales para el desarrollo de la provincia.

El plazo de vigencia de FOPIATZAD ha sido pactado en 30 afios a partir de la entrada en
vigencia de la ley, pudiéndose prorrogar otros 10 afios mas.

EMESA, fue designada como fiduciaria del fondo, y percibe por dicha gestion una retribucién
anual equivalente al 25% de los gastos deducibles y pagados durante el periodo, entendiéndose
como gastos deducibles las sumas dinerarias que demanden la administracién ordinaria y
extraordinaria del fideicomiso (a saber: impuestos, tasas y contribuciones; gastos e insumos
necesarios para el desarrollo del encargo; honorarios de profesionales; entre otros).

Los montos devengados en el presente ejercicio por dicha retribucién se encuentran expuestos
en la linea “Ingresos obtenidos” en el Estado de Resultados y asciende a $ 68.196.892
(% 82.518.239 con IVA) (31.12.22: $ 199.199.946 y $241.031.936 con IVA) reexpresado al

cierre del presente ejercicio (Nota 17).

NOTA 23 - CONVENIO POR PORTEZUELO DEL VIENTO

En el marco de la sancién de las leyes provinciales N° 8.949 y N° 8.011, el 15 de julio de 2017
se celebrd un convenio entre la Provincia de Mendoza y la Sociedad con el objetivo de realizar
ciertos estudios técnicos relativos al “Proyecto Aprovechamiento Multipropésito Portezuelo
del Viento" (PdV).

Mediante el mencionado acuerdo el Ministerio fe entregd a EMESA la suma de $ 15.000.000
(monto sin reexpresar) destinados a la ejecucion de la Etapa 1 de los estudios de la obra
seiialada, conforme el siguiente detaile: 50% contra la aprobacién del mencionado covenio;
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NOTA 23 - CONVENIO POR PORTEZUELO DEL VIENTO (Cont.)

50% restante conforme certificacion de avances de obra. El ptazo de ejecucion de las obras se
pactd en 180 dias desde la notificacion de la aprobacion.

Como contrapretacion por el gerenciamiento y gastos administrativos que le puediera
demandar el estudio la Sociedad recibiria la suma de $ 446.885 (monto sin reexpresar), a ser
pagadera al finalizar el trabajo.

Posteriormente, con fecha 7 de diciembre de 2017, se elaboré un acta complementaria al
acuerdo pactado anteriormente donde se encargd a EMESA nuevos estudios técnicos
vinculados al Proyecto en cuestion, y en consecuencia se aumentaron los valores a ser
entregados hasta la suma de $ 45.000.000 (monto sin reexpresar), destinados a la ejecucién de
la mencionada obra.

Asimismo, se modificé la forma de entrega de los fondos, quedando pactada de la siguiente
manera: un pago por un importe de $ 15.000.000 a la notificacion de la aprobacion del acta
compementaria; un pago de $ 5.000.000 el 15 de enero de 2018; un pago de $ 20.000.000 al
momento de rendir los gastos de los primeros $ 20.000.000 y finalmente un pago de
$ 5.000.000 a la entrega de los informes y documentacién (monto sin reexpresar).

Adicionalmente se modificd el plazo de ejecucion y la remuneraciéon de EMESA, siendo el
primero de 90 dias y la retribucién de $ 500.000 (monto sin reexpresar), dicho monto fue
descontado por EMESA del valor que transfirié el Ministerio.

EMESA recibié la totalidad de los fondos acordados en base al siguiente detalle: el 5 de enero
de 2018 la suma de $10.000.000, el 9 de enero de 2018 $5.000.000, el 22 de febrero de 2018
$5.000.000, el 19 de junio de 2018 $10.000.000, el 22 de agosto de 2018 $10.000.000 y el 14
de septiembre de 2018 los $5.000.000 restantes, los cuales totalizan $ 45.000.000
($ 360.273.523 reexpresado al 31.12.23).

En el mes de diciembre de 2021, EMESA y el Fideicomiso acordaron que los gastos
correspondientes a inspeccion de obra seran a cargo del Fideicomiso y los gastos de desarrollo
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del proyecto, como de seguimiento y evaluacion de ofertas sean afrontadas por EMESA. Los
gastos incurridos que aftontard el Fideicomiso y que seran reembolsados al Fiduciario,
totalizaron § 51.946.095 ($101.187.448 reexpresado al 31.12.23). De esta forma EMESA
asumié a su costo, en el ejercicio anterior, un monto equivalente a § 15.110.578 ($91.660.906
reexpresado al 31.12.2023) de los gastos realizados por su cuenta producto del mencionado
convenio, dando lugar a que el saldo pendiente de pagar al Fiduciario, neto de los anticipos
recibidos, asciendan a $7.446.095 al 31 diciembre de 2021 ($45.168.075 reexpresado al
31.12.23).

EMESA cumplid con la entrega de los Estudios encomendados, posibilitando la realizacion
del Proceso Licitatorio de la Obra Multipropdsito Portezuelo del Viento. La ejecucion del
convenio se explica en Nota 24,

NOTA 24 - FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA OBRAS
HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO PARA
LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIDRICAS)

Con fecha 13 de junio de 2019 se celebrd entre la Nacion y la Provincia de Mendoza un
convenio para la Ejecucién de la Obra Portezuelo del Viento en virtud del cual el Estado
Nacional asumié el compromiso de emitir letras intransferibles por un valor nominal de mil
veintitrés millones trescientos sesenta y dos mil novecientos veintidds dolares estadounidenses
(USS 1.023.362.922), para llevar adelante la ejecucion de la Obra Portezuelo del Viento u
otras Obras Hidricas necesarias para el Desarrollo Hidroeléctrico Provincial. Las letras
intransferibles debian ser depositadas en una cuenta comitente de la Provincia en el Banco de
la Nacién Argentina y sus servicios, transferidos a un fideicomiso que debia constituir la
Provincia a los fines de la ejecucion de la Obra.

Dicho convenio fue ratificado por el Decreto Provincial N® 1320/19 y la Ley Provincial N®
9.170. Por su parte, el Decreto N® 120/20 aprobé el texto del contrato de fideicomiso entre la

Véase nuestro informe de fecha
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Provincia de Mendoza, en caracter de fiduciante y fideicomisario y EMESA en carcter de
Fiduciario. El objeto de fideicomiso es la ejecucion de la obra Portezuelo del Viento u otras
obras hidricas necesarias para el Desarrollo Hidroeléctrico Provincial, que determine el
fiduciante.

Los bienes fidicomitidos estdn integrados por: a} Los servicios y demas accesorios
provenientes de las LETRAS INTRANSFERIBLES; b) Los aportes y sumas de dinero que
eventualmente pueda realizar ¢ integrar el fiduciante; c) Cualquier otro bien que
eventualmente decida transferir el fiduciante para el cumplimiento.

El Fideicomiso entro en vigencia desde la suscripcion del contrato y se extinguira:
- por cumplimiento del objeto;
por extincion del patrimonio Fideicomitido;

- por revocacion del Fiduciante (Provincia de Mendoza) o renuncia del Fiduciario
(EMESA) comunicando tal situacion con antelacion minima de (30) dias corridos al
Fiduciante y el procedimiento de sustitucion.

EMESA debia percibir del Fiduciante por su gestion, una retribucion mensual equivalente a
dolares estadounidenses diez mil (USD 10.000). Dicha suma comenzd a devengarse una vez
integrado al fideicomiso el primer aporte, aunque fuera parcial, y hasta tanto se mantenga
vigente el contrato de fideicomiso. Debido a una instruccién expresa del Fiduciante (Provincia
de Mendoza) no se pueden realizar gastos imputables al patrimonio fideicomitido hasta tanto
comience la ejecucién efectiva de la Obra. En virtud de ello, los gastos de desarrollo de
proyecto, asi como la retribucion del fiduciario y otros gastos necesarios para el
funcionamiento del Fideicomiso, conforme se expuso en la Nota 24, han sido afrontados por
EMESA en caracter de fiduciario merced a un convenio de asignacién de gastos.

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto

PRICE WATERH

CO.SRL. |

Martin Tarrio Por 1a Comisién Fiscpl Presidente
Contador Piblice (UBA)

Matricula N° 9,306 - C.P.C.E. Mcndoza ,"

(Socio) |
C.P.C.E. NMffiidoza — Matr, N° 2 Marcelo Vieyra Pab
zadora

artin Magistocchi

e S



181

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 24 — CONSTITUCION FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA OBRAS
HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO PARA
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En el mes de diciembre de 2021, la Sociedad y el Fiduciante (Provincia de Mendoza)
acordaron que los gastos correspondientes a inspeccién de obra serdn a cargo del Fideicomiso
y los gastos de desarrollo del proyecto, como de seguimiento y evaluacidon de ofertas sean
afrontadas por EMESA. Los gastos incurridos que afrontaria el Fideicomiso y que serdn
reembolsados al Fiduciario, totalizaron $ 51.946.095 ($ 101.187.448 reexpresado al 31.12.23).
De esta forma EMESA asumié a su costo, en el ejercicio 2022, un monto equivalente a
$15.110.578 ($ 91.660.906 reexpresado al 31.12.2023) de los gastos realizados por su cuenta
producto de! Convenio, dando lugar a que el saldo pendiente de pagar al Fiduciario, neto de
los anticipos recibidos, asciendan a $§ 7.446.095 al 31 diciembre de 2021 ($ 45.168.075
reexpresado al 31.12.23),

Adicionalmente la Sociedad ha realizado gastos a cuenta del Fideicomiso que totalizan
$25.323.774 a1 31.12.23 ($ 47.945.875 hasta el ejercicio anterior reexpresado al 31.12.23).

El total de gastos para la ejecucion de la Etapa [ y los gastos realizados a cuenta del
Fideicomiso asciende al 31.12.23 a §$ 32.769.869 (§ 71.133.584 hasta el ejercicio anterior
reexpresado al 31.12.23), los cuales se encuentran expuestos en el Rubro Otros Créditos
corrientes.

Debido a que el proyecto de obra de “Portezuelo del Viento™ se ha visto demorado en su
realizacion por diversos motivos y a la baja de los procesos licitatorio de la obra establecido
por el Decreto Provincial 2510/2023, con fecha 21 de noviembre de 2023 la Provincia de
Mendoza (en caracter de “Fiduciante”), EMESA (en cardcter de “Fiduciario sustituido™) y
Mendoza Fiduciaria S.A. (en caricter de “Fiduciario) suscribieron, ad-referéndum del Poder
Ejecutivo Provincial, una Adenda al contrato del "FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION
Y PAGO PARA LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIiDRICAS" cuyo

Martin Magistoccht
Presidente
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NOTA 24 —- CONSTITUCION FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA OBRAS
HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO PARA
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objeto es el cambio de Fiduciario y del nombre del Fideicomiso (siendo el nuevo nombre
"FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE OBRAS HIDROELECTRICAS™). Con fecha 6
de diciembre de 2023 mediante el Decreto N° 2901/2023 del Poder Ejecutivo Provincial se
aprobd la adenda mencionada.

A los efectos del pago de las citadas acreencias de la Sociedad respecto del Fideicomiso, se
suscribié un convenio con la Provincia de Mendoza (Fiduciante) y Mendoza Fiduciaria
(Fiduciario) donde se fijen los términos y condiciones de pago que seran abonados con los
fondos fideicomitidos cedidos al Fideicomiso Portezuelo del Viento.

Con fecha 5 de marzo de 2024 por medio del Acta de Directorio de EMESA y en el marco de
la autorizacién otorgada por el Directorio de EMESA en la reunion del 26 de diciembre de
2023, se reestablecio la retribucién de la labor efectivamente desarrollada por el Fiduciario
EMESA, teniendo en cuenta la baja del proceso licitatorio del proyecto en virtud del decreto
2510/23. Por lo mencionado EMESA emitio notas de créditos que totalizan $ 32.119.866 (3
26.545.344 sin incluir IVA) por los periodos 2020, 2021 y 2022,

Al 31.12.2023 el monto devengado en concepto de retribucién del fiduciario ascendio a
$ 34.925.040 mas TVA (31.12.22 § 65.918.770 reexpresado al cierre del ejercicio), menos las
notas de crédito emitidas conforme lo detallado en el parrafo anterior arrojan un totat de
$8.379.696 (31.12.22: § 65.918.770 reexpresado al 31.12.23), el mismo se encuentra expuesto
en la Notas 13 y 17. Al 31.12.23 el saldo a cobrar en concepto de retribucion del fiduciario
asciende a § 158.472.367 (31.12.22: § 175.229.280 reexpresado al 31.12.23). (Nota 13)

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto-SAFORA |
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NOTA 25 -~ PROYECTO SOLAR PARQUE DE SERVICIOS E INDUSTRIAS
PALMIRA (PASIP)

Terreno en PASIP

Durante 2015, en el marco del llamado publico para la seleccion de ofertas de adquisicién de
inmuebles en el Parque de Servicios e Industrias Palmira (PASIP), EMESA firmo un boleto de
compraventa por un inmueble de una superficie de treinta y nueve mil novecientos ochenta
metros cuadrados con cincuenta y seis decimetros cuadrados (39.980,56 m2) para la
construcciéon de un Parque Solar. El precio total del terreno se fijo en $ 3.590.925. La
Sociedad optd por el pago del mismo a través de dacidén en pago con aportes en ejecucion de
obras. Durante 2016 se concluyé una obra eléctrica por un monto de § 3.230.824
($ 124.200.990 reexpresado al 31.12.23).

A la fecha de emisién de los presentes estados contables consolidados, se encuentra pendiente
la escrituracién de este inmueble, hasta tanto se cumplan las condiciones del acuerdo y PASIP
s¢ encuentre en condiciones de cumplir los procedimientos reglados en el nuevo Codigo Civil
y Comercial de la Nacién. Por esta razén la Sociedad no ha registrado este inmueble al 31 de
diciembre de 2023 hasta tanto se completen los procedimientos necesarios para su
escrituracién. Por el momento, el derecho posesorio se encuentra amparado por el respectivo
Boleto de Compraventa.

Cabe sefalar que EMESA suscribié con Puel Energia S.A. un compromiso irrevocable de
usufructo por un plazo de 30 afios. Cuando la Sociedad escriture el inmueble, debera suscribir
el contrato de usufructo sobre el mismo por el plazo establecido a cambio de un posible canon
desde la fecha de la escritura y suscripcion del contrato.

Véase nuestro informe de fecha

{Socio)
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Recuperabilidad de activos

La Sociedad realiz6 sus estimaciones basadas en el conocimiento del negocio. El célculo del
valor de uso estimado se basa en el flujo de fondos descontado que surge del modelo
financiero elaborado por la Gerencia.

Basado en lo comentado precedentemente, la Sociedad en el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 reconocié un aumento de prevision por desvalorizacién que se imputd
como disminucién en el rubro bienes de uso por $ 80.355.532, con cargo en el rubro
resultados financieros y por tenencia en el Estado de Resultados.

Al cierre del presente ejercicio la sociedad estima que el valor recuperable de los bienes
tomados en su conjunto no supere su valor de uso estimado.

Contrato inicial con CAMMESA

Con fecha 9 de enero de 2018, Puel Energia S.A. celebrd un contrato con CAMMESA
suscripto, en el marco de las Resoluciones MEyM N° 252-E/2016 y N° 281-E/2016, en ¢l cual
se establece la habilitacién de una central de abastecimiento, que serd desarrollada en un
inmueble adquirido por EMESA, ubicado dentro del Parque de Servicios e Industria de
Palmira (PASIP), Departamento de San Martin, Provincia de Mendoza.

Este contrato posee, entre otras, las siguientes clausulas principales:

i.  Fecha de habilitacién comercial: 4 de enero de 2019, esto es 360 dias corridos a partir
de la firma de contrato.

it.  Habilita la aplicacién de sanciones previstas, equivalentes a un monto de 1.388
USD/MW por dia por cada megavatio de potencia contratada y por cada dia de retraso

Véase nuestro informe de fecha
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Contrato inicial con CAMMESA (Cont.)

en alcanzar la fecha de Habilitacion Comercial pactada. Complementario a lo
comentado anteriormente y de acuerdo a lo establecido en otras cldusulas del contrato,
la aplicacion de las multas por CAMMESA a la Sociedad se realizara: (a) antes de la
alcanzada Fecha de Habilitacién Comercial mediante la entrega del ente regulador de
una factura que incluira el detalle de las multas aplicadas a la Sociedad y el monto a
pagar y (b) después de alcanzada la Fecha de Habilitacion Comercial mediante su
inclusion en la Liquidacion de ventas.

iii. CAMMESA podri rescindir unilateralmente y de pleno derecho el presente contrato si
se produce la no ocurrencia de la Fecha de habilitacién comercial {antes o en la fecha
programada de habilitacidén comercial).

iv.  Puel Energia S.A. deberd abastecer a CAMMESA para cada afio de produccion un
volumen de energia abastecida ajustada igual o mayor a la energia comprometida. En
el caso que, durante cualquier afio de produccion, la energia abastecida ajustada sea
menor a la energia comprometida pero mayor a la energia comprometida minima
(diferencia entre energia comprometida y la energia abastecida ajustada para tal afio de
produccidn, una "Deficiencia de Abastecimiento Menor"), la Sociedad podra abastecer
la energia contratada necesaria para cubrir tal deficiencia de abastecimiento menor
durante el siguiente afio de produccion (el "Afio de recupero"): en el caso que, si la
energia abastecida ajustada durante el afio de recupero es menor a la suma de la
energia comprometida para el afio de recupero mas tal deficiencia de abastecimiento
menor, la Sociedad pagarda a CAMMESA, dentro de los tres primeros meses del afio de
produccion posterior al afio de recupero, una multa por deficiencia de abastecimiento
por un importe igual al costo de deficiencia entre i) tal deficiencia de abastecimiento
menor y ii) el exceso, de existir, de la energia abastecida ajustada sobre la energia
comprometida para el afio de recupero.

Viéase nucstro informe de fecha
30 de agosto de 2024
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Contrato inicial con CAMMESA (Cont.)

En el caso que, durante cualquier afio de produccidn. la energia abastecida ajustada sea
menor a la energia comprometida minima (la diferencia entre la energia comprometida
y la energia abastecida ajustada para todo el afio de produccidn, una "Deficiencia de
abastecimiento mayor"), se seguira ¢l procedimiento previsto en el apartado anterior
respecto a la deficiencia de abastecimiento menor, comprendida en tal deficiencia de
abastecimiento mayor, la Sociedad pagard a CAMMESA, dentro de los tres primeros
meses posteriores a la finalizacion del afio de produccion en el que se verificd la
deficiencia de abastecimiento mayor, una multa por deficiencia de abastecimiento por
un importe igual al costo de deficiencia multiplicado por la cantidad de megavatios -
hora de diferencia entre: 1) tal deficiencia de abastecimiento mayor y ii) la deficiencia
de abastecimiento menor, comprendida en tal deficiencia de abastecimiento mayor.

Notificacion de CAMMESA

A lo largo del afio 2019, Puel Energia S.A. recibié notificaciones de CAMMESA en las cuales
indicaba podia ser sujeta de recibir una sancién por retrasos en la habilitacién Comercial del
Parque Solar PASIP; siendo el monto del escrito recibido por CAMMESA de USD 391.069.
El primer escrito se recibio el dia 7 de febrero de 2019 y el segundo el dia 19 de setiembre de
2019. Ambas comunicaciones fueron impugnadas fundadamente (la primera el dia 7 de marzo
y la segunda el dia 28 de octubre de 2019), argumentando que se habian producido situaciones
justificadas y exoégenas que impidieron la entrada en servicio prevista.

El dia 31 de marzo de 2021 Puel Energia S.A. tomé conocimiento de un escrito que
CAMMESA remiti6 a la Secretaria de Energia de la Nacidn, detallando la situacion de todos
los proyectos de energias renovables del pais, con los cuales posee contrato, y pidiendo que se
expidiera formalmente.

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto de 2004
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Notificacion de CAMMESA (Cont.)

En agosto de 2021 CAMMESA notificé el rechazo de los argumentos vertidos en las
presentaciones realizadas por la Sociedad, justificando las demoras en la habilitacion
comercial de la Central de Generacion. En virtud de ello, aplicéd la multa derivada del contrato
de abastecimiento, cuyo monto ascendié a USD 391.069. La Sociedad optd por adherir a la
Resolucion SE N° 742/2021 y abonar la penalidad en 48 cuotas, cuyo importe se detrae de las
liquidaciones de ventas, sin que el importe mensual pueda superar el 40% de la facturacidén
mensual. Atento a esto, la Sociedad viene estudiando qué acciones llevar a cabo, para defender
sus intereses.

Al 31 de diciembre de 2023, CAMMESA ha descontado 28 cuotas en concepto de la
penalidad por el retraso en la habilitacién Comercial del Parque Solar e intereses por un total
de USD 125.024, de capital mds intereses, dando lugar a una deuda neta al cierre del ejercicio
de $249.762.753 equivalente a USD 308940 (31.12.22: USD 319.941 equivalente a
$ 232.566.098 reexpresado al 31.12.23).

En enero de 2022 CAMMESA notifico la aplicacion de una penalidad de USD 22.281, a ser
cancelados conforme la Resolucion SE N® 742/2021, en virtud de lo establecido por la
clausula 9.2b) del contrato de abastecimiento respecto a la energia comprometida, en razén de
haberse verificado una deficiencia de abastecimiento durante el primer afio de produccién que
no pudo revertirse totalmente durante el siguiente afio de recupero.

Al 31 de diciembre de 2023, CAMMESA ha descontado 25 cuotas de la penalidad por
incumplimiento de la energia comprometida, en concepto de capital e intereses por un total de
USD 9.156, de capital mas intereses, dando lugar a una deuda neta al cierre del ejercicio de
§ 14.594.447 equivalente a USD 18.052. (31.12.22: USD 21.972 equivalente a $ 13.883.300
reexpresado al 31.12.23).

Véase nuestro mforme de fecha o
30 de agosto =
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Notificacion de CAMMESA (Cont.)

En noviembre de 2022 CAMMESA notificd la aplicacién de una penalidad de USD 16.072, en
virtud de lo establecido por la cldusula 9.2b) del contrato de abastecimiento respecto a la
energia comprometida, en razén de haberse verificado una deficiencia de abastecimiento
durante el tercer afio de produccién que no pudo revertirse totalmente durante el siguiente aiio
de recupero.

Al 31 de diciembre de 2023, CAMMESA ha descontado 13 cuotas de la penalidad por
incumplimiento de la energia comprometida, en concepto de capital e intereses por un total de
USD 2.121, de capital mas intereses, dando lugar a una deuda neta al cierre del ejercicio de
$ 12.251.041 equivalente a USD 15.154.

En noviembre de 2023 CAMMESA. notificd la aplicacion de una penalidad de USD 27.769, en
virtud de lo establecido por la clausula 9.2b) del contrato de abastecimiento respecto a la
energia comprometida, en razéon de haberse verificado una deficiencia de abastecimiento
durante el tercer afio de produccién que no pudo revertirse totalmente durante el siguiente afio
de recupero.

Al 31 de diciembre de 2023, CAMMESA ha descontado 1 cuota de la penalidad por
incumplimiento de la energia comprometida, en concepto de capital e intereses por un total de
USD 208, de capital mas intereses, dando lugar a una deuda neta al cierre del ejercicio de
$ 22.381.720 equivalente a USD 27.685.

En virtud de lo comentado anteriormente, al cierre del ejercicio surge una deuda total en
concepto de penalidades de § 299.715.237 (31.12.22; § 187.103.460 reexpresado al 31.12.23)
que se expone en el rubro Otros Pasivos Corrientes por $50.237.096 (31.12.22: § 62.181.941
reexpresado al 31.12.23) y en el rubro Otros Pasivos No Corrientes por § 249.442.141
(31.12.22: $ 124.921.519 reexpresado al 31.12.23) del Estado de Situacion Patrimonial.

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto
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NOTA 26 - PROYECTO APROVECHAMIENTO MULTIPROPOSITO MALARGUE

En diciembre de 2020 se firmoé un convenio por el cual, el Ministerio de Economia y Energia
debia otorgar la suma de hasta § 7.000.000 (siete millones) para el desarrollo del proyecto de
aprovechamiento multiproposito Malargue, los cuales fueron recibidos en febrero de 2021.

Este contempla realizar durante el 2021, el Master Plan del mismo, el cual contempla:

- El aseguramiento de disponibilidad de agua para la planta potabilizadora de Malargiie.
- La modernizacion del sistema de riego a través del entubado de 4km del Canal Matriz.

- La construccion de un reservorio para eficientizar el sistema e incrementar la superficie
irrigada.

- La construccion de un pequefio aprovechamiento hidroeléctrico, que complementara el
abastecimiento actual en la region.
- El recupero de 8 hectareas aprox. del Parque Pierini.

- La generacion de areas recreativas en la periferia del reservorio.
El convenio se ejecutd de confirmidad a lo previsto. Los antecedentes fueron entregados a la
Provincia de Mendoza.

NOTA 27 - CONTEXTO ECONOMICO EN EL QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad operd en un contexto econdmico complejo, cuyas principales variables han tenido
una fuerte volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional,

Los principales indicadores en nuestro pais fueron:

¢ El pais finalizo 2023 con una caida de su actividad del 1,4%, segtin datos preliminares del
PBI.

e La inflacion acumulada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023 alcanzd el 211%
(IPC).

Véase nuestro informe de fecha
30 de agosto

(Sock) |

C.P.C.Edeffoza — Matr. N* 2 Marcglo Vjeyra

Martin Tarrio Por Ja Comisién Klgealizadora Presidente
Contader Publica (UBA)

Matricula ¥ 9.306 - C.P.C.E. Mendoza |I
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NOTA 27 - CONTEXTO ECONOMICO EN EL QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

e Entre el 1° de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023, el peso se depreci6 frente al
délar estadounidense, pasando de 177,168/US$ al inicio del gjercicio a 808,45 $/US$ al
cierre del ejercicio.

e La autoridad monetaria impuso restricciones cambiarias a fin de contener la demanda de
ddlares. Esto implicd, entre otras cosas, el requisito de solicitar autorizacidn previa al
Banco Central de la Republica Argentina para realizar pagos al exterior en operaciones
tales como el pago de dividendos a no residentes, el pago de préstamos financieros al
exterior y el pago de importaciones de ciertos bienes y servicios, entre otras.

El régimen cambiaric exige también el ingreso y liquidacién a moneda nacional de los fondos
obtenidos por nuestras exportaciones.

El 10 de diciembre de 2023 asumid un nuevo gobierno en Argentina, que ha planteado entre
sus objetivos instaurar un nuevo régimen econdmico en el pais, para lo cual se propone llevar
adelante una amplia reforma de leyes y regulaciones.

El plan del nuevo gobierno propone avanzar con una profunda desregulacion de la economia y
con reformas estructurales que liberen las restricciones para invertir y operar en el pais,
incluyendo la flexibilizacién paulatina de las restricciones cambiarias mencionadas
previamente, con el objetivo de eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones
macroecondmicas para hacerlo.

La situaciéon al 31 de diciembre de 2023, incluyendo las principales medidas que afectan a

nuestro negocio y que ya se encuentran vigentes, es la siguiente:

e Sc mantienen las restricciones de acceso al mercado de cambios oficial.

e Se mantiene el régimen de retenciones a la exportacién e impuestos a las importaciones.
No obstante, se permitié a los exportadores liquidar un 20% de las divisas a través de
operaciones de compraventa con valores negociables adquiridos con liquidacién en
moneda extranjera y vendidos con liquidacién en moneda local.

Véase nuestro informe de fecha

O.SRL 7
(Socio) | =
C.P.C.E. Mefdoza — Mair. N* 2 Margelo Vidyra artin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comibion F@icalizadora Presidente

Contador Pablica (UBA)
Matricula N° 8,306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 27 - CONTEXTO ECONOMICO EN EL QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

El contexto de volatilidad e incertidumbre contintia a la fecha de emision de los presentes
estados contables. Las reformas propuestas por el nuevo gobierno iniciaron su proceso de
discusidn legislativa. No es posible prever en este momento su evolucion ni nuevas medidas
que podrian ser anunciadas. L.a Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la
evolucidn de las variables que afectan su negocio, para definir su curso de accién e identificar
los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera,

Los estados contables de Ia Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.
NOTA 28 - ADQUISICION ACCIONES CALBUCO ENERGIA S.A.U.

En el marco del financiamiento —a través de contratos de mutuo- otorgado a Generadores de
Energia Renovable titulares de Centrales de Pequeiios Aprovechamientos Hidroeléctricos por
parte del Fondo Fiduciario del Plan de Infraestructura Eléctrica de Alta Tensién, Zonas
Aisladas y Zonas a Desarrollar (FOPIATZAD) fueron otorgadas en garantia de su
cumplimiento las acciones de CALBUCO ENERGIA S.A.

En el marco de la ejecucion de dicha garantia por parte de FOPIATZAD, y dado que su manda
fiduciaria no comprende la generacién de energia, de decidié suscribir con EMESA un acta
acuerdo con fecha 24 de agosto de 2022 donde se establecié lo siguiente:

a) La cesion a favor de FOPIATZAD de la totalidad de las acciones que sus anteriores
accionistas titularizaban en CALBUCO ENERGIA S.A.; (representativas del 100%
de su capital) sociedad de proposito especifico propietaria de la Central de
Generacion de Energia Renovable PAH Canal Cacique Guaymallén Salto N° 7, a su
vez titular de un contrato de abastecimiento de energia renovable adjudicado en el
Programa RenovAr Ronda N° 2.

b} En el mismo acto y en forma simultdnea mediante la figura del “tracto abreviado”,
FOPIATZAD cedid a favor de EMESA dichas acciones, revistiendo ésta (EMESA) la
condicién de Gnica accionista de CALBUCO ENERGIA SA, sustituyendo a la vez a
los anteriores deudores de los contratos de mutuo en caricter de deudor de

FOPIATZAD.
Viéase nuestro informe de fecha
30 de agosto ds
PRICE WATERH 0. SR.L.
{Socio) :
C.P.C.E. #fdoa - Matr, N* 2 Marcelo Wieyr #lartin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comisién Fi Presidente

Contador Piblico (UBA)
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NOTA 28 — ADQUISICION ACCIONES CALBUCO ENERGIA S.A.U. (Cont.)

c¢) El precio de las acciones d¢ CALBUCO ENERGIA S.A. ahora de titularidad de
EMESA, se fij6 en la suma de § 554.192.446, wvalor sin reexpresar
($ 2.149.051.018 reexpresado al 31.12.23). El valor patrimonial proporcional de
incorporacién de Calbuco Energia S.A.U. fue determinado en § 206.567.522
(3 801.028.769 reexpresado al 31.12.23), lo que generé una llave positiva de
$ 347.624.924 ($ 1.348.022.249 reexpresado al 31.12.23), la que se amortizara por el
plazo remanente de concesion.

FOPIATZAD poseia con EMESA al 31.12.2022 un crédito por § 244.260.773
{$ 760.646.718 reexpresado al 31.12.2023) y deudas reciprocas con EMESA, con fecha 10 de
enero de 2023, con el objeto de optimizar recursos financieros y administrativos, se acordd
que EMESA efectie el pago de las 8 primeras cuotas cuyo monto total asciende a
$ 162.840.515 y a partir de la cuota 9, con vencimiento en septiembre de 2023 abone
$ 4.019.481, y se compense el saldo remante de § 77.400.777, con el pasivo que poseia el
Fideicomiso al 31.12.22 por la retribucién a EMESA cuyo monto asciende a $ 77.400.777
($ 241.031.936 reexpresado al 31.12.23). El mismo se cumplimenté de acuerdo con lo
convenido entre las partes.

A continuacidn, se describen los saldos al 24 de agosto de 2022 de Calbuco Energia S.A.U.
(antes Calbuco Energia S.A.)

PRICE WATERHOTYARAIO S RL.
( ) {Socio)

0 Martin Magistocchi
Presidente

C.P.C.E*¥Endoza - Matr. N* 2

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)Y
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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Estado de Situacion Patrimonial de Calbuco Energia S.A.U. (antes Calbuco Energia S.A.)

al 24 de agosto de 2022
3
24.08.22 (")
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 1.869.545
Créditos por ventas 18.497.922
Otros créditos 8.212.153
Total del Activo Corriente 28.579.620
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de uso 1.119.684.400

Total del Activo no Corriente

Total del Pasivo, Patrimonio Neto y Participacion Minoritaria

1.119.684.400

Total del Activo 1.148.264.021
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas financieras 1.561.803
Cargas fiscales 70.371.772
Total del Pasivo Corriente 71.933.574
Cargas fiscales 275.301.678
Total del Pasivo no Corriente 275.301.678
Total del Pasivo 347.235.252
PATRIMONIO NETO 801.028.769

1.148,264.021

Patrimonio neto identificable
Llave de negocio pendiente de alocacidn
Total contraprestacién

5

24.08.22 (*)

801.028.769
1.348.022.249

2.149.051.018

{*) Reexpresado al 31 de diciembre de 2023

Véase nuestro informe de fecha

30 de agosto deafid4

C.P.C.EsLaddra — Matr. N* 2
Martin Tarrio
Contador Piblico (UBA}
Malriculz N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

0 Martin Magistocchi
Presidente
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NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES

Cesion de derechos sobre Proyectos Solares Fotovoltaicos

En enero de 2024 la Sociedad cedio los derechos sobre los Proyectos Solares Fotovoltaicos El
Quemado I'y El Quemado II a la empresa YPF ENERGIA ELECTRICA S.A., quien posee los
derechos de desarrollo de estos proyectos. Conforme lo previsto por la respectiva Carta Oferta
de cesion, en el mes de febrero de 2024 EMESA facturé y cobré a YPF ENERGIA
ELECTRICA S.A. el diez por ciento (10 %) del precio de adquisicién convenido por un total
de U$S 142.000 equivalentes a $ 118.413.800.

Licitacién de los derechos derivados de la concesion del Area Vega Grande

Con fecha 19 de enero de 2024, mediante Acta N® 16 del Comité Ejecutivo de la UTE, se
resuelve autorizar a EMESA, en su caracter de concesionario, para licitar la totalidad de los
derechos derivados de la concesién del Area Vega Grande otorgada por Decreto N° 808/2021,
quien a su exclusiva cuenta debera realizar el proceso licitatorio.

Durante el mes de abril de 2024, EMESA, titular del ciento por ciento (100%) de los derechos
y obligaciones de la concesion de explotacion de hidrocarburos sobre el area “Vega Grande”
procedié a licitar los derechos de explotacion a través de un concurso publico. Luego de la
presentacion realizada por los distintos oferentes, la Comisidn Asesora Técnica creada por el
Directorio de EMESA para este efecto, procedid al analisis y evaluaciéon de las distintas
ofertas y concluyé que la empresa mejor calificada, en concordancia con los criterios
establecidos en el Pliego de Bases y Condiciones es G&G Oil Services SRL. Dicha oferta
contempla una contraprestacion de USD 680.000 por la adquisicion de los derechos de
explotacion del drea (incluido los activos a largo plazo que la UTE posee en afectacion de la
operacion en Vega Grande).

La adjudicacion de los derechos de explotacién al nuevo operador y concesionario (G&G Oil
Services SRL) se encuentra, a la fecha de emisiéon de los presentes estados contables, aprobada
por el Poder Ejecutivo mediante la Resolucién N°® 224 del Ministerio de Energia y Ambiente
de 1a Provincia de Mendoza de fecha 16 de agosto de 2024.

Viéase nuestro informe de fecha

{Socio)

g#lo Martin Magistocchi

Presidente
Contador Piblico (UBA)

Matricula N* 9,306 - C.P.C.E. Mcndoza \/ /

C.P.C.E~Mendoza — Matr. N° 2 Marcglo Hievra
Martin Tarrio Por la Comision §iktalizadora
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NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Contrato de Concesion para la Construccion, Operacion y Mantenimiento de la Central
Hidroeléctrica Nihuil IV

Segun lo establecido por el Decreto 1.423 del Ministerio de Energia y Ambiente, publicado el
2 de agosto de 2024, se extingue el contrato de Construccién, Operacidon y Mantenimiento
celebrado con la empresa Hidronihuil S.A., ratificado por el Decreto 920/24 por cumplimiento
del plazo el 31 de julio de 2024.

En el mismo, se instruye a la Subsecretaria de Energia y Mineria del Ministrerio de Energia y
Ambiente a tomar posesién de la Central Hidroeléctrica Nihiuil IV y registrar los bienes en el
inventario de la Provincia de Mendoza al vencimiento del contrato, el cual opera el 31 de julio
de 2024.

Asimismo, se transfiere la tenencia de la Central Hidroeléctrica Nihuil 1V, una vez se concluya
la recepcion de los bienes de esta, a EMESA, para que realice las tareas de operacion y
mantenimiento en la referida Central asegurando el pleno funcionamiento y se autoriza a
EMESA a constituir la Sociedad Hidroeléctrica Mendocina S.A. conforme a lo establecido en
la Ley N° 9486 en 2023. Por lo tanto, el plazo de dicho contrato rige hasta el 31 de mayo de
2025, fecha en la cual se debera licitar el Sistema de Centrales Hidroeléctricas de la Cuenca
del Rio Atuel.

El complejo Los Nihuiles estd compuesto por cuatro presas: Nihuiles I, II, TII y V. Las
primeras tres estin siendo explotadas por Hidroeléctrica Los Nihuiles 8. A, y Nihuil IV serd
operada por Emesa, de esta manera se unifican todas centrales hidroeléctricas del complejo
para su transicién ordenada y eficaz.

Viéase nuestro informe de fecha
|

30 de agostp-dE7R]
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NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Contrato de Concesion para la Construccion, Operacion y Mantenimiento de la Central
Hidroeléctrica Diamante

A través de los Decretos N 1.021/24 y 1.085/24, la Provincia de Mendoza fijé para la
concesion, un periodo de transicion de 12 meses contados a partir del 1 de junio de 2024,
fecha en la que opera el vencimiento del contrato de concesidn, permitiendo la explotacion del
recurso hidrico durante dicho plazo. Asimismo, se establecié que la Secretaria de Enegia y
Mineria ejercerd las actividades de control durante dicho plazo. Por su parte, a traveés de la
Resolucién SE N° 98/24, se redujo el periodo del contrato de concesion a 6 meses
prorroglables por igual periodo.

Véase nuestro informe de fecha | e
___ deagostogedddd | 2
PRICE WATER! CO.S.RIL. g
i | - T o
[Socio) I i
C.P.C.E_Mfndoza - Matr. N* 2 MarcelofVieyra gMlo Martin Magistocchi
Martin Tarrio Por la Comisifhi Fiscalizadora Presidente
Conlador Pitblico (UBA) !
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo I
Tipo 31.12.23 31.12.22
Fondos comunes de inversion - Banco ICBC 701.748.044 95.833.752
Fondos comunes de inversion - Banco Galicia 23.651.855 10.492.641
Fondos comunes de inversién - Banco Supervielle 23.180.295 19.779.832
Plazos fijos - Banco Supervielle 55.824.384 60.724.491
Plazos fijos - Banco Macro 1.421.644 -
Total inversiones corrientes 805.826.222 186.830.716

Véase nuestro informe de fecha
30 de agostos ge 2024
PRICE WATERH CO.S.RL.

TR = {Socio)
C.P.C.E Méndoza = Matr, N° 2
Martin Tarrio
Contador Piblico (UBA)
Matricula N” 9.306 - C.P.C.E. Mcndoza
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Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Anexo VI

Monto y Clase (Fe fa moneda Cambio vigente Monto en moneda argentina
DETALLE extranjera
(1) 5 31.12.23 3Li12.22
Activo
Activo Corriente
Caja y banco
Caja usD 685.900 805,45 552.458.155 3177.976.832
Bancos usb 19.844.543 805,45 | 15.983.787.409 | 11.778.310.445
Créditos por ventas UsD 720.454 805,45 580.364.345 379.262.622
Total del Activo Corriente 17.116.609.909 | 12,535.549.899
Activo No Corriente
Créditos por ventas usb 255.666 805,45 205.926.051 -
Total del Activo No Corriente 205.926.051 -
Total del Activo 17.322.535.960 | 12.535.549.899
Pasivo
Pasivo Corriente
Otros pasivos
Previsién para Juicios UsD 62.185 808,45 50.273.096 62.181.941
Previsién para mulias 6.016 808,45 4.863.635 7.061.629
Total del Pasivo Corriente 55.136.731 69.243.570
Pasivo No Corriente
Otros pasivos
Prevision para Juicios uUsD 308.544 808,45 249.442.141 124.921.519
Prevision para impacto ambiental usD 41,350 808,45 33.429.736 19.378.281
Total del Pasivo No Corriente 282.871.877 144.299.800
Total del Pasivo 338.008.608 213.543.370

(1) U$S: délares estadounidenses al tipo de cambio divisa seglin BNA al cierre del ejercicio.

(Socio)

=0 cndza - Matr. N 2
Martin Tarrio
Contador Pibtico (UBA)

Matricula N°® .306 - C,P.C.E, Mendoza

a

Mn{celJ jeyra
Por la Co:nrsléﬂ scalizadora

va

lo Martin Magistocchi
Presidente
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Nuamero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109

31 de diciembre de 2023, presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior

Previsiones
Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2023 y finalizado el

Anexo VII
Valores al Valores al
Rubros inicio del RECPAM Aumento Utilizacién cierre del
ejercicio ejercicio
$
Activo
Créditos por ventas 404.014.326 (4.281.786) - | ¢399.287.188) 445352
Otros créditos 5.887.825 (1.375.558) - (1.634.795) 2877472
Bienes de uso (1) 108.541.502 - | 80.355.532 {6.928.180) 181.968.854
Totales al 31.12.23 518.443.653 (5.657.344) | 80.355.532 | (407.850.163) 185.291.678
Totales al 31.12.22 153.877.316 | (140.196.129) | 509.994.132 (7.249.697) 516.425.622
Pasivo b
Previsiones de litigios 187.103.459 - - | (187.103.459) -
Previsién de multa 7.061.629 (4.793.981) 2.595.987 - 4.863.635
Previsi6n para impacto ambiental 19.378.281 (6.222.802) | 20.274.257 - 33.429.736
Totales al 31.12.23 213.543.369 {11.016.783) | 22.870.244 | (187.103.459) 38.293.371
Taotales al 31.12.22 813.548.851 | (395.901.353) 15.204.095 | (219.308.223) 213.543.370
{1} Ver Nota 25
-
Véase nuestro informe de fecha | i
{Socio)
C.P.C.E"Mendoza ~ Matr N*2 Marcelo giflo Martin Magistocchi

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C_E. Mendoza

Por la Comisién

!‘j;iey
iscalidgdora
|I .
1 I
i

\/

Presidente
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefiores Presidente y Directores de

Empresa Mendocina de Energia Sociedad Andnima con Participacion Estatal Mayoritaria
Domicilio legal: Patricias Mendocinas N* 1.285,

Ciudad, Provincia de Mendoza

CUIT: 30-71404774-0

Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinién

Hemaos auditade:

a) los estados contables de Empresa Mendocina de Energia Sociedad Andnima con Participacién Estatal Mayoritaria
{en adelante "EMESA” ¢ “la Sociedad"), que comprenden el estado de situacién patrimonial individual al 31 de
diciembre de 2023, los estados de resultados individual, de evolucién del patrimonio neto vy de flujo de efectivo
individual correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, y las nolas a los estados contables, que incluyen
informacidn material sobre las politicas contables y anexos complementarios; y

b) los estados contables consolidados de la Sociedad y sus sociedades controladas detalladas en la nota 1.1 de
dichos estados contables consolidados {en conjunto, “el Grupo™). que comprenden el estado consolidado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2023, los estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, y las notas a los estados contables, que incluyen informacion
material sobre las politicas contables y anexos complementarios.

En nuestra opinidn:

a) los estados contables adjuntos mencionados en el acapite a) del parrafo precedente presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién patrimeonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, asi como sus
resultados, la evolucidn de su patrimonio nelo y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas; y

b) los estados contables consolidados adjuntos mencionados en el acapite b) del parrafo precedente presentan
razonablemente, en toedos los aspectos significativos, la situacidn patrimonial consolidada del Grupo al 31 de
diciembre de 2023, asi como sus resultados consolidados y el flujo de su efectivo consolidado correspondientes al
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Contabies Profesionales Argentinas.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., 9 de Julio 921, Pisc 1%, M5500D0X - Mendoza
T: +(54.261) 429.5300, www.pwc.com/ar
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Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria establecidas en la seccidn llLA de la
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados contables” del presente informe.
Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas responsabilidades de élica de conformidad con
los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Fcondmicas de la Provincia de Mendoza
y de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Informacién que acompana a los estados contables {“otra informacién™)

La otra informacién comprende la Memoria, El Directorio es responsable de |a otra informacidn.

Nuestra opinién sobre los estados contables no cubre la otra informacidn y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusion de auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra informacién v, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros conocimientos
cbtenidos en la auditoria, o si por algln otro motivo parece que existe una incorreccién significativa. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en |o que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al
respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacién con los estados contables

El Directorio de Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion Estatal Mayoritaria

es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los estados contables de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas, y del control interno que el Directorio considere necesario para permifir la
preparacion de estados contables libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
terma y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directario tiene intencidn de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.
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Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de tos estados contables

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto estan libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero na garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la Resolucidn Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccién significativa cuando exista, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en |as decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N* 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién significativa en los estados contables, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccidn significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionaimente erréneas, o la elusion del control intermo,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disediar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control intemo de la Sociedad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidon revelada por el Directorio de la Sociedad.

+ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si exisle o no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta
la fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacién general, Ia estruclura y e! contenido de los estados contables, incluida la informacion
revelada, y si los eslados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre
una presentacion razonable.

« Obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados en relacién con la informacitn contable de ias entidades
o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los estados contables. Somos
responsables de la direccidn, supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables
de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamaos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplirmiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a)

b)

c)

los estados contables de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales; excepto en cuanto a que (i) se encuentran
pendientes de transcripcidn los estados contables al 31 de diciembre 2023 al libro Inventarios y
Balances, v {ii) se encuentran pendientes de transcripcién al libro diario los asientos contables
correspondientes desde el 1 de enero de 2023 al 31 de diciembre de 2023;

al 31 de diciembre de 2023 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de la Sociedad que surge de los registros contables ascendia a $ 13.167.169, no
siendo exigible a dicha fecha;

hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para la Sociedad previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas
por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Mendoza.

Ciudad de Mendoza, 30 de agosto de 2024.

PRICE WATE & CO.SRL.
] {Socio)
C.P.C.E. Mendoza — Matr, N® 2
Martin Tartio
Contador Piblico (UBA)

Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA S.A.P.E.M. {(E.M.E.S.A.)

CUIT: 30-71404774-0

Domicilio Legal: Patricias Mendocinas N2 1.285 — Ciudad de Mendoza

Informe sobre los controles realizados como sindicos respecto de los estados contables vy la
memaria de los administradores

OPINION

Hemos llevado a cabo los controles que nos imponen como sindicos la legislacion vigente, el
estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores
publicos, acerca de los estados contables de EMESA, que comprenden: a) Estado de situacion
patrimonial, individual y consolidado, al 31 de diciembre de 2023; b) Estado de resultados,
individual y consolidado, por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023; c) Estado de
evolucion del patrimonio neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023; d) Estado
de flujo de efectivo, individual y consolidado, por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023; e) Notas 1 a 30 que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y Anexos
I a VI de los EECC correspondientes al ejercicio individual finalizado el 31 de diciembre de 2023;
f) Notas 1 a 29 que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y Anexos | a VI
de los EECC correspandiente al ejercicio consolidade finalizade el 31 de diciembre de 2023; g)
Memoria del Directario por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

En nuestra opinidn, los estados contables mencionados en el parrafo precedente presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial de EMESA (en
adelante “el ente”) al 31 de diciembre de 2023, asi como sus resultados, la evolucidn de su
patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas.

Asismismo, en nuestra opinidn, ta memoria del Directorio cumple con los requisitos legales y
estatutarios, resultando las afirmaciones acerca de la gestion llevada a cabo y de las perspectivas
futuras de exclusiva responsabilidad de los administradores.

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestros controles cumpliendo las normas legales y profesionales
vigentes para los sindicos societarios contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades
y en la Resolucién Técnica N°15 y sus modificatorias de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), la cual tiene en cuenta que los controles de la
informacidn deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoria establecidas en la
Resolucion Técnica N°37 de dicha Federacién. Nuestras responsahilidades de acuerdo a las
normas mencionadas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades de la Comisidn
Fiscalizadora en relacion con los controles de los estados contables y la memoria de los
administradores.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estados contables citados en el primer parrafo,
planificamos y ejecutamos determinados procedimientos sobre la documentacion de la
auditorfa efectuada por PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L,, quienes emitieron su informe de



auditoria de fecha 30 de agosto de 2024 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes. Entre
los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la planificacion del encargo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria
efectuada por dichos profesionales, quienes manifiestan haber llevado a cabo su examen sobre
los estados contables adjuntos de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la
Resolucidn Técnica N°37 de la FACPCE. Dichas normas exigen que cumplan los requerimientos
de ética, asi como que planifiguen y ejecuten la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.

Dado que ng es responsabilidad de los sindicos efectuar un control de gestion, la revision no se
extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones
gue son de responsabilidad exclusiva de los administradores

Asimismo, en relacidn con la memoria del directorio correspondiente el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023, hemos verificado que contiene la infermacidn requerida por el articulo
66 de la Ley General de Sociedades y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus
datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion
pertinente.

Dejamos expresa mencion que somos independientes de EMESA y hemos cumplido con los
demds requisitos de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de Mendoza y de las Resoluciones Técnicas N° 15 y 37 de la FACPCE.
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

RESPONSABILIDADES DEL DIRECTORIO DE EMESA EN RELACION A LOS ESTADOS CONTABLES

El Directorio de EMESA es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacién de estados contables libres
de incorrecciones significativas.

En la preparacion de los estados contables, el Directorio es responsahle de la evaluacién de la
capacidad de EMESA para continuar como empresa en funcionamiento, relevando, en caso de
corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tuviera intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones o bien no existiera otra alternativa realista.

Respecto de la Memoria, el Directorio es responsable de cumplir con la Ley General de
Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.

RESPONSABILIDADES DE LOS SINDICOS EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
CONTABLES Y LA MEMORIA DEL DIRECTORIO

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su
conjunto estdn libres de incorrecciones significativas, que la memoria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe como sindicos que contenga nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la Resolucidn Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una
incorreccidén significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las



decisiones economicas que los usuarios toman basdndose en los estados contables y el
contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional.

Como parte de los controles sobre los estados contables, empleando normas de auditoria de
conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional
¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante nuestra actuacién como
sindicos. También:

a)

b)

d)

e)

f)

Identificamos y evaluamos los rieges de incorreccion significativa en los estados
contables, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una
base para nuestra opinién;

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad;
Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion relevada por la
Direccion;

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Direccién de EMESA del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio
obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre significativa relacionada
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas importantes sobre la
capacidad de EMESA para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe como sindicos sobre la informacién expuesta en los estados contables
o en la memoria, o si dicha informacion expuesta no es adecuada, que exprese una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de nuestro informe como sindicos. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
contables, incluida la informacion revelada, y si los estados contables representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable;

Nos comunicamos con la Direccidén de EMESA en relacién con, entre otras cuestiones, la
estrategia general de la planificacion y ejecucion de nuestros procedimientos de
auditoria como sindicos y los hallazgos significativos en nuestra actuacion como
responsables de la fiscalizacidn privada, asi como cualquier deficiencia significativa de
control interno identificada en el transcurso de nuestra actuacién como sindicos.

También, proporcionamos al Directorio de EMESA una declaracién que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables con nuestra independencia.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a)

Segln surge de los registros contables EMESA, el pasivo devengado al 31 de
diciembre de 2023 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto
de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 13.167.169,11 y no era
exigible a esa fecha;



b} Los estados contables de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales, excepto en cuento a que {i)
se encuentran pendientes de transcripcion los estados contables al 31 de diciembre
de 2023 al libro Inventario y Balances, y (i} se encuentran pendientes de
transcripcion al libro Diario los asientos contables correspondientes al ejercicio
econdémico iniciado el 1° de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2023;

c} Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de dinero y
financiacién del terrorismo para la Sociedad previstos en las correspondientes
normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Provincia de Mendoza;

d) En el desempefio de nuestra funcién consideramos haber cumplido con nuestros
deberes como sindicos conforme lo prescribe la Ley General de Sociedades vy el
estatuto social;

Mendoza, 30 de agosto de 2024.
y

POR COMISION FISCALIZADORA

MARCELO FABIAN VIFYRA
Sindico titular
Contador pﬁP|iC {uch)
Matricula N°5266
C.P.C.E. de la Pcia. de Mendoza
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