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MEMORIA DEL DIRECTORIO DE EMESA
EJERCICIO 2024

I- INTRODUCCION

El Directorio de la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con
Participacion Estatal Mayoritaria (en adelante EMESA), en cumplimiento de las
disposiciones legales y estatutarias, tiene el agrado de someter a consideracién de la
Asamblea, la documentacion correspondiente al Ejercicio Econdmico N° 12, iniciado el dia

I de enero del afio 2024 y cerrado el 31 de diciembre del mismo afio.
I1- NUESTRA EMPRESA
a) Conformacion:

La Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion Estatal
Mayoritaria (EMESA) fue constituida en el marco de la Ley N° 8.423, sancionada el dia 30
de mayo del afio 2012 y promulgada mediante Decreto N° 1.067 del dia 15 de junio del afio
2012. Su estatuto fue aprobado por Ley N® 8.517, sancionada el 5 de diciembre del 201 2,y

promulgada por Decreto N 2.479, fechado el 21 de diciembre del mismo aiio.
b) Objeto social:
El estatuto social establece que la sociedad, “fendrd por objeto:

a) El estudio, invesiigacion, prospeccion, administracion, exploracion y explotacion de
loda clase de recursos energéticos, cualguiera sea su fuente.

b) La produccion, transporte, almacenamiento, distribucion, comercializacicn e
industrializacién de todos los productos, subproductos y derivados directos e
indirectos, oblenidos de la explotacion referida en el inciso anterior.

¢) La generacibn, iransporte, distribucion y comercializacion de energia eléctrica,

d) Laformulacion y ejecucion de proyectos de construccion, renovacién, reactivacion Yo
ampliacién de las obras necesarias para la exploracion y explotacion de todos los

recursos energéticos, cualquiera sea su fuente.



e) La investigacion y desarrollo de proyectos y el aprovechamiento de las energias

alternativas renovables y sustentables ambientalmente.

f La generacion, fransporte, distribucicn, almacenaje y comercializacion de energias
renovables: de biomasa, geotérmica, solar, edlica, de hidrogeno y cualquier otra forma
de energia alternativa conocida o por conocer. Asi como el desarrollo de tecnologias,
produccion y comercializacion de plantas, centrales, equipos, tecnologia, componenfes,

insumos y servicios para la generacion y/o aprovechamiento para este tipo de energia. "

¢) Accionistas. Composicion del capital:
El capital estd compuesto por tres clases de acciones:

Las Acciones Clase “A”, las cuales representan el setenta y uno por ciento (71%) del

Capital Social y son de titularidad exclusiva de la Provincia de Mendoza.

Por su parte, las Acciones Clase “B” que representan el diez por ciento (10%) del
Capital Social y son de Titularidad de los Municipios que las suscribieron, conforme al
coeficiente de participacion municipal de tributos establecido en el art. 2° de la Ley N 6.369

y modificatorias.

Las Acciones Clase “C”, que representan el diecinueve por ciento (19%) del Capital
Social y hasta tanto la compaiiia esté en condiciones de hacer Oferta Piblica, también estdn

titularizadas por la Provincia de Mendoza.



En virtud de lo expuesto, la conformacion del capital de la sociedad es la siguiente:

TITULAR CLASES TIPO CANTIDAD |PORCENTUAL| ©HECIO CAPITAL
ACCION
T CLASEA ORDINARIAS 35500 71% $  230.750.000,00
CLASEC ORDINARIAS 9500 19% $  61.750.000,00
CLASE B

LAS HERAS 540 1,080% $  3.510.000,00

MALARGUE 93 0,186% $ 604.500,00

SAN RAFAEL 487 0,974% $  3.165.500,00

LUJAN DE CUYO 314 0,628% $  2.041.000,00

LA PAZ 122 0,244% $ 793.000,00

SAN CARLOS 118 0,236% $ 767.000,00

CAPITAL 317 0,634% S 2.060.500,00

SANTA ROSA 127 0,254%| $ 6.500,00 ¢ 825.500,00
MUNICIPIOS | MAIPU 438 0,876% $  2.847.000,00
GENERAL ALVEAR ORDINARIAS 190 0,380% $  1.235,000,00
GUAYMALLEN 640 1,280% $  4.160.000,00

GODOY CRUZ 539 1,078% $  3.503.500,00

JUNIN 149 0,298% $ 968.500,00

LAVALLE 171 0,342% $  1.111.500,00

RIVADAVIA 136 0,272% 5 884.000,00

SAN MARTIN 313 0,626% $  2.034.500,00

TUNUYAN 196 0,392% $  1.274.000,00
TUPUNGATO 110 0,220% $ 715.000,00

TOTALES 50000 100,000% $ 325.000.000,00

III- CONTEXTO MACROECONOMICO

Actividad Econémica: En el afio 2024, la economia se contrajo un 1,7%, reflejando

tanto la recesién iniciada a finales de 2023 -producto de una sequia severa y la acumulacion

de importantes desequilibrios econdmicos- como los efectos iniciales del programa de

estabilizacion macroecondmica implementado a comienzos de 2024. Sin embargo, en la

segunda mitad del afio la actividad econdmica comenzé a recuperarse.

La contracciéon en el PIB respondié a la caida del Consumo privado (-4,29),

del Consumo publico (-3,2%) y de la Inversion (-17,4%). El contraste fue el aumento del

23,2% que mostraron las Exportaciones tras la recuperacién del sector agricola de la sequia

que tuvo lugar en el afio 2023,

Por ¢l lado de la oferta, entre los sectores de actividad que mostraron una

disminucion se destacan Construccién (-17,7% interanual), Industria manufacturera (-

9,2%) y Comercio mayorista, minorista y reparaciones (-7,3%). Aumentaron Agricultura,



ganaderfa, caza y silvicultura (31,3%) y Explotacién de minas y canteras (7,4%) por el
boom de desarrollo del sector del oil & gas.

Precios: La inflacion se desaceleré significativamente en 2024, en un contexto de
eliminacion de regulaciones y aranceles para importaciones, que amplié la oferta de bienes
a precios competitivos. La variacidn de precios alcanzé su pico en diciembre del 2023
(25,5% mensual), para luego ir reduciéndose a la zona de 4% mensual entre mayo y agosto,
y luego a 2,4% en noviembre, el nivel mas bajo desde 2020, y 2,7% en diciembre.

De esta manera, la inflacién acumulada en el afio 2024 fue del 117,8%, frente al
211,4% de 2023. Por su parte, la inflacién mayorista también se desacelerd, del 54%
mensual en diciembre de 2023 al 0,8% en diciembre de 2024, acumulando un 67,1% en el
afo.

Sector Externo: Las exportaciones crecieron 19,4% interanual y ascendieron a USD

79.721 millones, con incrementos interanuales ininterrumpidos desde enero. El crecimiento
estuvo impulsado por mayores cantidades exportadas (26,7% interanual), dado que los
precios se contrajeron (-5,8% interanual). Por su parte, las importaciones, presentaron una
caida de 17,5%, alcanzando los USD 60.822 millones, lo que dio como resultado un
superdvit acumulado récord para el periodo de USD 18.899 millones. Los productos que
mayor participacién tuvieron en las ventas al exterior fueron: harinas y pellets de soja
(manufacturas de origen agropecuario), granos de maiz (productos primarios) y petréleo
(combustibles y energia). El mayor destino de exportacion fue Brasil, seguido de China y
Chile. En cuanto a las importaciones, se destacaron las compras de porotas de soja, gasoil y
vehiculos. Los principales origenes fueron Brasil, China y Estados Unidos. Asimismo, se
destaca la recuperacién del saldo energético que pasé de un déficit de USD 4.359 millones
en 2022 a un superavit de USD 5.668 millones en 2024,

Las Reservas Internacionales totalizaron U$S 29.612 millones a fines de diciembre
2024, U$S 602 millones menos que al cierre de noviembre 2024. En los doce meses del afio
acumularon U$S 6.539 millones, lo que representd un incremento del 28,3%.

Cuentas Fiscales: Durante diciembre, el Sector Piblico Nacional (SPN) registrd un
déficit financiero de § 1.557.305 millones, producto de un resultado primario negativo de
$ 1.301.046 millones y de un pago de intereses de deuda piblica neto de los intra sector

publico por § 256.260 millones.



Asi, el SPN registrd en el afio 2024 superévits financieros, de $ 1.764.786 millones
(0,3% del PIB), y primario, de $ 10.405.810 millones (1,8% del PIB).

Tipo de cambio: Durante ¢l afio 2024, el Banco Central implemento un sistema de
crawling peg, que se basa en unas micro devaluaciones diarias preanunciadas.

Durante todo el 2024 fue de un 2% mensual, aunque ya en enero del afio 2025 se
modificé al 1%. Comparando el ritmo de devaluacién con el nivel de inflacidn se puede
determinar la apreciacion o depreciacion real del tipo de cambio.

La evolucién del Indice Tipo de Cambio Real Multilateral diario del Banco Central
de la Republica Argentina (ITCRM) mide el precio relativo de los bienes y servicios de
nuestra economia con respecto a los de un grupo de paises con los cuales se realizan
transacciones comerciales. Justamente permite apreciar la apreciacion real de la moneda, y
compararla con otros momentos historicos.

Durante el afio 2024 se replicé la situacién que se viene dando desde hace algunos
afios, caracterizada por tasas de devaluacién menores a las tasas de inflacién, deteriorando
el tipo de cambio real y afectando fuertemente las cuentas y resultados de EMESA. Esto,
atento a que, por una parte, las caracteristicas de tenencia de activos en moneda extranjera
de la Compaiiia, llevan a que el ajuste por inflacién impacte negativamente en los resultados
financieros y por tenencia. Por otra parte, la mayor parte de los ingresos de EMESA estén
establecidos en dolares, pagados al tipo de cambio oficial, de manera que tasas de inflacidn
superiores a la tasa de devaluacidn conllevan a deteriorar significativamente el resultado

operativo de la Empresa.
1- Energia Eléctrica.

El mercado eléctrico argentina.

a) GENERACION:
(i) Evolucién de la demanda.

Durante el afio 2024, la demanda total alcanzé los 140.219 GWh, lo que
representd una leve disminucién (de -0,5%) respecto al afio 2023. La demanda residencial
(demanda relacionad en mayor o menor medida con la temperatura) mostré un leve
crecimiento de +0,4% destacdndose en forma puntual los aumentos en los meses de

invierno (promedio +10% por mes). Por otro lado, la demanda industrial present6é una



disminucion de -1,3% en 2024, explicado por las menores demandas en ¢l primer semestre,

con una caida de -3,7%. El segundo semestre, la demanda industrial experimentd una leve
recuperacion, con un crecimiento de +1,2%, particularmente en aquellas actividades

relacionadas a servicios.

DEMANDA TOTAL GWh 140 884 140219 -05%
Residenclal GWh 65 296 65534 0.4%
Comercial Gwh 38913 38480 -11%
Industrial/Comercla! Grande GWh 36674 36 205 -1.3%
POTENCIA MAX MW 29 106 29 653 1.9%

(ii) Evolucién de la oferta

La potencia instalada al cierre de diciembre del afio 2024 alcanzo los 43.351 MW,
de los cuales el 58% corresponde a generacion térmica y el 35% a fuentes renovables. Esta
dltima incluye la tecnologia hidroeléctrica menor a 50 MW de potencia instalada,
clasificada dentro de renovables, de las cuales casi el 13% es explicado por la participacion

de las tecnologias definidas por la Ley 26.190.

Cabe destacar que para la central Yacyretd, se considera potencia disponible firme
para Argentina el equivalente a [.550 MW, mientras que su potencia total instalada es de
3.100 MW.

TERMICA
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En el afio 2024, la oferta total (local mas importacion) alcanzé los 146.792 MWh,

registrando una leve disminucién del -0,6% respecto al afio 2023.

La generacién térmica crecid +3,2%, mientras que la nuclear se incrementd

+16,6%, impulsada por una mayor disponibilidad.



Las fuentes renovables se destacaron con un crecimiento del +13,9%, producto

de una mayor capacidad instalada.

Por e contrario, la generacion hidroeléctrica mostrd una caida de -15%, con una
marcada reducci6n en la region del Comahue durante el segundo semestre y una menor

toma de energia de Yacyreté por parte de Argentina.

Finalmente, la importacién de energia se redujo -25% reflejando una menor

necesidad de cubrir la demanda a lo largo del afio.

v13%
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(iii) Precio de la energia eléctrica

La autoridad energética ha mantenido la politica iniciada en el afio 2003, segin la
cual la sancién del precio spot del MEM se determina sobre la base del CVP con gas
natural de las unidades generadoras disponibles, incluso si no estdn generando con dicho
combustible (Res. S.E. N° 240/03). Cualquier costo adicional por el consumo de
combustibles liquidos se traslada fuera del precio de mercado sancionado, tratandose como
sobrecosto transitorio de despacho. Asimismo, el MEM asume los costos del gas natural y
su transporte regulado, asi como los costos asociados en caso de importacion (Res. S.E.
N=25/18 y S.E. N® 354/20).

(iv) Evolucion de precios en el MEM

En el afio 2024 el precio mondmico del sistema fue de U$S 74,60/MWh, con una
variacion marginal de +1,9% respecto al afio anterior. En pesos el precio medio fue de
$ 68.994/MWh, lo que representd un incremento del 200% respecto al aifio 2023,

basicamente debido al fuerte incremento del tipo de cambio nominal.




(v} Precio Mondémico Estacional

De acuerdo a las distintas resoluciones que fueron definiendo los precios para la
demanda estacional durante el afio 2024, el precio de compra de los Distribuidores (PEST)
cerrd con un valor medio de $ 43.747/MWh, lo que representd un incremento de 342%
respecto al afio 2023. Esto hizo que la cobertura media termine alcanzando en el afio 2024

el 63% del precio monomicto total.

Los costos unitarios del sistema en relacién a la remuneracién de la energia,
potencia y servicio por fuente de generacion, los menores consumos de combustible, en
particular los combustibles importados, y sus costos asociados, explican la baja en délares

en los costos de generacion térmica, por lo tanto, la baja en el conjunto de costos del

sistema en 2024 frente al 2023.

Principales
Variabtes MEM  Unidades
Energia  $/MWh 3252 10 ON6 208%
Potenciay
Servicios $/MWh 2184 6849 214%
Sobrecostos $/MWh 15 413 49277 220%
Transporte  $/MWh 265 2852 975%
Procia
Monomico S/IMWhH
Medio
Mondmico
Medio en u$s/MWh
dilares
PRECIO
ESTACIONAL $MWh S 888 43747 342%

b) TRANSPORTE:

En el afio 2024 se realizaron modificaciones por obras en las siguientes lineas:

¢ En cuyo entraron dos lineas de 22 km cada una. Cruz de Piedra — Gran

Mendoza.

¢ EnNOA entraron 157 km de la linea Ojo de Agua — Loreto 132 kV.




¢) DISTRIBUCION:

La distribucion se rige en el aspecto juridico por el Marco Regulatorio Eléctrico
Provincial previsto en la Ley N° 6.497 modificada por Ley N” 7.543 y sus decretos
reglamentarios; por la Ley de Transformacién del Sector Eléctrico Provincial previsto en la
Ley 6.498 y su decreto reglamentario N 197/98; los respectivos contratos de concesion de
las Distribuidoras; y las demas normas regulatorias aplicables a la distribucion de

electricidad en [a provincia de Mendoza.

La Ley N® 6.497 modificada por Ley N° 7.543, reglamentada por el Decreto N°
196/98, establece la jurisdiccion provincial sobre la actividad eléctrica, identifica los agentes
de la industria eléctrica y determina los principios que rigen la actividad, entre los que se
destacan: satisfacer el interés general, proteger los derechos de los usuarios y regular el
servicio pablico eléctrico estableciendo un régimen de tarifas justas y razonables. También
asigna al Poder Ejecutivo la potestad de fijar las tarifas y la calidad técnica y comercial de
la prestacion del servicio; a la Autoridad de Aplicacién (Secretaria de Servicios Pablicos del
Gobierno de Mendoza) las funciones de planificacién y promocién de la actividad eléctrica;
y al Ente Provincial Regulador Eléctrico la funcidn de 6rgano de fiscalizacion y control, con
facultades suficientes como para auditar a las empresas concesionarias, establecer sanciones
por incumplimientos y reglamentar aspectos técnicos del servicio ptiblico de distribucion

eléctrica.

Se destaca que por ser la distribucidn de electricidad un servicio piblico, la Provincia

de Mendoza sigue siendo el titular del servicio publico.

ISTRIBUCION DE ENERGIA EL ICA EN LA PROVINCIA DE MENDOZA

ENERGIA DISTRIBUIDA EN EL ANO 2023
POR LOS AGENTES DEL MERCADO ELECTRICO MAYORISTA

MWh/adto
CO0P
EDEMSA 0GaTERUL EDESTE TOTAL
2717.521 300.234 779.411 3.817.026
M% 8% 21% 100%




1IV-  NORMAS CONTABLES

A partir del afio 2018, los Estados Contables se encuentran expresados en moneda
homogénea, en linea con la Regulacion Argentina. Por tal motivo los estados contables se

encuentran expresados a moneda de diciembre del afio 2024.

Esto a partir de lo establecido en las normas contables vigentes que requieren que los
estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia de alta
inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los

estados financieros.
V-  GESTION EJERCICIO 2024

La gestion 2024 puede ser abarcada destacando los hechos relevantes de cada una de
las distintas gerencias conforme el organigrama aprobado por el Directorio de acuerdo al

siguiente detalle:

A- Gerencia de Administracién, Finanzas y Estrategia Corporativa:

1. Actividad de la Empresa:

Avances en nuestro sistema administrativo y de gestion contable permitieron
mantener la contabilidad de la empresa en linea con el sistema de monitoreo financiero y
presupuestario. En este sentido se realizaron cuatrimestralmente informes de ejecucion

presupuestaria al Directorio.

i.  En cuanto a los recursos humanos, durante el afio 2024 no hubo incorporaciones en
el staff de la compafiia y renunciaron 3 integrantes desde enero a diciembre del

ejercicio 2024,

ii.  En lo referido a aspectos de evaluacién de proyectos, se han formulado diversos
planes potenciales de negocios (fotovoltaicos, hidroeléctricos, térmicos, especiales,
etc.), que han permitido tomar decisiones en cuanto a la conveniencia econémica y
financiera de realizarlos, asi como llevar a cabo una priorizacién de los mismos para

el afio 2024,



iii.  Cabe mencionar que se contrataron los servicios de auditoria contable de Price

Waterhouse & Co S.R.L debido a la conveniencia de contar con la asistencia contable
y financiera de una empresa de primer nivel internacional que ya conoce
acabadamente el giro de la sociedad, lo cual fue aprobado oportunamente por el

Directorio.
2. Sistema de Integridad, Gestion de Calidad y Cumplimiento:

Durante el ejercicio correspondiente al afio 2024 se recibié la auditoria anual del
Sistema de Gestion de la Calidad, la que resultd satisfactoria, por lo que se mantiene la

correspondiente certificacion conforme norma IS0-9001-2015, con el alcance establecido.
3. Emisién Reporte de Sustentabilidad — GRI

Durante el ejercicio 2024 se continud el trabajo con consultores independientes en la
elaboracion del tercer reporte de sustentabilidad de la empresa conforme la plataforma GRI,
lo que constituye un gran hito para EMESA en orden a certificar su alineacin a los objetivos

de desarrollo sustentable de Naciones Unidas.
4. Sistema de Gestién SAP BUSINESS ONE:

Durante el ejercicio 2024 se mantuvieron todas las unidades de negocio del Sistema
de Gestion SAP Business One y se comenzd con un proceso de generacién de reportes y

tablero de comando cuyos resultados se concretaran durante el afio 2025.
5. Certificacion Norma ISO 37.301

Durante el ejercicio 2023 se comenzé el trabajo interno y de evaluacion de los
sistemas de calidad e integridad para certificar la norma ISO 37.301 de Sistemas de Gestion
de Compliance. Se contratd consultoria especializada y se inici6 el plan de certificacion que
culminé en el mes de marzo de 2024 con la auditoria de certificacién. Para ello se contraté
a la empresa TUV NORD. El sistema de gestién certificado bajo la norma 1SO 37.301 se
complementa en un sistema de Gestion de Cumplimiento Integrado (Sistema de Gestién
Unificado ~SGU-) con el sistema de gestion de la calidad certificado bajo la norma SO

9.001/2015 y ¢l Sistema de Integridad que implementé la sociedad a partir de la sancién de



la ley N® 27.401, anclado ademas en el sistema de gestion SAP que permite trazabilidad de

todos nuestros procesos.

En este sentido, se realizo ademas el Segundo Encuentro Provincial de Integridad y

Compliance.
6. Resultados Patrimoniales, Econémicos y Financieros:

Se muestran a continuacion la composicion del Estado de Resultados Individual
correspondiente al giro de la sociedad por el ejercicio 2024:

Respecio a la pérdida de este ejercicio que asciende a la suma de pesos diecisiete mil
doscientos cincuenta millones ochocientos setenta y tres mil cuarenta y tres
(§ 17.250.873.043), tiene la particularidad de reflejar los resultados de las compafiias

relacionadas. A continuacidn, se transcribe el cuadro correspondiente:

Ganancia Bruta — Total
Gastos de desairollo de proyectos (Anexo 111}
Gastos de administracién (Anexo 11I)

31224 | 311223
$
Ingresos por explotacion Loma de la Mina {Nota 17) 4.304.594.439 5.544.351.759
Costo de explotacion (Anexo HI) (2.607.471.283) | (4.855.383.908)
Ganancia Bruta — Subtotal 1.697.123.156 688.967.851
Ingresos por Desarrollo de Proyectos y gestion de contratos (Nota 17) 1.315.478.225 995.211.451

3.012.601.381

1.684.179.302

(1.004.107.857)
{2.698.166.538)

(1.390.178.208)
(3.147.438.140)

Resultado Operativo - Pérdida {689.673.014) | (2.853.457.046)
Participacion en resultados de sociedades relacionadas (Anexo [[) (3.093.261.868) | 14.188.322.926
Resultados financieros y por tenencia, netos (Nota 12) (16.522.489.349) | 12.332,766.647
Otros ingresos y egresos (Nota 12) 3.047.647.970 (64.527)
Resultado del ejercicio antes de Impuesto a las ganancias (17.257.776.261) | 23.667.568.000
Impuesto a las ganancias (Nota 15) 6.903.218 (14.547.708)
Resultado del ejercicio — (Pérdida) / Ganancia {17.250.873.043) | 23.653.020.292

7. Balance General al 31 de diciembre de 2024

El principal componente del activo sigue estando dado por el rubro Inversiones no
corrientes y corresponde a las acciones que EMESA posee en sociedades relacionadas
(HINISA, HIDISA, DISTROCUYO S.A., EDESTE S.A.,, PUEL ENERGIA SA. y
CALBUCO ENERGIA S.A.U.). El criterio seguido en la valuacidon fue el del Valor
Patrimonial Proporcional (VPP) de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes
aplicables a la Sociedad. En tanto que el rubre Inversiones corresponde a la colocacién de

fondos de inversion y titulos piblicos mantenidos al cierre del ejercicio.



ACTIVO

ACTIVO
CORRIENTE

Caja y bancos (Nota 4)
Inversiones corrientes

(Nota 5)
Créditos por venta

{Nota 6)

Otros créditos (Nota 7)
Total del Activo
Corriente

ACTIVO NO
CORRIENTE
Créditos por venta
(Nota 6}

Ctros créditos (Nota 7)
Otros activos (Nota 24)
Inversiones no
corrientes (Anexo I
Bienes de uso (Anexo )
Total del Activo no
Corriente

Total del Activo

31224 | 31.12.23
$

6.129.706.100 36.109.941.972
19.609.600.951 1.507.334.815
1.486.968.816 1.199.788.413
197.825.241 214.930.701
27.424.101.108 39.031.995.901
161.144.362 282.780.018
181.778.704 451.463.032
270.464.581 -
61.127.783.077 67.198.981.878
2.894.443.093 2.930.646.415
64.635.613.817 70.863.871.343
92.059.714,925 |  109.895.867.244

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar (Nota 8)
Remuneraciones y cargas
sociales (Nota 9)

Cargas fiscales (Nota 10)

Otros Pasivos (Nota 11)

Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO
CORRIENTE

Cargas fiscales (Nota 10)
Otros pasivos (Nota 1 1)
Total del Pasiva no
Corriente

Total del Pasivo
PATRIMONIO NETO
{Segin estado respectivo)
Total del Pasivo y
Patrimonie Neto

31224 | 31.12.23
§

760.143.531 202.865.719
191.428.517 114.523.174
86.014,080 178.916.887
86.099 152,857
1.037.672.227 496.458.637
729.499.126 736.402.344
1.347.592.575 1.351.571.242
2.077.091.701 2,087.973.586
3.114.763.928 2,584.432.223

88.944.950.997

107.311.435.021

92.059.714,925

109.895.867.244

B- Gerencia de Provectos hidrocarburiferos v especiales:

I-

Permisos de Exploracién: UT Agua Botada

EMESA participa de una (1) Union Transitoria (UT) exploratoria en el drea Agua
Botada con la firma ROCH S.A., con el siguiente porcentaje: EMESA (12%) y ROCH S.A

(88%).

II- Concesiones de Explotacion:

1- Lindero de Piedra

EMESA posee el 10% de participacién en la UT que explota el Area Lindero de Piedra, cuyo

90% de participacion pertenece a la empresa HATTRICK. Ambas empresas son titulares en

dicha proporcion de la concesidn de explotacion de la citada drea hidrocarburifera otorgada

mediante Decreto N° 546/2023. Durante el ejercicio 2024 se cumplieron con las inversiones

pactadas en el plan racional de explotacién que surge del mentado decreto.




2- Area Hidrocarburifera Vega Grande:

Mediante Decreto N° 808 de fecha 23 de junio de 2021 se otorgé a EMESA
concesion de explotacion del drea Vega Grande, en los términos de la Ley Nacional N°
17.319y la Ley Provincial N° 7.526 por el término de veinticinco (25) afios, con los derechos

y obligaciones alli establecidos.

EMESA se vinculé en UT con las empresas VEN OIL y JET OIL, a efectos de
realizar la explotacion del area, las inversiones demandadas por la citada norma, y el plan
racional de explotacién. Se logré poner en funcionamiento el drea con una gran gestion de

reacondicionamiento de los activos existentes.

La produccion promedio del drea asciende a 6 m3/dfa. Los derechos exploratorios de
la concesién de explotacién sobre dicha 4rea fueron licitados y cedidos {conforme el
procedimiento establecido en el art. 72 de la Ley Nacional 17.319) luego de realizar un
concurso publico, conforme la Politica de Compras y Contrataciones de EMESA, lo que fue
aprobado mediante Resolucién N° 224/2024 de fecha 16/08/2024 emitida por el Ministerio
de Energia y Ambiente, en ejercicio de las funciones de Autoridad de aplicacion

hidrocarburifera provincial.

El Ministerio de Energia y Ambiente autorizo, en conformidad con la establecido en
el articulo 72 de la Ley N® 17.319, la cesion del 100% de los derechos y obligaciones del
area hidrocarburifera Vega Grande a la empresa G y G mediante la Resolucion 224 de fecha
16 de agosto de 2024,

Coémo consecuencia de lo mencionado, con fecha 4 de octubre de 2024 se procedid

a la cesion de dichos derechos a la sociedad G y G por medio de instrumento piblico.

Como parte de este proceso, se ha procedido a liquidar los activos y pasivos de la
UT.



3- Area hidrocarburifera Loma de la Mina

Mediante Decreto Provincial N° 1.956/21 de fecha 30 de noviembre de 2021 se
otorgd a EMESA la concesién de expiotacion —en los términos de la Ley N° 17.319 y N°

Ley Provincial 7.526- del 4rea Loma de la Mina por el plazo de veinticinco (25) afios.

El decreto establecia un plazo de dieciocho (18) meses para elaborar un Plan
Racional de Explotaci6n, para los primeros cinco afios de concesién del area en cuestién,
con los criterios establecidos en el Articulo 31 de la Ley N° 17.319 y Articulo 11 de la Ley
N° 7526 asegurando la maxima produccion de hidrocarburos compatible con la explotacién
adecuada y econdmica del yacimiento y la observancia de criterios que garanticen una
conveniente conservacion de las reservas y preservacién del medio ambiente. Mediante
Concurso Piblico Nacional se seleccioné al Operador del Area ~la UT conformada por las
empresas Alianza Petrolera S.A. y Velitec S.A.- cuyo contrato vencié en febrero del afio
2024. A la fecha de confeccion de esta Memoria, EMESA se he hecho cargo de la operacién

del drea.

En dicho contexto, la produccidon se ha duplicado y ronda los 30 m3/dia, que se

comercializa mediante contratos a término, conforme la politica de compras y contrataciones
de EMESA.

Durante los afios 2023 y 2024 EMESA ha llevado a cabo un piloto de recuperacién
secundaria para el drea, con una inversion estimada de 2 MM U$S. Este proyecto buscara
adicionar 1,5 MM bbl a la produccion del drea. Al momento se han inyectado mas de 8.500

m3 de agua en las principales formaciones productivas.

C. Gerencia de desarrollo de provectos de Energia Renovables:

1. Desarrollo de los Proyectos en el MATER

La rescision de los contratos de abastecimiento de energia renovables (PPA) bajo el
esquema RenovAr, y la reversion de los Proyectos a EMESA, permiti6 su desarrolio bajo el
esquema regulatorio del Mercado a Término de Energia Renovable (MATER) segiin los
términos de la Resolucién N® 281/17 emitida por el ex Ministerio de Energia y Mineria de

la Nacidn.



A través de sendos concursos Pablicos de caracter Nacional, EMESA licitd y puso

a disposicién de inversores privados, los Proyectos de Lujén de Cuyo (en sus diversas
etapas), Anchoris y El Quemado. A la fecha de confeccion de la presente Memoria dichos
proyectos se encuentran adjudicados con empresas asociadas y en etapa de construccién: (i)
Proyecto Lujan de Cuyo, fue adjudicado a Aconcagua Energia Renovables S.A.; (ii)
Proyecto Anchoris, fue adjudicado a GENNEIA; (iii) Proyecto El Quemado, fue adjudicado
a YPF Energia Eléctrica S.A. (YPF LUZ). Todos estos proyectos iniciaron actividades
durante los ejercicios 2023 y 2024. Asimismo, durante el ejercicio del afio 2024, se ampli6
el alcance del proyecto El Quemado adjudicado a YPF LUZ, mediante la incorporacién de

la tercera etapa del proyecto, y finalizé la construccién del proyecto Anchoris adjudicado a
GENNEIA.

2. Parque Solar PASIP: Programa de visitas y concientizacion socioambiental

EMESA, como accionista mayoritario de la sociedad titular de! Parque Solar PASIP,
ha consolidado su enfoque estratégico orientado a la apertura del Parque Solar a la
comunidad educativa, técnica y productiva de la Provincia. En este marco, se promovié la
visita de instituciones de nivel secundario y superior, estudiantes avanzados del dmbito
universitario, profesionales del sector energético y representantes de pequefias y medianas
empresas de Mendoza interesadas en incursionar en el sector fotovoltaico.

El desarrollo de esta linea de accidn se enmarca en la conviccidn de que la energia
no solo constituye un insumo productivo, sino también un vector clave para el desarrollo
econémico sustentable. En este sentido, el fortalecimiento del perfil de “Parque Solar
Escuela” ha permitido posicionar a PASIP como una herramienta de alto valor pedagégico
y de sensibilizacidn socioambiental. Ademas, permite visibilizar de forma tangible los
beneficios tecnoldgicos, ambientales y econdmicos que conlleva la transicién energética.
Esta dimensién educativa se complementa con la transferencia de conocimientos técnicos
adquiridos por el equipo profesional que opera diariamente en el parque.

Finalmente, cabe destacar que este proyecto reviste especial relevancia por tratarse
del primer parque solar de Mendoza en ingresar al Mercado Eléctrico Mayorista, y por haber
incorporado la mayor proporcion de componentes electromecénicos fabricados localmente

por empresas argentinas.



3. Proyectos de Generacién Distribuida.

EMESA viene desarrollando una politica consistente en materia de Generacién
Distribuida, y su valor en cuanto a la diversificacion de la matriz de generacidn eléctrica.
En este sentido, se ha generado una importante sinergia con municipios y demés organismos
publicos para concientizar y transferir conocimientos que los ayuden en el desarrollo de
pequefios moédulos de generacion fotovoltaica, los cuales también contribuyen con este
espiritu renovable.

Durante el afio 2024 y lo que va del presente ejercicio, EMESA ha suscripto
convenios con dos (2) organismos publicos para instalar una potencia considerable de
generacion solar distribuida. Los convenios vigentes a la fecha de la presente Memoria son
los siguientes:

¢ Con la Municipalidad de la Ciudad de Mendoza, en basqueda continuar con
su enfoque de triple impacto, desde el desarrollo sostenible, las practicas
responsables y conservacion de los recursos. Se formul la suscripcion de un
Acta Complementaria al Convenio Original, para realizar hasta 20
instalaciones de tipo solar fotovoltaico (conforme al presupuesto
preestablecido por el Municipio), conectadas a la red (un on-grid por su
término en inglés), de 10kW de potencia nominal cada una y destinadas a ser
montadas en diversos edificios de la Municipalidad. Las mismas totalizarn
200kW (aproximadamente) de potencia a la Ciudad, otorgando al Municipio
multiples beneficios desde el punto de vista energético. Vale la pena destacar,
que dichas instalaciones se encuentran también enmarcadas en la Resolucién
1/2022 del EPRE, como instalaciones de generacién distribuida del tipo
Usuario-Generador.

e Con AYSAM para realizar instalaciones de tecnologia solar fotovoltaica en
el marco de la Resolucion 1/2022 del EPRE en la Planta de Alto Godoy,
totalizando més de 500kW. La misma estd sujeta a un proceso licitatorio
llevado a cabo por AySAM, donde EMESA tiene participacion especifica en

determinadas actividades técnicas del proceso.



4. Proyecto Biogas.

Por otro lado, vale la pena destacar, que durante 2024 entré en operacidn en el marco
de generacion distribuida, el Sistema Hibrido de Generacion de Energia Eléctrica a partir de
Biogas y solar Fotovoltaico “El Borbollén” de 135kW. Este proyecto piloto, que utiliza
paneles solares y la biodigestion natural de los residuos orgdnicos del relleno sanitario
ubicado en el departamento de Las Heras, surgié como una iniciativa experimental, cuyo
eje principal fue la Investigacion, el Desarrollo y la Innovacidn tecnolégica.

Su habilitacion comercial constituyé un hito relevante para el estudio y la promocién

de alternativas que contribuyan a la diversificacion de la matriz energética.

D. Gerencia de Desarrollo de Provectos Hidroeléctricos:

5. PAH CCG Salto N° 7 - CALBUCO ENERGIA §.A.U.:

Con fecha 24 de agosto del afio 2022, y luego de un riguroso proceso de due diligence
que abarcé aspectos regulatorios, técnicos, econdémicos, financieros y legales, EMESA
adquirio el ciento por ciento (100%) de las acciones de CALBUCO ENERGIA S.AU,
sociedad de propésito especifico propietaria de la Central de Generacién de Energia
Renovable “PAH Canal Cacique Guaymallén Saito N° 77, a su vez titular de un contrato de

abastecimiento de energia renovable adjudicado en el Programa RenovAr Ronda N° 2.

Es de sefialar que EMESA en control de la sociedad la transformé en una sociedad

anénima unipersonal, conforme las disposiciones de la Ley General de Sociedades N°
19.550.

Adicionalmente EMESA ha realizado en la Central de Generacion una obra de
recrecimiento del vertedero lo que ha permitido mejorar la generacion de energia en un 10%

aproximadamente.

A la fecha de confeccién de la presente Memoria, la sociedad ha logrado sobrepasar
los niveles de generacion comprometidos en el contrato de abastecimiento de energia (PPA),
y ha mejorado considerablemente la meta de generacién prevista al valuar el activo en

oportunidad de adquirir las acciones.



6. Proyecto Hidroeléctrico Uspallata

El Proyecto Hidroeléctrico Uspallata resulta de gran interés para la Provincia de
Mendoza en virtud de los beneficios que conllevaré en términos de aumento de la capacidad
de riego —en la cuenca que concentra la mayor cantidad de habitantes y usos agropecuarios-

y generacion de energia e infraestructura eléctrica.

Durante ¢l ejercicio 2021 se iniciaron tos estudios técnicos y de revisién, con objeto
de definir una solucion técnica, econdmica, social y ambientalmente sustentable para el
Aprovechamiento Hidroeléctrico del rioc Mendoza en el sitio de Uspallata, que incluye entre

otros aspectos, €l estudio de la traza alternativa de la Ruta Internacional N° 7,

El plan de trabajo incluyé: a) Aviso de Proyecto y Términos de Referencia para la
Linea de Base ambiental y social; b) Pliego de licitacién para estudios de Geologia,
Geotecnia y Geofisicos en sitio de presa central. De esta forma, las etapas del proyecto serian

las siguientes:

(WCICUNITT] m) ETAPA I EN DESARROLLO

‘ ETAPA Il: EN DESARROLLO
‘ ETAPA Ili: PREVISTA

# FASE IV: PREVISTA

CONSTRUCCION

PUESTALN MARGHA Y HABILI TACION COMERCIAL * FASE V: PREVISTA

Durante los ejercicios 2022, 2023 y 2024, se continué ejecutando el Estudio de Base
de linea Ambiental y Social a través de la consultora Serman & Asociados, y se continta
trabajando en los estudios bdsicos que permitirdn confeccionar la Ingenieria Basica

conforme se detalla en el esquema anterior.




A la fecha de la presente memoria, alin se esté trabajando con Vialidad Nacional Sede

Central para avanzar en alternativa de traza de la Ruta Nacional N°7, en el drea de influencia

del proyecto.
7. Operacién y Mantenimiento de la Central Nihuil IV

Las concesiones otorgadas a Hidroeléctrica Los Nihuiles S.A. vencieron de pleno
derecho ¢l dia 01 de junio de 2024, con la posibilidad de fijar un periodo de transicién para
asegurar los bienes a efectos de su reversion al poder concedente. El Decreto N° 1021 de
fecha 27 de mayo de 2024 fijé el periodo de transicion a que se refiere el articulo 58 del

Contrato de Concesidn, en doce (12) meses contados a partir del 01 de junio de 2024.

La central Nihuil IV no integrd la concesién otorgada a Hidroeléctrica Los Nihuiles
S.A., cuyo contrato de construccidn, operacién y mantenimiento se suscribié con la empresa
HIDRONIHUIL S.A. en un proceso llevado adelante por la Provincia de Mendoza a través
de Energia Mendoza Sociedad del Estado (EMSE).

El 30 de julio de 2024 el Poder Ejecutivo dicté ¢l Decreto N° 1423 mediante el cual
tiene por extinguido el contrato de Construccién, Operacion y Mantenimiento de LA
CENTRAL celebrado con HIDRONIHUIL $.A. por cumplimiento del plazo a partir del dia
31 de julio de 2024. Dicha norma transfiere [a tenencia de la central a EMESA, ¢ instruye a
la Provincia de Mendoza a suscribir con aquella un contrato de Operacién y Mantenimiento
asegurando su pleno funcionamiento, hasta que esté en condiciones de otorgar una nueva
concesion, conforme los términos de {a ley N° 9.486. Por su parte, le encarga a EMESA
realizar un inventario de los bienes, y un informe técnico del estado general de la central y

de las instalaciones.

EMESA, est4 operando y manteniendo a la Central Nihuil IV desde el 01 de agosto
de 2024.

E. Gerencia de Asuntos Legales e Institucionales:

Debido a su carécter transversal, la Gerencia estuvo dedicada a dar asistencia y apoyo
a las demas gerencias y unidades de negocios de la sociedad, en todo lo relativo a aspectos

legales, contractuales, juridicos e institucionales, no sélo relativo a los proyectos en



ejecucion, sino también en cuanto a la interpretacion de normativa vigente y posibles

reformas a la misma.

Por su parte fue responsabilidad de esta gerencia durante el ejercicio en curso, toda
la gestién societaria de EMESA vy las Sociedades de Propésito Especifico controladas por
ella, asi como el seguimiento y gestién de la relacién juridica entre la sociedad, sus

relacionadas, controladas y accionistas.

Entre sus responsabilidades durante el ¢jercicio en andlisis cabe sefialar también la
relacion juridica entre la sociedad y otros organismos del Estado: Tribunal de Cuentas,
Fiscalia de Estado, Ministerio de Energia y Ambiental, Departamento General de Irrigacion,

etc.

Sin petjuicio de ello, podemos nombrar como aspectos de gestidn destacados durante

el ejercicio en estudio:
1. Sistema de Integridad Leyes N° 27.401 y 9.237:

Durante el ejercicio 2024 y conforme la planificacidn vigente se realizaron tareas y
gestion de fortalecimiento del sistema de integridad, mediante la implementacion del due
diligence de partes relacionadas, la capacitacién del Directorio, gerencias, personal y la

realizacion de auditorias internas sobre el funcionamiento de los procesos.
2, Norma ISO 37.301 de Gestién de Compliance

Durante el ejercicio 2023, EMESA se propuso la certificacion de la norma 1SO
37.301-2021 de Gestion de Cumplimiento, como politica de fortalecimiento de la
transparencia. Se elaboré una matriz de trabajo para delimitar un cronograma que permita
alcanzar dicho objetivo para los primeros meses del afio 2024. En virtud de dicho esquema,
y mediante la contratacion de consultoria especializada se dieron los primeros pasos en ese
sentido a través del estudio de manuales, procedimientos, confeccion y adaptacion de una

nueva matriz de riesgos y de los procedimientos y manuales actuales.

Durante et mes de marzo de 2024, EMESA logré certificar dicha norma, luego de
pasar satisfactoriamente las Auditorias internas y externas de certificacion por parte de la

empresa TUV-NORD, siendo la primera empresa de la Provincia de Mendoza en lograr



dicha certificacidn. El Alcance del sistema de gestién de cumplimiento es el siguiente: (i)

su organizacién y funcionamiento como una sociedad andnima de la Seccién VI de la Ley
19.550; (ii) la implementacién de un Programa de Integridad conforme los requisitos de las
Ley N® 27.401 y N° 9.237; (iii) su carédcter de sujeto obligado conforme la normativa
aplicable de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo; (iv) la
prevencion de la violencia y acoso laboral conforme al Convenio N° 190 de [a OIT,

ratificado por ley N 27.580; (v) la generacion de un ambiente de trabajo diverso e inclusivo.,

Gestion del Compliance Officer
Uno de los principales activos de EMESA es su reputacién, por lo que constituye un
aspecto prioritario, el implementar y mantener una cultura empresaria sustentada por una

estructura organizativa, que vele por el cumplimiento normativo interno y externo.

Durante el cjercicio 2024 desde esta posicién se ha apoyado al Directorio en el
cumplimiento de los estandares de cumplimiento externos ¢ internos; se 1o ha alertado sobre
los proyectos legislativos y nuevas leyes y normativas aplicables a la Sociedad, para
promover nuevas acciones y mejoras para la adaptacion de la Sociedad al nuevo marce
normativo; se han impulsado procedimientos internos para trasladar los requerimientos
legales aplicables a las diferentes dreas de la organizacién, para prevenir incumplimientos
legales, se ha colaborado en la capacitacién del Directorio, colaboradores, socios de negocios
y partes relacionadas en materia de cumplimiento normativo, identificacion de riesgos de
incumplimiento normativo interno y externo; en la implementaciéon de nuevos

procedimientos para la linea de denuncias, etc.

Por su parte, se han mantenido reuniones periddicas del Comité de Etica y
Cumplimiento a fin de integrar los sistemas de integridad, calidad y gestién. La agenda de
temas incluyd los siguientes: (i) mapeo de riesgos de los diversos niveles de la empresay su
vigencia en la matriz aprobada; (ii) monitoreo y evaluacién general del sistema de integridad
vigente; (iii) plan anual de capacitacién al Directorio, colaboradores y socios de negocios;
(iv) adaptacién y vigencia del Cddigo de Etica y Cumplimiento; (v) reportes periédicos al
Directorio y demds gerentes sobre el sistema de integridad; (vi) funcionamiento de la linea
de denuncias y su reglamentacién interna para preservar el anonimato y proteccidn de los

denunciantes, entre otras.



Como parte de la gestion del cumplimiento, y en el marco de las capacitaciones sobre

el Sistema de Integridad, se llevd a cabo en el mes de marzo de 2024 las [ Jornadas de
Integridad y Compliance, con la presencia de expositores de reconocido prestigio nacional,
de las que participaron socios de negocios, stakeholders, proveedores, colaboradores y

publico en general, con gran repercusion.

F. Gestiones del Directorio y Presidencia:

Sin perjuicio de las gestiones delegadas en cabeza de las distintas gerencias, el
Directorio se ha enfocado en diversas gestiones relacionadas al objeto de la sociedad, en
especial la suscripcion de numerosos convenios interinstitucionales con Areas

gubernamentales y de la sociedad civil.
1. FIDEICOMISO FOPIATZAD

En virtud de lo dispuesto por la ley N° 8.986 que aprobé el contrato de fideicomiso,
EMESA fue designada fiduciaria de FOPIATZAD, en cuyo caracter desarrollé diversos

proyectos por disposicidn del fiduciante, expresada a través del Comité Ejecutivo.
a) Proyecto Hidroeléctrico EI Bagueano

Durante abril de 2021 se decidié por Directorio, en consonancia con lo dispuesto
desde la Provincia de Mendoza, canalizar el desarrollo del Proyecto Hidroeléctrico El
Baqueano a través de FOPIATZAD, teniendo en cuenta la finalidad del fideicomiso y la

manda fiduciaria establecida en el contrato.

De esta forma, EMESA entreg6 los estudios de antecedentes y revisidn critica
efectuados a FOPIATZAD, quien continuara el desarrollo de los estudios técnicos tendientes

a obtener un proyecto a nivel de Ingenieria Licitatoria.

Es de destacar que, a efectos de realizar los citados estudios, se llevaron a cabo
trabajos de apertura de caminos —casi 37 km- merced a un convenio de colaboracién

institucional celebrado entre FOPIATZAD y la Direccion Provincial de Vialidad (DPV).

Durante el ejercicio 2023 se concluyeron los Estudios de Geologia, Geotécnica y

Topografia, los Estudios de Base Ambiental y Social sobre la base de los cuales se



confecciond la Manifestacién General de Impacto Ambiental que dieron origen al dictado

de la Resolucion N® 354/2023 de la Secretaria de Ambiente y Ordenamiento Territorial de
la Provincia de Mendoza que aprobd la Evaluacion de Impacto Ambiental y otorgd la
correspondiente Declaracién de Impacto Ambiental del Proyecto Hidroeléctrico EI

Baqueano.

Se concluyeron ademas los Estudios Técnicos de Ingenieria denominados: “DISENO
LICITATORIO PROYECTO HIDROELECTRICO “EL BAQUEANO”, mediante la
suscripcion del acta de contrato N° 19 con el contratista, dando por cerrada la etapa de disefio

técnico del proyecto.

Ello permiti¢ entregar a la Provincia de Mendoza el proyecto hidroeléctrico a nivel

de proyecto licitatorio,
b} Aprovechamiento Multipropésito Malargiie

Si bien el desarrollo del Proyecto Multipropésito Malargiie arrancé en EMESA, el
Poder Ejecutivo Provincial, a través del Comité Ejecutivo del FOPIATZAD determiné la

transferencia a este ltimo.

El proyecto multipropésito Malargiie consiste en un aprovechamiento integral que
tiene por objeto: a) el aseguramiento de disponibilidad de agua para la planta potabilizadora
de Malarglie; b) la modernizacion del sistema de riego a través del entubado de 4 km del
Canal Matriz; c) la construccidn de un Reservorio (100.0000 m?*, espejo de agua 5 has.) para
eficientizar el sistema e incrementar la superficie irrigada, d) la construccion de un Pequefio
Aprovechamiento Hidroeléctrico (PAH), que complementara el abastecimiento actual en la
region mediante la generacion de energfa renovable €) el recupero de aprox. 7 has. del
“Parque Pierini” a través de la reforestacién de vegetacion y arboledas del predio, obras de
infraestructuras destinadas al turismo, paseo, actividades fisicas, esparcimiento y recreacion;
¥, f) la consideracién de zonas en la periferia del reservorio, para la concesién de actividades

comerciales como restaurantes, confiterias, alquiler de equipos de recreacion acuética, etc.

Durante el ejercicio 2023, se concluyeron los Estudios basicos de topografia, lo que
permitid finalizar el Proyecto a nivel de Ingenieria licitatoria, y condensar todos los estudios

en un unico documento para ser entregado al Fiduciante / Beneficiario (Provincia de



Mendoza), haciéndose entrega formal de toda la informacién recopilada durante el desarrollo

de este proyecto.

©) LAT 220 kV entre EETT Cruz de Piedra y EETT Gran Mendoza

El fideicomiso tiene como misién la construccion o financiacién de obras eléctricas
tendientes a evitar situaciones de riesgo de abastecimiento originadas por deficiencias
estructurales del Sistema de Transporte Regional, en algunas 4reas de la Provincia o en zonas

de especial relevancia productiva y social.
Durante el ejercicio 2022 se llevd a cabo la licitacién pablica de la Obra.

La Comisién Evaluadora emitié el Informe de Pre-Adjudicacion, y luego del
dictamen del Consejo de Obras Publicas y de Fiscalia de Estado, durante el mes de Julio de
2022 se dict6 la Resolucion de Adjudicacion y se suscribié el contrato de obra con la empresa
adjudicataria DISTROCUYO S.A.

La obra debia estar finalizada a fines de febrero de 2024. Sin embargo, en razén de
los inconvenientes derivados de la situacién macro-econdmica que atraviesa la Republica
Argentina en lo que se refiere a la profundizacion del proceso inflacionario, la volatilidad
del tipo de cambio, y las restricciones a las importaciones, fue necesario aprobar un nuevo

cronograma de obra.

A la fecha de confeccién de la presente Memoria, y luego de los ensayos técnicos de
rigor, la obra se encuentra energizada y operativa, lo que tuvo lugar el dia 17 de agosto de
2024, Se esta avanzando con los tramites necesarios ante el ENRE, CAMMESA y demas, a

fin de avanzar en la habilitacién comercial de la misma,

Con fecha 7 de mayo de 2025 la Legislatura de la Provincia de Mendoza ratificé la
sustitucién de la administracion del fideicomiso de EMESA a Mendoza Fiduciaria S.A.,

conforme lo dispuesto por el Decreto 330/25.
2. FIDEICOMISO PORTEZUELO DEL VIENTO

En fecha 30 de enero de 2020 se dictd el Decreto N° 120/20 mediante el cual se
aprobo el texto del contrato de Fideicomiso entre la Provincia de Mendoza —en calidad de

fiduciante y fideicomisario- y EMESA -en cardcter de Fiduciario-.



Al dia de la fecha, y en virtud de del Decreto N° 2901/2023, se aprobé la adenda al

Contrato del Fideicomiso de Administracion y Pago para la Ejecucién de la Obra

Aprovechamiento Hidrico Multipropésito Portezuelo del Viento y otras Obras Hidricas,

suscripta en fecha 21 de noviembre de 2023 entre la Provincia de Mendoza, EMESA y

Mendoza Fiduciaria, en virtud del cual se procedié a sustituir a EMESA como fiduciario del

mismo, designando en su lugar a Mendoza Fiduciaria S.A. En virtud de ello, EMESA inicié

y concluyo satisfactoriamente un proceso de rendicién de cuentas al nuevo fiduciario, lo que

permiti6 la aprobacion de los Estados Financieros del Fideicomiso por parte de su nuevo

fiduciario en el mes de junio de 2024.

3.

Otras Gestiones del Directorio

Las gestiones del Directorio se han enfocado en diferentes direcciones:

a)

b)

d)

El fortalecimiento del Gobierno Corporativo de la Compafiia, merced a un
compromiso en la capacitacion de la Alta Direccidn en los temas vinculados al
Sistema de Integridad y el enfoque en la certificacién de la norma ISO 37.301 de

Gestidn del Compliance;

El compromiso con la sustentabilidad, merced a la elaboracién de un plan de
gestion orientado a los Objetivos de Desarrollo Sustentable, con la emision del
segundo Reporte de Sustentabilidad en base a la plataforma GRI. En este sentido,
se destacan las actividades de responsabilidad social empresaria llevadas a cabo

por la sociedad durante el ejercicio 2023.

La ampliacién del sistema de transporte eléctrico de Mendoza merced al impulso

del Plan de Obras aprobadas en FOPIATZAD,

El fortalecimiento del ecosistema institucional de la compaiiia, a través del
impulso de convenios con organismos tales como la Direccién Provincial de
Vialidad, la Direccion General de Escuelas, el EPRE, ¢l Departamento General
de Irrigacién, la Direccion de Hidraulica, Universidades, Camaras empresarias y

entidades de la sociedad civil.

Gestiones antes el Gobierno Nacional vinculadas al desarrollo de los proyectos

de la sociedad, tales como Secretaria de Energia, CAMMESA, etc.



f) Elestudio integral de las concesiones hidroeléctricas de la Provincia de Mendoza
de cara al vencimiento de las mismas durante el afioc 2024. En este sentido,
debemos mencionar el aporte de la sociedad y sus equipos técnicos en el andlisis
de la situacién existente en la Provincia de Mendoza.

VI- HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE:

Los hechos relevantes han sido puntualizados a lo largo de 1a Memoria respecto de
cada uno de los temas tratados para cada una de las gerencias.

VII- PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2025

En lo que respecta a las perspectivas para el ejercicio 2025, la Empresa continuard
ejecutando su Plan de Accién, basado en sus propias competencias, manteniendo y
aumentando los niveles de actividad como ¢je principal de accion.

Este documento define con claridad los ejes centrales sobre los que EMESA se
desempefiara los préximos afios, con las siguientes gerencias: a) Gerencia de Desarrollo de
Proyectos Hidroeléctricos; b) Gerencia de Desarrollo de Proyectos Renovables; ¢) Gerencia
de desarrollo de proyectos hidrocarburiferos y especiales; d) Gerencia de Administracidn,
Finanzas y Estrategia Corporativa; e) Gerencia de Asuntos Legales e Institucionales.

Como conclusion para los afios 2024-2025 espera incrementar ¢ intensificar la
actividad empresarial, ampliando la cobertura y ejecucion del Objeto Social, continuando y
profundizando la presencia de EMESA en el 4mbito energético, con una activa participacion
en el nuevo esquema de politica energética Nacional.

VIII- AGRADECIMIENTOS

Cabe destacar el desempeiio de este Directorio y de la Comisién Fiscalizadora que
han cumplido su gestidn en forma satisfactoria y ha desempefiado sus funciones conforme a
la Ley de Sociedad Comerciales y a la normativa aplicable a la Sociedad. En tal sentido, se
agradece la confianza y apoyo de los Accionistas, al personal de la empresa, asesores,
proveedores, clientes y a todos aquellos que han hecho posible alcanzar los objetivos durante
el presente ejercicio.

Mendoza, 5 de septiembre de 2025
El Directorio



EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Domicilio legal: Patricias Mendocinas N° 1.285
Ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza

Actividad principal: ~ Desarrollo y Ejecucion de proyectos en cumplimiento de la politica

energética Provincial

Estados Contables
Por el ejercicio econémico N° 12 iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31 de
diciembre de 2024, presentado en forma comparativa con ¢l ejercicio anterior

FECHA DE INSCRIPCION EN LA DIRECCION DE PERSONAS JURIDICAS

Del estatuto social:

De la iltima modificacién:

Nuomero de Registro en la Direccién de
Personas Juridicas:

Fecha de vencimiento del estatuto:
Participacién estatal mayoritaria:
Domicilio legal:

Participacion de la entidad controlante sobre

15 de noviembre de 2013
23 de octubre de 2023

22.109

23 de abril de 2112

Provincia de Mendoza
Patricias Mendocinas 1.285, Ciudad de
Mendoza, Provincia de Mendoza.

. . 90%
el patrimonio:
Porcentaje de votos de la entidad o
90%
controlante:
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 16)
Acciones
N%de votos | Suscripto, .
Cantidad Tipo que otorga inscripto e UG c‘apntal
: social
cada una integrado
35500  [Clase A. ordinarias. escriturales 1 230.750.000 | 230.750.000
5000  [Clase B, crdinarias, nominativas, no endosables 1 32.500.000 32.500.000
9.500 Clase C. ordinarias, nominativas, no endosables 1 61.750.000 61.750.000
50.000 325.000.000 | 325.000.000

Véase nuestro informe de fecha
5 de septieng 2025

PRICE WATE] CO.SRL

{Socio]

C P.C.E. Mendoza~ Matr. N 2
Martin Tarrio
Contador Publico {(UBA)
Mauicula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109

Estado de Resultados Individual

Correspondiente al ejercicio econémico iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31
de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Ingresos por explotacién Loma de la Mina (Nota 17)

Costo de explotacion (Anexo (11)

Ganancia Bruta — Subtotal

Ingresos por Desarrallo de Proyectos y gestién de contratos (Nota 17)
Ganancia Bruta — Totzl

Gastos de desarrollo de proyectos (Anexo I11)

Gastos de administracién (Anexo 1)

3224 | 311223
$
4.304.594.439 [ 5.544.351.759
(2.607.471.283) | (4.855.383.908)
1.697.123.156 688.967.851
1.315.478.225 995.211.451

3.012.601.381

1.684.179.302

(1.004.107.857)
(2.698.166.538)

(1.390.178.208)
(3.147.458.140)

Resultado Operativo — Pérdida (689.673.014) (2.853.457.046)
Participacion en resultados de sociedades relacionadas (Anexo 11) (3.093.261.868) 14.188.322.926
Resultados financieros y por tenencia, netos (Nota 12) (16.522.489.349) 12.332.766.647
Otros ingresos y egresos (Nota 12) 3.047.647.970 (64.527)
Resultado del ejercicio antes de Impuesto a las ganancias 17.257.776.261) 23.667.568.000
Impuesto a las ganancias (Nota 15) 6.903.218 (14.547,708)
Resultado del ejereicio — (Pérdida) / Ganancia (17.250.873.043) 23.653.020.292

Las notas y anexos que se acomparian son parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025

(Soc)

CPCET?
Martin Tarrio

Contador Publico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109

Estado de Flujo de Efectivo Individual
Por el gjercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31 de diciembre
de 2024, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

VARIACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio (1)
{Disminucién) / Aumento neta del efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicia (1)
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVOQ:
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio — (Pérdida) / Ganancia
Ajustes para arribar al flujo neto de efectiva y equivalente de efectivo
proveniente de las actividades operativas:
Impuesto a las ganancias (Nota 15)
Participacidn resultados sociedades relacionadas (Anexo II)
Depreciacion de bienes de uso (Anexo [)
Resultado por baja de bienes de uso
Resultados financieros y por tenenecia neta (Nota 12)
Desvalorizacion del valor llave (Nota 12)
Otros ingresos y egresos
Variaciones en activos y pasivos operativos:
Disminucion de créditos por venta
Aumento de otros créditos
Aumento / (Disminucion) de cuentas por pagar y otros pasivos
Aumenio remuneraciones y cargas sociales a pagar
{Disminucién} / Aumento de cargas fiscales
Flujo neto de efectivo y equivalente de efectivo generado por / (utilizado
en)} las actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro de dividendos (Nota 13)
Colocacion de Titulos piblicos (Nota 13)
Aportes en inversiones permanentes
Cobro anticipo de liquidacién UT Vega Grande (Nota 3.4.)
Alta de bienes de uso (Anexo [)
Flujo neto de efectivo y equivalente de efectivo generado por las
actividades de inversion
Resultados financieros y por tenencia generado por efectivo y equivalentes de
efectivo
{Disminucién) / Aumento neta de efectivo y equivalente de efectivo

31.12.24 | 31.12.23
$

37.617.276.787 26.996.139.595
(13.902.762.348) 10.621.137.192
23.714.514.439 37.617.276.787
(17.250.873.043) 23.653.020.292
(6.903.218) 14.547.708
3.093.261.868 | (14.188.322.926)
205.906.978 182.108.289
24.141.571 g
14.963.372.339 {12.332.766.647)
1.559.117.010 .
(2.024.792.612) .
96.495.736 328.938.030
(157.474.200) (710.597.914)
654.465.968 (312.973.110)
144.749.254 80.944.269
(42.892.853) 144.644.515
1.258.574.818 {3.140.457.494)
3.049.985.155 3.183.884.609
(3.049.985.155) i
5 (445.455.643)
231.474.034 %
(193.845.227) {479.204.027)
37.628.807 2.259.224.939
(15.198.965.973) 11.502.369.748
(13.902.762.348) 10.621.137.192

(1) Incluye el efectivo en Caja y bancos e Inversiones cormentes cuyo venzimiento no supera los lres meses, Ver Nota 4.

Vease nuesro informe de fecha -
5 de sepiemb / |

ieyra
iscalizadora

CPCE
Martin Tatrio
Contador Publico {LIBA
Manicula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109
Estado de Flujo de Efectivo Individual (Cont.)
Por el gjercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado ef 31 de diciembre
de 2024, presentado en forma comparativa con el gjercicio anterior

Transacciones relevantes que no implican movimientos de fondos

31.12.2024 31.12.2023

$

Otros créditos/Otros activos (270.464.581)
Dividendos Central Puerto / Inversiones Corrientes (*) 2.024.792.612

(*) Se cobré durante el ejercicio 2024 en titulos ptiblicos § 2.024.792.612 y fondos comunes de inversion expuestos como
efectivo y equivalente de efectivo § 1.025.192.543 (Ver Anexo V).

Véase nuestro informe de fecha
[ i L1

3 de septiem pee de 2025 /}
PRICE WATE| AR & CO SRL /]

/

law - {Socin) P
endoza — Matr. N° 2 Man;#élo ieyra

Martin Tarrfo Por la ComiisiofiFiscalizadora
Contador Priblico (UBA) Fi

Matricula N® 9,306 - C.P.C E. Mendoza 4 4
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales
al 31 de diciembre de 2024 y 2023

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

La Empresa Mendocina de Energia Sociedad An6nima con participacién estatal mayoritaria,
en adelante EMESA, estd conformada como una Sociedad Anénima con participacion estatal
mayoritaria en los términos de los arts. 308, 309 y concordantes de la Ley N° 19.550 (Ley
General de Sociedades) y modificatorias.

EMESA fue constituida en el marco de la Ley N° 8.423, sancionada el dia 30 de mayo del
afio 2012 y promulgada mediante Decreto N° 1.067 del dia 15 de junio del afio 2012, Su
estatuto fue aprobado por Ley N° 8.517, sancionada el 5 de diciembre del 2012, y
promulgada por Decreto N° 2.479, fechado el 21 de diciembre del mismo afio. La Sociedad,
se constituyd en fecha 23 de abril de 2013 mediante la suscripcion del acta constitutiva. La
inscripcién de la Sociedad se produjo en fecha 15 de noviembre de 2013 mediante el dictado
de la resolucion N° 3.286 de la Direccidn de Personas Juridicas de la Provincia de Mendoza,

La finalidad de la Sociedad es la ejecucién de la politica energética de la Provincia de
Mendoza, establecida por los érganos competentes del Estado (Art. 3° Ley N° 8.423). Para
dicho fin, su estatuto establece como objeto social, el estudio, investigacion, prospeccion,
administracion, exploracion y explotacién de toda clase de recursos energéticos, cualquiera
sea su fuente; la produccidn, transporte, almacenamiento, distribucién, comercializacion e
industrializacién de todos los productos, subproductos y derivados, directos e indirectos,
obtenidos de la explotacion de recursos energéticos; la generacion, transporte, distribucion
y comercializacién de energia eléctrica; la formulacién y ejecucién de proyectos de
construccidn, renovacién, reactivacion y/o ampliacion de las obras necesarias para la
exploracion y explotacion de todos los recursos energéticos, cualquicra sea su fuente; la
investigacion y desarrollo de proyectos y el aprovechamiento de las energias alternativas
renovables y sustentables ambientalmente; la generacion, transporte, distribucién,
almacenaje y comercializacién de energias renovables: de biomasa, geotérmica, solar,
eblica, de hidrégeno y cualquier otra forma de energia alternativa conocida o por conocer.

Para el cumplimiento de estos fines y objeto, se vale de los dividendos que genera su
participacion accionaria en otras sociedades vinculadas al sector energético, que le cedid la
Provincia de Mendoza en la ley de creacién tal como se detalla en Nota 3; los ingresos
provenientes de su participacion en las uniones transitorias que explotan éreas
hidrocarburiferas; la comercializacién de hidrocarburos, los ingresos, en caso de producirse,
por la venta de pliegos para licitaciones y los fondos provenientes del desarrollo de proyectos
de generacién de energia, sea a través de asociacion estratégica mediante participacion en

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025
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sociedades controladas o relacionadas, contratos asociativos, o bien porcentajes de la venta
de energia instrumentadas a través de contratos bilaterales, asi como desarrollo de proyectos
de generacion de diversas tecnologia, ademds de otras actividades vinculadas a la industria
de energia. Por el lado de los costos, éstos basicamente se conforman por salarios y gastos
conexos, gastos relacionados con el desarrollo de proyectos, depreciaciones de bienes de
uso, gastos de mantenimiento, etc.

El marco regulatorio de la actividad de la Sociedad estd basicamente conformado por:

I) Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn, Ley General de sociedades N° 19.550 y
modificatorias, y Ley de Responsabilidad de la Persona Juridica N° 27401 con su Decreto
Reglamentario N° 277/18.

2) Ley Nacional de Hidrocarburos N° 17.319 y modificatorias, y concordantes que regula
toda la actividad del sector.

3) Ley Nacional del Ambiente N° 25.675 y Ley Provincial N° 5.961 de Medio Ambiente, y
Decreto Reglamentario N°® 2109.

4) Ley Nacional N° 26.190 de Fomento Nacional para el uso de Fuente Renovables de
Energia.

5) Ley 27.191, Régimen de Fomento Nacional para el uso de Fuentes renovables de Energia,
modificatoria, complementaria y ampliatoria de la Ley Nacional N° 26.190. Por otro lado,
en 2016 se reglamentd la normativa a través del Decreto N® 531 del Ministerio de Energia
y Mineria. La ley declara de interés nacional la generacién de energia eléctrica a partir
del uso de fuentes de energia renovables con el destino a la prestacion de servicio publico
como asi también la investigacion para el desarrollo tecnolégico y fabricacion de equipos
con esa finalidad. La ley 27.191 tiene por objetivo la contribucién de fuentes de energia
renovables hasta alcanzar el 8% del consumo de energia eléctrica nacional, parael 2018
y el 20% para el 2025. En el marco de la ley 27.191 fueron dictadas numerosas
Resoluciones del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién que instituyeron y
regularon el funcionamiento del Programa RenovAr (en sus diversas rondas) mediante el
cual se instruyé a CAMMESA a realizar distintas Convocatorias Abiertas Nacionales e
Internacionales para la calificacién y eventual adjudjcacién de ofertas para la celebracion
de contratos de abastecimiento de energia eléctri{':alécnerada a partir de fuentes.

Vease nuestro informe de fecha / J
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6) renovables, en aras de aumentar ia participacion de las fuentes renovables de energia en la

matriz energética del pais conforme lo prescripto por las Leyes N° 26.190 yN°27.191y
el Decreto N° 531/2016. :

Entre estas Resoluciones, directamente aplicables a la actividad de la Sociedad, se pueden
enumerar las siguientes: 1) Resolucién N° 71/16; 2) Resolucién N° 72/16; 3) Resolucion
N 106/16; 4) Resolucién N° 136/16; 5) Resoluciéon N° 147/16; 6) Resolucion N° 213/16;
7) Resolucién N° 252/16; 8) Resolucién N° 281/16; 9) Resolucién N° 275/17; 10)
Resolucion N° 437/17; 11) Resolucién N° 473/17; 12) Resolucién N° 488/17; 13)
Resolucién N 507/17; 14) Resolucién N° 212/18; 15) Resolucién N° 64/18; 16)
Resolucion N° 4-E/17. Por su parte, hay que sefalar la aplicacién 2 la actividad y
proyectos de la Sociedad de la Resolucién Conjunta de los Ministerios de Energia y
Mineria y de Produccién Nacional N° 123/16; y de la Resolucion Conjunta de los
Ministerios de Energia y Mineria y de Produccién Nacional N° 1-E/2017 que modifica a
la anterior.

7) Ley Nacional N° 27.424, Generacién de energia eléctrica de origen renovable.

8) Ley Nacional N° 15.337 y 24.065 sobre el Marco Legal de la Energia Eléctrica en la
Republica Argentina.

9) Decreto de Necesidad y Urgencia N° 882/16 en virtud del cual se modifican ciertos
aspectos de la ley N° 27.191 y su Decreto Reglamentario.

10}  Resoluciones de Secretaria de Energia Eléctrica N® 21/2016 en virtud de la cual se
convoca a ofertar nueva capacidad de generacién térmica y de produccién de energia
eléctrica asociada, con compromiso de estar disponible en el MERCADOQ ELECTRICO
MAYORISTA (MEM); y N° 287 - E/2017 por medio de la cual se convoca a ofertar
(Etapa [) nueva generacién térmica de tecnologia a) cierre de ciclo combinado o b)
cogeneracion, con compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM.

1) Ley 27.401 de Responsabilidad Penal de la Persona Juridica; Decreto N°® 277/18 y
Resolucién N° 27/2018 de la Oficina Anticorrupcién.11) Ley provincial N° 8.423 de
creacion de EMESA, donde se establecen los fines y objeto de la Sociedad, asi como los
activos con los que contar4.

12} Ley provincial N° 8.517 por medio de la cual se aprueba el estatuto de EMESA.

Veéase nuestro informe de fecha
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I3) Ley N® 8.830 de Ministerios, en virtud de la cual se crea el Ministerio de Economia,
Infraestructura y Energia, y cuyo articulo 16 establece que EMESA (Empresa Mendocina
de Energia Sociedad Andnima con Participacién Estatal Mayoritaria) se relacionara con
el Poder Ejecutivo a través de este Ministerio.

14) Ley provincial N® 7.526 de Hidrocarburos.

I5) Ley Provincial N° 8.883, por medio de la cual se declara de utilidad publica y sujeto a
expropiacion de urgencia, una fraccion de terreno de aproximadamente 50 Has de un
inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de fa Propiedad [nmueble Asiento
A2, Matricula N* 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-790530-0000-0, del
Distrito del Carrizal, Departamento de Lujén de Cuyo, Provincia de Mendoza con cargo
de transferirlo a la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Andnima con Participacion
Estatal Mayoritaria, conforme al procedimiento previsto por los art. 3, 53 y concordantes
de Decreto-Ley N° 1447/75, quien deberé destinar el inmueble exclusivamente por si, 0
en asocio con terceros, a la construccién de una planta de generacion de energia eléctrica,
para ser inyectada en el Sistema Interconectado Nacional (SADI).

16) Ley Provincial N° 8.884, por medio de la cual se declara de utilidad piiblica y sujeta a
expropiacion de urgencia, una fraccion de terreno de aproximadamente 4.142 Has
0.252,41 m2 de un inmueble de mayor extensién, inscripto en el Registro de la Propiedad
Inmueble Asiento Al, Matricula N° 6668, Nomenclatura Catastral 17-28-88-5200-
144458-0000-1, Distrito El Sosneado, Departamento San Rafael, Provincia de Mendoza,
con cargo de transferirlo a la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con
participacion estatal mayoritaria, conforme al procedimiento previsto por los art. 3, 53 y
concordantes de Decreto-Ley N°1447/75, quien deberia destinar el inmueble
exclusivamente por si, o en asocio con terceros, a la construccién de una planta de
generacion de energia eléctrica a partir de fuente eélica para ser inyectada en el Sistema
Interconectado Nacional (SADI).

Vease nuestro infonne de fecha
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17) Ley Provincial N® 9126, por medio de la cual se declara de utilidad publico y sujeta a
expropiacion de urgencia, una fraccion de terreno de aproximadamente 24 has., 5000 m2
de un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble
Asiento A2, matricula N® 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-790530-0000-
0, Distrito El Carrizal, Departamento Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza, con cargo
de transferirlo a la Empresa Mendocina de Energia SAPEM, conforme el procedimiento
previsto por los arts. 3 y 53 del Decreto Ley N® 1447/75, quien deberd destinar el
inmueble al proyecto al que se refiere el punto 14), dado que corresponde a una
ampliacién de la expropiacion alli dispuesta.

18) Ley Provincial N° 9.084 por medio de la cual la Provincia de Mendoza adhiere a la Ley
Nacional N°® 27.424, y ademés establece el Mercado a Término de Mendoza y otras
cuestiones vinculadas a la administracion de redes inteligentes en la Provincia de
Mendoza.

19) Ley Provincial N® 8986, Fondo Fiduciario del Plan de Infraestructura Eléctrica de Alta
tension, Zonas aisladas y Zonas a desarrollar.

20) Ley Provincial N° 7.549 por medio de la cual se declara de interés provincial y considera
como estratégicas las actividades de generacidn, transporte, distribucion, uso y consumo
de energia edlica y solar en todo el dmbito de la Provincia de Mendoza, asi como la
investigacion, desarrollo y transferencia de tecnologia para la fabricacidén del
equipamiento correspondiente. La Ley introduce beneficios de naturaleza fiscal y prevé

fa creacion de lineas de crédito para la fabricacién de bienes de capital destinados a dicha
industria.

21) Ley Provincial N® 7.822 por medio de la cual se adhiere a la Ley Nacional N° 26.190, se
declara de interés provincial la generacién de energia renovable, se determina la
contribucion de las fuentes renovables del 15% al consumo de energia eléctrica de la
Provincia en un plazo de 15 afios y se establecen determinados beneficios fiscales para
los titulares de centrales de generacién de energia renovable.

22) Ley Provincial N 8.949 que refrienda el Convenio celebrado entre el Gobierno Nacional
y la Provincia de Mendoza referido a la obra Multipropésito Portezuelo del Viento.

i
Vease nuestro informe de fecha i J
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23) Resolucion del Ministerio de Energia y Mineria N° 281 —E emitida en 2017 para concurso
piblico en el Mercado a Término de Energia Eléctrica de fuente renovable {MATER).

24) Ley Provincial N° 9011 que declara de utilidad piiblica y sujetos a expropiacién los
terrenos necesarios para realizar la obra Multipropésito Portezuelo del Viento, otorga a
EMESA la concesién para la generacién hidroeléctrica sobre el Rio Grande, y autoriza al
Poder Ejecutivo a establecer las indemnizaciones y reubicaciones de poblacion que fueren
necesarias para la citada obra.

25) Ley Provincial N° 6.497 referida al Marco Regulatorio Eléctrico Provincial, conforme las
atribuciones otorgadas por las leyes 15.336 y 24.065.

26) Decreto Provincial N°2.058/13 por el cual el Estado Provincial, en cumplimiento con lo
establecido en la ley 8.423, transfiere a EMESA como aporte irrevocable de futuros
aumentos de capital la titularidad del: i) 39,00% de las acciones de la empresa Empresa
Distribuidora de Electricidad del Este S.A. (en adelante EDESTESA); ii) 5,89% de las
acciones de la empresa Centrales Térmicas Mendoza S.A. sociedad que fue adquirida
posteriormente por Central Puerto SA, en la cual EMESA posee una particidn accionaria
del 0,94% (ANEXO II); iii) 47,96% de las acciones de la empresa Hidroeléctrica Los
Nihuiles S.A. (en adelante HINISA); iv) 39,00% de las acciones de la empresa
Hidroeléctrica Diamante S.A. (en adelante HIDISA) y v) 25,50% de las acciones de la
empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de Cuyo S.A. (en
adelante DISTROCUYO S.A.).

27) Decreto Provincial N°® 2.205/13, mediante el cual se reservan a favor de EMESA las
siguientes dreas hidrocarburiferas, ubicadas en el territotio de la Provincia de Mendoza:
1) CCy B - 17 C; 2) Pampa del Tigre; 3) General Alvear; 4) La Mora; 5) Bafiado del
Atuel; 6) Sierra del Nevado; 7) Puelén; 8) Cerro Manzano; 9) Las Lefas; 10) Area
Lindero de Piedra; 11) Sierra Azul Sur; y 12) Agua Botada.

28) Decreto Provincial N° 1.892/14, mediante el cual se modifica el Decreto N° 2.205.

29) Decreto Provincial N° 2.169/14, mediante el cual se reserva a favor de la Empresa
Mendocina de Energia con Participacion Estatal Mayoritaria, los derechos para la
generacion de energia hidroeléctrica, respecto de los rios, canales y demds cursos o saltos
de agua publica, enumerados en el Anexo | de la norma. Dicha reserva no implica
transferencia de derechos econdmicos, o concesién dal recurso a los términos del articulo
15 de la ley N° 6.497 de la Provincia de Mendoza. |

Vease nuestro informe de fecha
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30) Decreto Provincial N® 1.317/14 mediante ¢l cual, en cumplimiento de las disposiciones
de la ley de creacion N° 8.423, se transfieren a los Municipios que a continuacion se
mencionan los derechos que otorga la titularidad de dos mil veintitn (2.021) acciones
ordinarias nominativas no endosables Clase "B", que tiene la Provincia de Mendoza en la
Empresa Mendocina de Energia Sociedad Andnima de Participacion Estatal Mayoritaria,
conforme a la siguiente distribucién: General Alvear, ciento noventa (190) acciones;
Guaymallén, seiscientas cuarenta (640) acciones; Godoy Cruz, quinientas cuarenta (540)
acciones; Junin, ciento cuarenta y nueve (140) acciones; Lavalle, ciento setenta yun(171)
acciones; Rivadavia, ciento treinta y seis (136) acciones, San Martin, trescientas trece
(313) acciones, Tunuyan ciento noventa y cinco (195) acciones y Tupungato, ciento
nueve (109) acciones, de un valor nominal de un mil pesos cada una.

31) Decreto Provincial N° 1.696/14 por medio del cual se rectifica y aclara el Decreto
Provincial N® 1.317/14, en virtud de errores materiales contenidos en el cilculo de las
acciones transferidas a los Municipios. Las acciones transferidas por la Provincia de
Mendoza a los municipios citados, son 2.444 acciones clase B a razén de la siguiente
distribucion: General Alvear, ciento noventa (190) acciones; Guaymallén, seiscientas
cuarenta (640) acciones; Godoy Cruz, quinientas treinta y nueve (539) acciones; Junin,
ciento cuarenta y nueve (149) acciones; Lavalle, ciento setenta y un (171) acciones;
Rivadavia, ciento treinta y seis (136) acciones, San Martin, trescientas trece (313)
acciones, Tunuyén ciento noventa y seis (196) acciones y Tupungato, ciento diez (110)
acciones, de un valor nominal de unos mil pesos cada una.

32) Decreto Provincial N° 539/15, mediante el cual se amplia la némina de saltos o cursos de
agua piblica reservados a la Empresa Mendocina de Energia con Participacion Estatal
Mayoritaria, en virtud del Decreto Provincial N® 2.169/14.

33) Decreto Provincial N° 1.362/15, mediante el cual se transfiere, a titulo gratuito, a favor
de la Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion Estatal
Mayoritaria (EMESA) un terreno de 198 hectareas 5.208,96 metros cuadrados; parte de
mayor extension inscripta en el Registro Publico de la Propiedad de la Provincia de
Mendoza como primera inscripcion al N° 5.609, fojas 61, tomo 32, de Lujan de Cuyo,
ubicado en el Distrito Potrerillos, Departamento de Lujan de Cuyo; conforme a Plano de
Mensura N° 06-42783, visado por la Direccién Provincial de Catastro, con cargo a la
construccion de un parque solar.

Véase nuestro informe de fecha 31
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34) Decreto Provincial N® 808/21, mediante el cual se transfiere a favor de EMESA los
derechos y obligaciones que las Leyes N° 7.526 y 17.319 confieren al titular de una
concesion de explotacién sobre el Area Vega Grande con el objeto de realizar trabajos de
explotacion y desarrollo de hidrocarburos bajo el Articulo 9, siguientes y concordantes
de la Ley N° 7526, sus normas reglamentarias y complementarias, y los articulos 27 y
siguientes de la ley 17.319, por el término de 25 afios.

35) Decreto Provincial N® 1.917/15, mediante el cual se amplia el plazo para capitalizar los
aportes irrevocables efectuados por la Provincia de Mendoza a la Empresa Mendocina de
Energia con Participacién Estatal Mayoritaria, adecusndolo al previsto en la Ley N° 8.423
y Ley N° 8.517 para que los Municipios manifiesten su voluntad de titularizar acciones
de la empresa.

36) Decreto Provincial N® 321/16 en virtud del cual se ratifican las autoridades designadas
por la Asamblea de la Empresa Mendocina de Energia SAPEM.

37) Decreto Provincial N® 853/13 que reglamenta la ley Provincial N® 7.822.

38) Decreto Provincial N° 1138/17 que aprueba el Convenio celebrado entre el Ministerio de
Economia, Infraestructura y Energia y EMESA relacionado con la realizacién de los
Estudios Previos para el Proyecto Aprovechamiento Multipropdsito Portezuelo del
Viento.

39) Decreto Provincial N® 2521 que aprueba la Adenda al Convenio aprobado en virtud del
Decreto 1138/17.

40) Resolucion N° 19/15 del Ente Provincial Regulador Eléctrico en virtud de la cual se
reglamenta la ley N® 7.549 y que permite a los usuarios del servicio de electricidad,
instalar equipamiento de generacion de energia renovable y volcar los excedentes de su
generacion a la red piblica de distribucion.

41) Decreto Provincial N° 120 que aprueba el contrato de Fideicomiso Portezuelo del viento
celebrado entre EMESA y la Provincia de Mendoza.

42) Decreto 2901/2023 que aprueba la Adenda al Fideicomiso de Administracion y Pago para
la ejecucion de la Obra “Aprovechamiento Hidrico Multipropésito Portezuelo del Viento

y Otras Obras Hidricas”, suscripta entre la Provincia de Mendoza, Emesa y Mendoza
Fiduciaria. (Nota 25)
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43) Decreto Provincial N® 1956/21 mediante el cual se transfiere a favor de EMESA los
derechos y obligaciones que las Leyes N° 7.526 y 17.319 confieren al titular de una
concesion de explotacién sobre el Area Loma de la Mina con el objeto de realizar
actividades desarrollo y comercializacion de hidrocarburos, por el término de 25 afios.

44) Decreto Provincial N° 1423/2024 mediante el cual se otorga a EMESA la posesidén para
la operacion y mantenimiento de la Central Nihuil IV. (Nota 26)

La duracién de la Sociedad es de 99 afios, segin surge de sus estatutos, contados a partir de
la suscripcion del acta constitutiva, lo que tuvo lugar en fecha 15 de noviembre de 2013. La
cesion de los activos enunciados a EMESA no tiene plazo de duracién y es exclusiva.

Los presentes estados contables han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad con
fecha 5 de septiembre de 2025.

NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido preparados por la Direccién de la Sociedad, estén
expresados en pesos argentinos reexpresados segiin lo indicado en Nota 2.2. y fueron
confeccionados conforme a las normas contables de exposicién y valuacién, contenidas en
las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econémicas (FACPCE) aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de Mendoza (en particular las resoluciones técnicas N° 17, 8 y 9) y Resolucién
2063/18.

A continuacion, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas para la
preparacion de los presentes estados contables.

2.1. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccién de
la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los
presentes estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. La Direccion de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un
momento dado, la previsién para deudores incobrables, las depreciaciones, el impuesto a las
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5 de septiembre de 2025
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
(Cont.)

2.1. Estimaciones contables (Cont.)

ganancias, las provisiones para contingencias, el valor recuperable de los activos no
corrientes, por citar los mas representativos, a la vez que determina valores contables sobre
participaciones en sociedades basados en estados contables que poseen estimaciones (Ver
Nota 3). Los resultados reales futuros pueden diferir a las valuaciones y estimaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

2.2. Consideracion de los efectos de la inflacién

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben
ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a
las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N°® 39 y por la Interpretaciéon N° 8, normas emitidas
por la Federacin Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE).

Estas normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de alta inflacidn, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones,
cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacién acumulada en tres afios se ubico por encima del 100%. Es por esta razén que,
de acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la
economia argentina debid ser considerada como de alta inflacidn a partir del 1° de julio de
2018. La FACPCE confirmé esta situacion con la Resolucion de su Junta de Gobierno (JG)
539/18. :

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N° 23.928
y sus modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o
reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacién
monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacién de las deudas,
impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados
contables, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo
62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.0. 1984) y sus modificatorias.
Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacidn del Decreto N° 1269/2002 del

16 de julio de 2002 y sus modificatorias y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a
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NOTA 2 - PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
{Cont.)

2.2. Consideracién de los efectos de la inflacion (Cont.)

través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtirdn efecto
las disposiciones citadas en relacion con los estados contables que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucion General 2063/18, el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Provincia de Mendoza dispuso que los estados contables correspondientes
a ejercicios econdmicos completos o periodos intermedios deberan presentarse expresados
en moneda homogénea para todos aquellos casos que hayan cerrado su ejercicio econdmico
a partir del 30 de diciembre de 2018. Asimismo, mediante dicha resolucién determiné que,
a los fines de la reexpresion de los estados contables, se aplicarén las normas emitidas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE),
adoptadas por el Consejo Profesional en Ciencias Econémicas de la Provincia de Mendoza.

En funcion de las disposiciones detalladas en forma precedente, la Direccién de la Sociedad
ha reexpresado los presentes estados contables al 31 de diciembre de 2024.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una
entidad en un contexto considerado de alta inflacion deben presentarse en términos de la
unidad de medida vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos incluidos
en el estado de situacién patrimonial, que no se informen en términos de la unidad de medida
a la fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios general.
Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de
medida actualizada a la fecha de los estados contables, aplicando un indice de precios general
desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos se calculé considerando los indices establecidos por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE) con

base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

Vease nuestro informe de fecha
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2.2. Consideracion de los efectos de la inflacién (Cont.)

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de
Situacion Patrimonial no fueron reexpresados, dado ya se encuentran reexpresados a la
fecha de los estados contables;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a fa fecha del Estado de
Situacion Patrimonial y los componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los elementos en el Estado de Resultados se actualizan aplicando los coeficientes
de ajuste correspondientes;

- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado
en forma precedente;

- El capital social fue reexpresado desde su fecha de suscripcion y las ganancias reservadas
(reserva legal, reserva con afectacion especifica, reserva para desembolsos futuros y
reserva por conversion) desde el 31 de diciembre de 2017 o desde la fecha de su
constitucion si es posterior.

- El efecto de la inflacidn en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el
Estado de Resultados, en el rubro “Resultados financieros y por tenencia, netos” en la
linea “Resultado por exposicion a cambios en el poder adquisitivo de la moneda”.

2.3, Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2023 que se exponen en estos estados contables a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dicha fecha ajustados por inflacién conforme
Nota 2.2. Asimismo, se han realizado las reclasificaciones necesarias a efectos comparativos
en caso de corresponder.

Véase nuestro informe de fecha
3 de septiembre de 2025
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2.4. Criterios de valuacion

a. Cajay bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal al cierre de cada ejercicio.
b. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes
al cierre de cada ejercicio.

¢. Inversiones corrientes

Los fondos comunes de inversién y lo titulos piblicos han sido valuados a su valor neto de
realizacion al cierre de cada ejercicio.

d. Créditos por ventas, otros créditos, cuentas por pagar y otros activos y pasivos

Los créditos y deudas, excepto lo detallado en parrafo siguiente y los detallados en la Nota
2.4.g. y Nota 20 punto 7, han sido valuados a su valor nominal. Los valores obtenidos de
esta forma no difieren significativamente en forma neta sobre los estados contables en su
conjunio de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que
establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al momento de la transaccién
mas los intereses y componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna
de retorno determinada en dicha oportunidad.

Los saldos con sociedades relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones
estipuladas entre las partes.

En cuanto al crédito por venta mencionado en la Nota 20 punto 7, ha sido valuado al precio
de contado estimado al momento de la transaccion mas los intereses y componentes
financieros implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha
oportunidad. A los efectos de estimar el precio de contado, la Sociedad ha descontado el
precio pactado utilizando una tasa de interés que refleja el valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos de la transaccion correspondiente al momento de ta medicién inicial.

-rl' "
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2.4, Criterios de valuacién (Cont.)
e. Inversiones no corrientes

Las inversiones permanentes en sociedades en las que se posee control o influencia
significativa han sido valuadas al valor patrimonial proporcional emanado de los estados
contables al cierre de cada ¢jercicio, excepto por lo indicado en Nota 3. Para el resto de las
inversiones permanentes en las que no se posee influencia significativa o control han sido
valuadas al costo de adquisicidn reexpresado (ver Nota 3).

En el caso de las sociedades de propésito especifico Aliwen Energia S.A. y Kuar Energia
S.A. sobre las que se poseia control, se valuaron a su costo de adquisicién reexpresado en
ejercicios anteriores, dada la no significatividad del efecto de las transacciones ocurridas
durante los ejercicios anteriores. Debido a las caracteristicas de los activos y pasivos (no
significativos) de estas sociedades no fueron consolidados en ejercicios anteriores, sino que
se inclujan estas participaciones en el rubro Inversiones Permanentes de los estados
contables consolidados. Este criterio no presenta diferencias sustanciales respecto del
requerido por las normas contables vigentes, considerando que estos estados contables
individuales no difieren significativamente de los estados contables consolidados que
resultarian de la aplicacién del método de consolidacién.

Dichas sociedades de propésito especifico fueron liquidadas durante el ejercicio 2023, ver
detalle en Nota 3.1.

En el presente ejercicio se llevé a cabo la cesién de los derechos y obligaciones de la UT
Vega Grande a la empresa G y G Oil Service S.R.L. conforme el régimen juridico de las
concesiones hidrocarburiferas contenido en las leyes N° 17.319 y N° 7.526. Como parte de
este proceso, se ha procedido a liquidar los activos y pasivos de la UT Verga Grande. Ver
Nota 3.4.

Las normas contables utilizadas por las sociedades relacionadas son las normas contables
vigentes para cada uno de los entes, la Sociedad ha realizado las correcciones necesarias
cuando los criterios difieren de los utilizados por EMESA en la preparacion de sus estados
contables, en caso de corresponder. (Ver Anexo 1)
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2.4. Criterios de valuacién (Cont.)
f. Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado conforme Nota
2.2,, neto de sus depreciaciones acumuladas y pérdidas de desvalorizacion, de corresponder.
El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisiciéon de dichos
bienes.

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo sélo en la
medida que sea probable que generen beneficios econdmicos futuros y su costo sea medido
confiablemente. Los demds gastos de mantenimiento y reparacién son cargados a resultados
durante el ejercicio en que se incurren.

Las depreciaciones han sido calculadas signiendo el método de depreciacion de la linea recta
en base a la vida util estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de su vida Gtil.

La Sociedad estima que el valor contable de los bienes de uso no supera su valor recuperable
al cierre de cada ejercicio.

g. Impuesto a las ganancias

La Sociedad determina el cargo por impuesto a las ganancias corriente mediante la
aplicacién de la tasa de dicho impuesto sobre el resultado impositivo, determinado de
acuerdo con la Ley de Impuesto a las Ganancias (Ley N° 20.628). El saldo a pagar neto de
anticipos o pagos a cuenta se valia de acuerdo a lo detallado en Nota 2.4.d).

Asimismo, la Sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método del impuesto
a las ganancias diferido, tal cual lo previsto en la R.T. N® 17 de la F.A.C.P.C.E, el cual
consiste en el reconocimiento del efecto impositive de las diferencias temporarias entre la
valuacion contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacién a los
resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas, considerando
asimismo la posibitidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.
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g. Impuesto a las ganancias (Cont.)

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado, sobre las
diferencias temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al
momento de su reversion o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la
fecha de cierre de los presentes estados contables. El saldo neto pasivo por aplicacién del
método detallado se valda a su valor reexpresado al cierre de cada ejercicio.

Una porcién relevante de la actividad de la Sociedad proviene de su patticipacion en
sociedades, los resultados por el porcentaje de participacién contabilizados no estén
gravados debido a que tributan en las empresas originarias.

Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidaridad Social » Reactivacién Productiva
N°27.541

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27.430 — Impuesto
a las Ganancias y con fecha 23 de diciembre de 2019 la Ley 27.541 de Solidaridad Social y
Reactivacion Productiva. Asimismo, con fecha 16 de junio de 2021 se promulgd la Ley
27.630 que modifica la alicuota establecida en el articulo 73 de la Ley de Impuesto a las
ganancias, estableciendo tasas diferenciales de tributacién en funcién de las ganancias netas
imponibles.

Estas leyes han introducido varios cambios en el tratamiento del impuesto a las ganancias
cuyos componentes clave son los siguientes:

Alicuota de impuesto a las ganancias: La alicuota del impuesto a las ganancias para las
Sociedades argentinas se redujo gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios
fiscales que comiencen a partir del | de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2020.

A partir de los ejercicios fiscales iniciados el | de enero de 2021, se promulgé la ley 27.630
que establece una nueva estructura de alicuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias
con tres segmentos en relacion al nivel de ganancia neta imponible acumulada. Las nuevas
alicuotas aplicables para el presente ejercicio son:
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g. Impuesto a las ganancias (Cont.)

Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva
N°© 27,541 (Cont.)

- 25% para las ganancias netas imponibles acumuladas de hasta $ 34 millones;
- 30% para el segundo tramo, que alcanzara ganancias imponibles de hasta $ 347 millones;
- 35% para ganancias imponibles superiores a los $ 347 millones.

Los montos previstos en la escala establecida s¢ ajustardn anualmente a partir del 1 de enero
de 2021, considerando la variacién anual del indices de Precios al Consumidor (IPC) que
suministre el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Impuesto g los dividendos: En relacién al impuesto sobre los dividendos o utilidades
distribuidas, entre otros, por Sociedades argentinas o establecimientos permanentes a
personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, los dividendos
derivados de las utilidades generadas desde los ejercicios fiscales que se inicien a partir del
I de enero 2018 en adelante estardn sujetos a una retencion del 7%. Los dividendos
originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del 1 de
enero de 2018 seguirdn sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencién
del 35% sobre el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de
impuestos (periodo de transicién del impuesto de igualacion).

Ajuste por inflacién impasitivo: El ajuste por inflacién positivo o negativo correspondiente
al primer y segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019 detallado en el Titulo
Vlde la LIG, deberd imputarse 1/6 en ese periodo fiscal y los 5/6 restantes, en partes iguales,
en los 5 periodos fiscales siguientes. Respecto del ajuste por inflacion positivo o negativo a
partir del 1 de enero de 2021 y siguientes, la ley permite computarlo en su totalidad en el
ejercicio de su determinacion.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los
gjercicios fiscales que se inicien a partir del | de enero de 2018, se actualizarin sobre Ia
base de las variaciones porcentuales del fndice de Precios al Consumidor (IPC) que
suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacién que incrementard la
amortizacidn deducible y su costo computable en caso de venta.
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2.4. Criterios de valuaciéon (Cont.)
h. Cuentas del patrimonio neto y cuentas de resultado

La cuenta “Capital”, ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el
valor expresado en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta
“Ajuste de capital”, integrante del patrimonio neto.

Las cuentas del Estado de Resultados han sido reexpresadas siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 2.2., en caso de corresponder.

Los ingresos se reconocen cuando los riesgos del bien o servicio han sido transferidos, el
valor puede estimarse confiablemente y la cobranza se encuentra razonablemente asegurada.

Los resultados por participacién en sociedades relacionadas surgen del método del valor
patrimonial proporcional o del cobro de dividendos segiin el caso.

Los otros ingresos y gastos de cada ejercicio se registran cuando los hechos sustanciales de
las transacciones se encuentran devengados.

i. Fondos recibidos

Dentro del desarrollo normal de su objeto social, la Sociedad percibe fondos de distintos
organismos u otras compafiias, con cargos especificos. Los fondos con cargo especifico son
reconocidos en los estados contables de acuerdo con las siguientes pautas: i) si el destino es
la compra o construccién de un bien de uso, el cargo se netea del valor de compra o
construccidn de dicho bien; i) si el destino es la realizacion de actividades que no implica
un activo sino que constituye un gasto para la Sociedad, el subsidio se netea del monto total
del gasto realizado; iii) si no existe destino especifico se lo imputa como ganancia en el
momento en el que se recibe.

Durante 2022 se recibieron fondos en el marco del Convenio con el Departamento General
de Irrigacién por un total de $ 4.400.000 y en el marco del Convenio con el Ministerio de
Economia y Energia por un total de $ 7.000.000, valores sin reexpresar. Al 31 de diciembre
de 2024, la Sociedad sélo posee obligaciones por fondos recibidos con destino especifico
por el Convenio con Irrigacién y por el Ministerio de Economia y Energia los cuales

Véase nuestro informe de fecha
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ascienden al cierre del ejercicio a $ 538.519 (31.12.23: $ 1.172.699 rexpresados al 31.12.24)
y $40.000 (31.12.23: § 87.105 rexpresados al 31.12.24), respectivamente.

Los fondos con cargo especifico se reconocen junto con la obligacién asociada en funcién
de la caracteristica del instrumento que se firme, contabilizando un activo por el bien
recibido y un pasivo por el cargo a ser cumplido.

j« Valor llave

El valor llave representa el exceso del costo de adquisicién sobre el valor de mercado de fos
activos netos de las subsidiarias adquiridas al porcentaje de participacion. El valor llave ha
sido reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en el punto 2.2.

Las amortizaciones han sido calculadas por el método de linea recta en funcién del plazo
remanente de la concesion para la generacion hidroeléctrica otorgada a Calbuco Energia
S.A.U,, el cual era de 216 meses al momento de la adquisicion.

El valor residual del valor llave generado por adquisiciones de participaciones en Sociedades
ha sido expuesto en el rubro inversiones no corrientes. Las amortizaciones han sido
clasificadas en el rubro “Participacién en resultados de sociedades relacionadas” de
inversiones de entes relacionados del Estado de Resultados.

Para la determinacion de su valor recuperable, en el presente ejercicio la Sociedad realizé su
estimacion y evaluaciones del valor de recupero de la llave de negocio en funcion del
conocimiento del negocio en [a empresa Calbuco Energia S.A.U. y en las proyecciones de
estimaciones de generacion del proyecto Pequefio Aprovechamiento Hidroeléctrico 702,
Canal Cacique Guaymallén Salto N° 7, del adjudicado en el Programa RenovAr Ronda 2,
en el marco del Programa de Desarrollo de Energia Renovables.

Véase nuestro mforme de fecha
3 de septiembrg de 2025
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J

Valor llave (Cont.)

Como resultado de dicha evaluacion, la Sociedad reconocié en el presente ejercicio una
desvalorizacion de $ 1.559.117.010 del valor llave, que se reconoci en el rubro "Resultados
financieros y por tenencia, netos” del estado de resultados en la linea "Desvalorizacién de
llave de negocio”.

Los valores obtenidos de esta forma, netos de las previsiones registradas, no superan a sus
respectivos valores recuperables estimados al cierre del ejercicio.

NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES

3.1 Participaciones accionarias

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2024 las siguientes participaciones accionarias:

3 de septiemb, 2025 P
PRICE WATER CO.SRL 2
- _,r" I
N [Socio) J
C.P.C.E"Wiendoza - Matr N* 2 Margklo Vigy
Martin Tarrio Por la Conyision £ isdalizadora
Contador Piblico (UBA) f

Matricula N* 9.306 - C P.C.E. Mendoza

La titularidad de 11.400.000 acciones nominativas no endosables Clase B y 12.000.000
acciones nominativas no endosables Clase C en Empresa Distribuidora de Electricidad
del Este S.A. (EDESTESA).

La titularidad de 14,233.752 acciones en Central Puerto S.A.

La titularidad de 16.120.460 de acciones clase C y 4.356.880 clase D en Hidroeléctrica
Los Nihuiles S.A. (HINISA).

La titularidad de 5.306.889 acciones escriturales clase B en Hidroeléctrica Diamante S.A.
(HIDISA).

La titularidad de 9.427.560 acciones clase B ordinarias, escriturales en Empresa de
Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de Cuyo Sociedad Andnima
(Distrocuya S.A)).

La titularidad de 141.765.155 acciones clase A ordinarias, nominativas no endosables de
Puel Energia S.A.

La titularidad de 3.048.972 acciones en Calbuco Energia S.A.U.

Véase nuestro informe de fecha
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La Direccién de Personas Juridicas de Mendoza inscribié en el Registro Piblico la
disoluci6n y liquidacién de Aliwen Energia S.A. y Kuar Energia S.A. segin Resoluciones
N° 2191 y 2439 de fecha 22 de mayo de 2023 y 6 de junio de 2023, respectivamente que
eran sociedades de Propdsito Especifico (SPE) en las cuales se poseia al 31 de diciembre de
2022 una participacion del 95% en el capital social equivalente a 950 acciones, nominativas
no endosable, que otorgan un voto por accién.

3.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas

EDESTESA- Situacion regulatoria

EDESTESA poseia al 31 de diciembre de 2022 una deuda vencida con CAMMESA de
$ 18.733.240.996 reexpresada al 31.12.24 con intereses incluidos, originada en el

congelamiento tarifario dispuesto en el marco de la emergencia sanitaria producto del
COVID-19.

El 12 de marzo de 2020 se publico el Decreto N° 260/20, por el cual el Gobierne Nacional
amplié la emergencia sanitaria dispuesta por la Ley N° 27.541 y la Provincia de Mendoza
también declard la emergencia sanitaria por medio del Decreto N°® 359/20, y adhirié a las
disposiciones nacionales.

Las autoridades dispusieron una serie de medidas entre las que se destacan: i) aislamiento
social, preventivo y obligatorio; ii) suspension de procedimientos y plazos administrativos;
y iii) suspension temporaria del corte de suministro de servicios que resultan centrales para
el desarrollo de la vida diaria, entre los que se encuentra el suministro de energia eléctrica
en caso de falta de pago de hasta tres facturas con vencimiento a partir del 11 de marzo de
2020. La Provincia de Mendoza adhirié a esta medida mediante Decreto 527/20 (B.O.
16/4/20).

Por lo tanto, las empresas distribuidoras de energia no podian suspender o cortar el
suministro de energia a los usuarios del servicio en caso de mora o falta de pago de dos
facturas consecutivas o alternadas, en ¢l caso de facturacién bimestral, y hasta cuatro facturas

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Situacion regulatoria (Cont,)

consecutivas o alternadas en el caso de facturacién mensual. Esta medida estuvo vigente
hasta el 31 de marzo de 2021,

Este contexto impacté desfavorablemente en todo el sector de distribucién de energia
eléctrica y origind en el caso de EDESTESA un retraso en los pagos a CAMMESA por las
compras de energia de los meses de diciembre de 2019 hasta febrero de 2021.

Debido a la situacion que estaba atravesando el sector, la Ley N° 27.591 (Ley de Presupuesto
de 2021) en su articulo 87 establecié un procedimiento especial para la normalizacién de la
cadena de pagos en el MEM, a través del articulo 87 de la Ley N° 27.591. El mismo dispuso
un régimen especial de regularizacién de obligaciones que contempla medidas tendientes a
regularizar las obligaciones acumuladas al 30 de septiembre de 2020 de las distribuidoras de
energia eléctrica con CAMMESA, estableciendo criterios diferenciados para cada caso.
Entre las medidas se podrin contemplar diferentes alternativas, pudiendo reconocerse
créditos equivalentes a 5 veces la factura media mensual del dltimo afio o el 66% de la deuda
existente. La deuda remanente debera ser regularizada mediante un plan de pagos con un
plazo de hasta 60 cuotas mensuales, hasta 6 meses de gracia y una tasa de interés de hasta el
50% de la vigente en el MEM,

Estas medidas fueron reglamentadas por la Secretaria de Energia que emitié la Resolucién
40/2021 con fecha 21 de enero de 2021, la Resolucion 371/2021 con fecha 28 de abril de
2021 y disposiciones complementarias. Asimismo, la deuda originada con posterioridad al
30 de septiembre de 2020 y hasta el 30 de abril de 2021 podria recibir el mismo tratamiento
que las obligaciones al 30 de septiembre de 2020.

El 25 de febrero 2021 EDESTESA formalizd ante la Secretaria de Energia de la Nacién y
CAMMESA un Reclamo Administrativo en virtud del cual solicitd la inclusion de la deuda
vencida en el Régimen Especial de Regularizacién de Obligaciones” y el “Régimen Especial
de Créditos” (Art. 15 de la Ley 27.341, Art. 87 Ley 27.549 y Resolucién SE N° 40/2021),

Wéase nuestro informe de fecha / 1
5 de septiembre de 2025 '
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3.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
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EDESTESA- Situacién regulatoria (Cont.)

con los que la Secretaria de Energia de la Naci6n pretendia regularizar las deudas que tienen
con CAMMESA la gran mayoria de las Distribuidoras de la Repiiblica Argentina,

Con fecha 23 de enero de 2023, EDESTESA y CAMMESA firmaron un acta acuerdo de
regularizacion de deuda originada en los meses de agosto 2020 y septiembre 2020, cuyo
monto ascendia a § 857.649.667 y por la deuda originada entre el | de octubre de 2020 y el
30 de abril de 2021, cuyo monto ascendia a $ 545.627.511.

En dicho Acuerdo, adicionalmente CAMMESA reconocié a EDESTESA por lo dispuesto
en ¢l articulo 87 de la Ley N° 27.591 de Prespuesto General de la Administracion Nacional
para el ejercicio 2021, en el Articulo 1 del Anexo I de la Resolucion N® 642/2023 y en el
Articulo 2 de la Resoluciéon N° 642/2023, todas de la Secretaria de Energia, un crédito de $
703.616.516 para ser aplicado a la deuda originada en los meses de agosto 2020 y septiembre
2020 y un crédito de $ 165.132.734 para ser aplicado a la deuda originada entre el 01/10/20
y el 30/04/21.

Por lo mencionado en los parrafos precedentes, la deuda (neta de los créditos reconocidos)
ascendié a $§ 534.527.928 y las condiciones del acuerdo con CAMMESA fueron las
siguientes:

- un plazo de gracia de 6 meses contados desde la firma del Acta Acuerdo;
- un plazo de pago de 96 cuotas mensuales, iguales y consecutivas;
- tasa de interés equivalente al 50% de la tasa vigente en el MEM.

EDESTESA se compromete al pago de la deuda total por § 534.527.928 (monto expresado
a la fecha del Acuerdo), mas los intereses correspondientes a la fecha de efectiva
cancelacion.

El monto de las cuotas a partir del segundo afio se duplicara cada 12 meses hasta el fin del

quinto afio y a partir de la cuota del sexto afio se aplicara el sistema francés sobre el saldo
hasta su cancelacion.
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3.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
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EDESTESA- Situacion regulatoria (Cont.)

La falta de pago en término de cualquiera de las obligaciones asumidas por la EDESTE SA
y/o la falta de pago de la facturacion corriente total que EDESTE SA tiene la obligacién de
cancelar a partir del 01 de septiembre de 2022 por sus compras de energia y potencia y/o por
cualquier otro concepto en el MEM, ser4n informadas por CAMMESA a la Secretaria de
Energia de la Nacion, quien podré disponer la resolucién del Acta Acuerdo o de una parte
de la misma, en tanto EDESTE SA no subsane el incumplimiento en el plazo de diez dias
habiles de intimada por escrito por CAMMESA a tal efecto.

La deuda que EDESTESA posee con CAMMESA al 31 de diciembre de 2024
correspondiente al plan de pago mencionado previamente asciende a un total de $
4.803.001.691 entre corriente y no corriente (31.12.23 § 7.130.712.602 reexpresado al
31.12.24) segin los estados contables de EDESTESA.

El monto de la deuda reconocido por EDESTE al 31 de diciembre de 2024 no difiere
significativamente del criterio contable que considera aplicable la direccién de EMESA de
acuerdo a su interpretacion del Acuerdo,

EMESA valua su participacién en EDESTESA de acuerdo valor patrimonial proporcional
(Ver Nota 2.4.e.) y a la fecha de emision de los estados contables EDESTESA ha cancelado
en tiempo y forma toda la facturacion emitida por CAMMESA derivada de los suministros
de energia y cuotas plan de pago derivadas del convenio de renegociacién de la deuda.

Distrocuyo S.A.
Reserva por conversion

Desde el afio 2008 Distrocuyo S.A. viene desarrollando negocios en Chile a través de su
Sociedad Distrocuyo Chile S.A., la cual posee una moneda funcional diferente al peso
argentino. Durante el ¢jercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024 Distrocuyo realizé el
proceso de conversién de los estados contables de su subsidiaria en Chile. El mecanismo de
conversion de esta entidad en Distrocuyo S.A. generd una reserva de conversién, que de
acuerdo con las normas contables vigentes debe exponerse en el estado de evolucién del
patrimonio neto. El importe en el presente ejercicio de acuerdo con la participacién que

P
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Distrocuyo S.A. (Cont.)
Reserva por conversion (Cont.)

posee EMESA en Distrocuyo S.A. generd una disminucién de $ 1.115.610.981 (31.12.23:
$ 696.563.137 aumento reexpresado al 31 de diciembre de 2024), incluido en el rubro
“Reserva por conversion” del Estado de Evolucién del Patrimonio Neto.

Situacion del contrato de concesion para la transmision de energia eléctrica de cuyo

EI ENRE, en el afio 2017, emitié la resolucion 68/2017 por la cual implementa los resultados
de la Revision Tarifaria Integral, de acuerdo a criterios que, en principio, se apartaban de
manera parcial por lo solicitado por la empresa. La fecha de inicio a un nuevo periodo
tarifario, ya en los términos en los que lo define el Contrato de Concesion, es el | de febrero
de 2017 y se extiende hasta el 31 de enero de 2022.

Con fecha 3 de mayo de 2017, Distrocuyo interpuso Recurso de Reconsideracion y el ENRE
emitié con fecha | de noviembre de 2017 su Resolucién 521/2017, con consideraciones
parciales al recurso interpuesto.

Esta Revision Tarifaria Integral, determind en términos reales una tarifa anual para los
préximos cinco afios, la cual debe cubrir en términos conceptuales los Costos de Operacién,
el Capital utilizado, la carga impositiva y permitir al Concesionario la obtencidn de una renta
sobre el Capital invertido en condiciones equivalentes a las de mercado.

En términos generales, con la entrada en vigencia de la Revision Tarifaria Integral, se
terminaba el periodo de transicién contractual que se extendi6 por mas de 16 afios y se volvia
al marco regulatorio establecido en el Contrato de Concesién, la Ley 24.065, las normas y
resoluciones reglamentarias.

Con fecha 16 de diciembre de 2020, mediante el Decreto N.© 1020/20, el Estado Nacional
determind, entre otras cosas, el inicio de la renegociacion de la Revision Tarifaria Integral
vigente de los servicios publicos de transporte y distribucién de energia eléctrica bajo
jurisdiccién federal, cuyo proceso no podrd exceder los 2 afios. Durante el periodo de

renegociacion deberdn suspenderse los Acuerdos correspondientes a las respectivas
Véase nuestro informe de fecha
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Distrocuyo 8.4, (Cont.)

Situacion del contrato de concesion para la transmision de energia eléctrica de cuyo
(Cont.)

Revisiones Tarifarias Integrales vigentes con el alcance que en cada caso determine el Ente
Regulador, basado en la existencia de razones de interés publico. Los acuerdos transitorios
y definitivos que celebrara el ENRE, y el Ministro de Economia, serdn “ad referéndum” del
Poder Ejecutivo Nacional. Adicionalmente, se prorrogé por 90 dias corridos el plazo de
mantenimiento de las tarifas de energia eléctrica establecido en el articulo 5° de la Ley N.°
27.541 de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva en el Marco de la Emergencia
Publica, o hasta tanto entren en vigencia los nuevos cuadros tarifarios transitorios resultantes
del Régimen Tarifario de Transicion acordados con el Regulador.

Con fecha 24 de enero de 2022, mediante Resolucién N.° 25/2022 el ENRE convoca a
Audiencia Piblica con el objeto de escuchar las propuestas de las concesionarias del servicio
pablico de transporte de energia eléctrica y tendiente a obtener una adecuacion transitoria de
tarifas, ello dentro del Proceso de renegociacion de la RTI y con cardcter previo a definir las
tarifas mediante nueva RTI.

El ENRE, con fecha 25 de febrero de 2022, emitié la Resolucién N.° 74/2022 por la cual
implementa en el marco del proceso de renegociacion del Régimen Tarifario de Transicién
una adecuacion tarifaria del 46% sobre la remuneracién actual a partir del 1 de febrero del
2022. Los resultados del régimen antes mencionado se apartan de lo solicitado por la
empresa.

Durante el afio 2022, Distrocuyo esperaba trabajar sobre la nueva RTI, que segin lo
establecido en la Resolucién ENRE 64/2022 deberia haber estado en vigencia el nuevo
periodo de gestidn tarifario, a partir de enero def 2023.

Mediante la Resolucion N” 703/2022, con fecha 29 de diciembre de 2022, el ENRE,
mediante mecanismo de actualizacién tarifaria, aplicd una adecuacién tarifaria del 155,01%
sobre la remuneracion que rige desde el 1 de enero del 2023 para mantener el nivel real
definido en febrero de 2022, cuyo periodo de finalizacion es el 31 de diciembre de 2023,

‘ |
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3.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
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Distrocuyo 8.A. (Cont.)

Situacion del contrato de concesién para la transmision de energia eléctrica de cuyo
(Cont.)

El ENRE mediante mecanismos de actualizacidén durante el afio 2023 ajusto la tarifa un
20,37% en el mes de agosto 2023 y un 35% para el mes de diciembre 2023, segin
resoluciones 663/23 y 774/23 respectivamente.

Durante el afio 2023 no se realizé la Revision Tarifaria Integral.

El 18 de diciembre de 2023 el Estado Nacional emite un DNU, Decreto 55/2023, en el cual
reconoce y declara el estado de emergencia producido por la desinversion en el sector
energético. A pesar del tiempo transcurrido, la regeneracién ordenada por el Decreto N°
1020/20 no se ha completado, y el ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA
ELECTRICIDAD (ENRE) no ha suscripto Acta Acuerdo Definitiva alguna con las empresas
prestadoras. El DNU (55/2023) determina también el inicio de la revision tarifaria conforme
al articulo 43 de la Ley N° 24.065 y el articulo 42 de la Ley N°® 24.076 correspondiente a las
prestadoras de los servicios pablicos de transporte y distribucion de energia eléctrica bajo
Jurisdiccidn federal, y establece que la entrada en vigencia de los cuadros tarifarios
resultantes no podra exceder el 31 de diciembre de 2024,

Con fecha 2 de enero de 2024 mediante Resolucién 03/24 el ENRE convoca a Audiencia
Pablica a realizarse el dia 29 de enero de 2024, buscando el objetivo de poner en
conocimiento y escuchar opiniones respecto de las propuestas de las concesionarias del
servicio publico de transporte de energia eléctrica, tendientes a obtener una adecuacion
transitoria en la tarifa.

Segin la informacién solicitada por el ENRE, fa cual DISTROCUYO dispuso, y manifesté
la necesidad de una readecuacion de la tarifa por un 399%, con fecha 29 de enero de 2024
mediante resolucion 109/24 como mecanismo de actualizacidn tarifaria se le otorga a
Distrocuyo un 251,79% de aumento.

Véase nuestro informe de fecha )

5 de septiembre de 2025

Contador Pablico (UBA)
Matricula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 3 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

3.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A. (Cont.)

Situacion del contrato de concesién para la transmisién de energia eléctrica de cuyo
(Cont.)

Con fecha 15 de abril de 2024 el ENRE mediante Resolucién N® 223/24 da por aprobado el

programa para la Revisién Tarifaria Integral del Transporte de Energia Eléctrica del afio
2024.

Como mecanismo de actualizacién tarifaria, el ENRE, otorgd un incremento del 6% para el
mes de agosto 2024, 6% para el mes de septiembre 2024, 2,7% para el mes de octubre 2024,
6% para el mes de noviembre 2024 y del 5% para el mes de diciembre 2024, segin las
Resoluciones N° 514/24, 582/24, 695/24, 904/24 y 1009/24 respectivamente.

El dia 7 de enero de 2025 el ENRE aprueba el cronograma de tareas para la Revisién
Tarifaria Integral del Transporte de la Energia Eléctrica 2024/2025 mediante la Resolucién
07/25.

Distrocuyo mediante Nota 59/25 con fecha 17 de enero de 2025 procede a enviar toda la
informacion pertinente solicitada por el ENRE a la espera de la audiencia piblica y
expedicion final de la Revision Tarifaria Integral.

Continuando con el mismo mecanisimo de actualizacién tarifaria aplicado en 2024, en el
2025 el ENRE le otorgé un incremento del 4% para el mes de enero, del 4% para el mes de
febrero, 2% para el mes de marzo, 4% para el mes de abril y 20% para el mes de mayo,
conforme a lo establecido en las Resoluciones N° 1062/2024, 82/2025, 155/2025, 226/2025
y 308/2025, respectivamente,

Veéase nuestro infomee de fecha F A
5 de septiembig de 2025

PRICE WATER

[%]

H_ﬂl'.:'.'.'l!

CP.C.E Memfoza— Matr, N° 2 Marcel J‘I..l"ie)-
Martin Tarrio Por la Comisifin Fi
Contador Piblico (UBA) !
Matricula N* 9306 - C.P CE Mendoza !
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3.3 Aspectos legales

Articulo 31- Ley General de Sociedades N° 19.550

El Directorio, encomendé a sus asesores legales el anélisis de la situacién de la Sociedad
frente al art. 31° de la ley general de sociedades N° 19.550, que menciona que “Ninguna
sociedad excepto aquellas cuyo objeto sea exclusivamente financiero o de inversion puede
fomar o mantener participacion en oira u otras sociedades por un monto superior a sus
reservas libres y a la mitad de su capital y de las reservas legales”.

Los asesores legales basados en elementos legales y técnicos manifestaron que resulta
inaplicable para la Sociedad la limitacién del articulo mencionado, teniendo en cuenta la
finalidad de dicha norma. Entre otros aspectos, debido a que el objeto de Empresa
Mendocina de Energia con Participacion Estatal Mayoritaria resulta conexo y
complementario con el de las sociedades en las cuales posee participacién accionaria, y en
especial debe considerarse que estas participaciones accionarias fueron dispuestas en el
propio acto de constitucién de la Sociedad expresamente autorizado por ley Provincial N°
8.423, por el accionista mayoritario (la propia Provincia de Mendoza).

3.4. Transferencia de Areas hidrocarburiferas

Sobre el 4rea Agua Botada, EMESA mantiene contratos de UT para realizar tareas de
exploracidn, sobre la cual obtendria un porcentaje de la produccién en caso de realizarse
descubrimientos comerciales.

Respecto de las dreas Puelén y Sierra del Nevado, los contratos de UT fueron resueltos el 27
de agosto de 2024,

En relacion al Area Lindero de Piedra (Unica en produccion) se solicito la declaracion de
comercialidad del crudo extraido. En marzo de 2023 se dictd el Decreto N° 546 por la cual
se otorga la concesidn del drea por 25 afios conforme surge de las Leyes N°® 17.319 y 7.526.

En relacién al Area de Calmuco, la Sociedad inici6 el proceso de terminacion de la reserva
administrativa efectuada oportunamente por el Decreto N° 800/14. Mediante el Decreto N°

1.747 de fecha agosto de 2023 se dejo sin efecto la reserva administrativa del drea en favor
de EMESA.

Vease nuestro informe de fecha

5 de septientbre de 2025 ,r'(
PRICE WATE &CO SRL f/ }
: /
Bl Soclo} ,-"'I -"f
TR CP.CE Mendoza - Matr. N° 2 Marce?/\iie}‘r
Martin Tarrio Por la Comisifin %zadora
Contador Publico {UBA) ¢

I
Matncula N°9.306 - C P.C E Mendoza .-"' e
/
| 1
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3.4. Transferencia de dreas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vega Grande:

Mediante la Decisién Administrativa N° 02/2021, la Direccién de Hidrocarburos concedio a
E.M.E.S.A. el permiso de ingreso al area hidrocarburifera Vega Grande (el 4rea), hasta tanto
se perfeccione la transferencia de los derechos que la Ley de hidrocarburos confiere al titular
de una concesion de explotacion respecto del drea.

Por medio del decreto N® 808 se otorgd la concesion de explotacién del area por el término
de 25 aiios a la Sociedad.

El 15 de marzo de 2021 se suscribi6 un contrato de unidn transitoria, con las empresas VEN
OIL y JET OIL cuyo objeto es el desarrollo del drea y comprende todas aquellas actividades
técnicas dirigidas a la produccion, mezcla, comercializacién y distribucion de hidrocarburos
de dicha drea el cual se encuentra sujeto a la vigencia del derecho de explotacion transferido
por la Provincia de Mendoza.

Las partes poseen los siguientes porcentajes de participacién en la UT:

+ EMESA.:51%
+ VEN OIL: 24,5%
« JET OIL: 24,5%

Durante el mes de mayo de 2022, los unionistas procedieron a integrar el Fondo Comiin
Operativo de acuerdo con su porcentaje de participacion.

Con fecha 26 y 29 de abril de 2024, EMESA llevé a cabo un Concurso Piblico para la
seleccion de interesados en adquirir los derechos de explotacién sobre el drea
hidrocarburifera Vega Grande.

El 17 de mayo de 2024 se recibieron cuatro ofertas, que luego de un analisis técnico y
econdmico de las mismas, se concluyé que la mejor calificada correspondi6 al oferente G y
G Oil Service S.R.L. (en adelante “G y G)

Véase nuestro informe de fecha
3 de septienibre de 2025

PRICE WATE & CO.SRL

-:Enr:.'n}

C P.C.E. Mendoza — Matr. N© 2
Martin Tarrio
Contador Pubhice (UBA)
Matricula N* 9 306 - C P.C.E. Mendoza

Presiderte
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3.4. Transferencia de areas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vega Grande (Cont.):

El Ministerio de Energia y Ambiente autorizd, en conformidad con la establecido en el
articulo 72 de la Ley N° 17.319, la cesidn del 100% de los derechos y obligaciones del drea
hidrocarburifera Vega Grande a la empresa G y G mediante la Resolucion 224 de fecha 16
de agosto de 2024.

Como consecuencia de lo mencionado, con fecha 4 de octubre de 2024 se procedié a la
cesion de dichos derechos a la sociedad G y G por medio de instrumento piiblico.

El precio resultante del proceso de seleccion de oferentes por la cesion de dichos derechos
resultd en la suma de US$ 685.000. Adicionalmente, y conforme lo establecia el Pliego de
Bases y Condiciones, el volumen de crudo existente en las instalaciones del Area al 16 de

septiembre de 2024 fue monetizado a US$ 50 por barril lo que significé un importe de US$
4.400.

Como parte de este proceso, se procedié a ceder activos y pasivos de la UT relacionados al
area de concesion, entre los cuales se encuentran los bienes de uso, que conforme el régimen
Juridico de las concesiones hidrocarburifera contenido en las leyes N° 17.319 y N° 7.526 los
mismos deben quedar a disposicion de la concesién.

Adicionalmente, G y G en caricter de cesionario del derecho concursado, se encuentra
obligado a cumplir lo establecido por el Decreto. N°808/21 en los términos de la Concesion
otorgada a EMESA (cumplimiento plan racional explotacion, pago regalias, pago canon de
explotacion y fortalecimiento, cumplimiento compre mendocino, Indemnizaciones
superficiarias, plan saneamiento, inversion remanente del 4rea de concesion), debiendo
ademas cumplir con el pago devengado del canon anual de explotacion y la correspondiente
tasa de control (art. 21 L. 7526 y art. 13 L. 791 1) correspondiente al afio 2024.

Como parte de este proceso, se ha procedido a liquidar los activos y pasivos de la UT.

Véase nuestro informe de fecha /
3 de septiembrg ge 20235

PRICE WATER}

P

(Socio)
P CE bendoza - Matr, N° 2 Marcelo Xheyra
Martin Tarrio Por la Comisigf Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)

Matricula N 9.306 - C.P.C.E. Mendoza L
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3.4. Transferencia de ireas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vega Grande (Cont.):

Con fecha 7 de noviembre de 2024 EMESA recibié un anticipo producto del proceso de
liquidacion de la UT de $ 225.000.000 ($ 231.474.034 reexpresado al 31.12.24) en relacién
a su participacion en el patrimonio neto de la UT que surge de los estados contables en
proceso de liquidacién de fecha 31 de octubre de 2024 y cuyas cuentas con socios netas a
dicha fecha asciende a § 564.433.496 ($ 593.763.022 reexpresado al 31.12.24).

El saldo neto pendiente de cobro en relacion a la participacién que posee EMESA en la UT
Vega Grande asciende al cierre del ejercicio a la suma $ 62.861.373, el cual se encuentra
expuesto en el rubro “Otros créditos™ corriente en la linea Sociedades relacionadas en
moneda nacional.

Regalias

Conforme lo previsto en el Art. 6° del Decreto 808/2021 de la Provincia de Mendoza, se
establece que el concesionario del drea Vega Grande (E.M.E.S.A.) estard obligado a pagar
mensualmente al Estado Provincial regalias por un 12% sobre el producido de los
hidrocarburos liquidos extraidos en boca de pozo y gas natural. Adicionalmente, la UT se
encuentra obligada al pago de una tasa de control del 0,4% aplicable sobre las regalias
determinadas en las declaraciones juradas vinculadas, segin lo establecido en el Decreto
Provincial N° 1.688 dei 26 de junio de 2010. Al pasar a ser EM.E.S.A. la titular del
yacimiento corresponde liquidar regalias mensuales por el 12%.

Con fecha 23 de noviembre de 2021 se publico la Ley 9.356 de Presupuesto 2022; donde se
procede a modificar el Articulo 12 de la Ley 8423 (Ley de creacidn de EMESA) dejandose
sin efecto el canon extraordinario sobre la produccién de petréleo.

Respecto de lo dispuesto anteriormente, el monto de regalias y tasa de control devengado
durante 2024 fue de $ 31.252.130 (31.12.2023: $ 99.536.468 reexpresado al 31.12.2024).

Al31.12.2024 no se registra saldo pendiente de pago (31.12.2023 el saldo pendiente de pago
asciende a § 13.787.944 reexpresado al 31.12.2024).

Vease nuestro informe de fecha
2025

CO.SRL

iSccio}

C P.C.E. 4fendoza - Matr N° 2 M

celo Wieyra
Martin Tarrio Por la CofuisidégFiscalizadora
Contador Pablico (UBA) I /2
Matricula N° 9 306 - C.P.C E Mendoza [z
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3.4. Transferencia de dreas hidrocarburiferas (Cont.)
Canon exploratorio

Conforme lo previsto en el Art. 21 de la Ley 7.526 de la Provincia de Mendoza, la UT se
encuentra obligada al ingreso en forma anual y por adelantado de un Canon de Explotacién
por cada kilémetro cuadrado o fraccién conforme a la siguiente escala: a) Primer periodo: el
equivalente al 25% calculado sobre el promedio anual del WTI/Bbl determinado al 31 de
diciembre del afio anterior al de su exigibilidad, pagadero en moneda de curso tegal. b)
Segundo periodo: el equivalente al 50% calculado sobre el promedio anual del WTI/Bbl
determinado al 31 de diciembre del afio anterior al de su exigibilidad, pagadero en moneda
de curso legal. ¢) Tercer periodo: el equivalente al 75% calculado sobre el promedio anual
del WT1/Bb! determinado al 31 de diciembre del afioc anterior al de su exigibilidad, pagadero
en moneda de curso legal.

Durante el 2024 la UT se encontraba dentro del cuarto periodo, por lo cual, el monto
devengado por el periodo de 10 meses iniciado ¢l 1 de enero de 2024 al 31 de octubre de
2024 (fecha de los estados contables especiales de liquidacion) en concepto de Cannon
Exploratorio ascendi6 a $ 191.165.726 reexpresado al 31 de diciembre de 2024 y por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a $ 149.410.377 rexpresado al 31 de
diciembre de 2024. De acuerdo al pliego de bases y condiciones y al contrato de cesién de
derechos del 4area, se convino entre las partes, que dicho monto seria afrontado por el
cesionario (Gy() de acuerdo a lo mencionado previamente, quedando los intereses por pago
fuera de término a abonar por la UT. Dicho monto ascendié a $ 49.622.867 reexpresado al
31 de diciembre de 2024 y se encuentra cancelado a la fecha de cierre de los presentes
estados contables.

Area Loma de la Mina:

Por su parte, con fecha 30 de noviembre de 2021, a través del Decreto N° 1.956/21 , se otorgd
a EMESA la Concesién de Explotacién sobre el rea Loma de la Mina con el objeto de
realizar trabajos de explotacién y desarrollo de hidrocarburos bajo el Régimen de los
Articulos 27 y siguientes de la Ley N° 17.319 y Articulo 9° y siguientes de la Ley N° 7.526,
sus normas reglamentarias y complementarias, por el término de veinticinco (25) afios.

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiem 2025
PRICE WATER| : CO.SRL
{Socio) f"r
lo ‘ra
Martin Tarrio Por la ConpisiéeEdscalizadora

C.7.C.E Mendoza - Matr. N° 2 Mar

Contador Publico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C E Mendoza
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3.4. Transferencia de dreas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Loma de la Mina (Cont.):

EMESA, en caricter de concesionario deberé presentar un Plan Racional de Explotacién, en
el término de 18 meses siguientes a la entrega del area para los primeros cinco afios de
concesion a fin de determinar las inversiones a comprometer ante la Autoridad de
Aplicacién. En dicho marco, EMESA elaboré un Concurso Publico Nacional para
seleccionar el operador del 4rea, siendo adjudicada en dicho caricter la firma ALIANZA
PETROLERA - VELITEC UT.

Durante ¢l 2022 EMESA comenzé a explotar el 4rea y comercializar hidrocarburos.

Durante 2023 se materializé el Compromiso de Inversiones preliminar conforme surge del
Decreto de concesion. EMESA esté esperando de parte de la Direccidn de Hidrocarburos de
la Provincia de Mendoza la aceptacion de la reversién del Area definitiva que poseia YPF.

Cabe mencionar que el contrato por servicios de operacién con ALIANZA PETROLERA —
VELITEC UT finalizé el 2 de febrero de 2024, y en este sentido se procedié a notificarle a
la Direccion de Hidrocarburos de la Provincia de Mendoza de tal circunstancia, asegurando
el drea y labrando acta de constatacion de entrega de la misma por parte ALIANZA
PETROLERA - VELITEC UT a EMESA.

El contrato con ALIANZA PETROLERA — VELITEC UT fue rescindido el 13 de marzo de
2024, comenzando EMESA a operar el yacimiento por su propia cuenta.

NOTA 4 - CAJA Y BANCOS :
31.12.24 31.12.23

3
Fondo fijo 42.142 44,625
Caja en moneda extranjera (Anexo 1V) 705.791.100 1.203.052.919
Bancos en moneda nacional 72.316.645 99.969.160
Bancos en moneda extranjera (Anexo V) 5.351.556.213  34.806.875.268

6.129.706.100  36.109.941.972

Vease nuestro informe de fecha
i

C.P.CE Mendoza - Matr. N“ 2

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C P.C E. Mendoza
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NOTA 4 - CAJA Y BANCOS (Cont.)

La conciliacion del efectivo y equivalente de efectivo del estado de flujos de efectivo con los rubros

del estado de situacion patrimonial es la siguiente:

31.12.24 31.12.23
$
Caja y Bancos 6.129.706.100  36.109.941.972
Fondos comunes de inversién (Nota 5) 17.584.808.339 1.507.334.815
23.714.514.439  37.617.276.787
NOTA 5-INVERSIONES
Corriente: 31.12.24 31.12.23
5
Fondos comunes de inversién (Anexo VI) 17.584.808.339 1.507.334 815
Titules piblicos (Anexo V1) 2.024.792.612 -
19.609.600.951 1.507.334.815
NOTA 6 — CREDITOS POR VENTAS
Corriente: 31.12.24 31,12.23
$
Deudores en moneda local 571.183.927 13.073.351
Deudores en moneda extranjera (Anexo V) {1y 722.515.796 703.782.507
Sociedades relacionadas en moneda nacional (Nota 13) - 179.694.711
Sociedades relacionadas en moneda extranjera (Nota 13 y 201.704.580 345.095.175
Anexo 1V)
Valor actual creditos por ventas (8.064.420) (41.049.282)
Prevision para incobrables (Anexo V) (371.067) (808.049)
1.486.968.816 1.199.788.413
No corriente: 31.12.24 31.12.23
3
Deudores en moneda extranjera (Anexo 1V) (1) 183.314.270 448.432,039
Valor actual créditos por ventas (22.169.908) (165.652.021)
161.144.362 282.780.018

i1} Incluyeal 31/12/24 $ 238.997.901 correspondientes al Acuerdo de Regulacién de Obligaciones con Construcciones Electromecanicas
del Oeste 5 A, (CEOSA). Ver en Nota 20 punto 7 (Corriente’ $ 55683 631, No corriente $ 183.314 270).
Veéase nuestro informe de fecha Fd x'l
3 de sepiembre dz 2025 |
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Martelo ﬁ'ra
Martin Tarrio Por la Comisidn Fiscalizadora
Contador Pablico (UBA)
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Corriente: 31.12.24 31.12.23
h)
Créditos fiscales 6.150.436 2.668.305
Anticipo a proveedores y otros 62.379.797 90.583.095
Sociedades relacionadas en moneda nacional (Nota 13) 95.631.241 75.116.533
Prevision para pagos por cuenta y orden (Anexo V) (309.052) (673.001)
Diversos 33.972.819 47.235.769
197.825.241 214.930.701
Mo corriente: 31.12.24 31.12.23
5
Terreno Pasip — Obra eléctrica (Nota 24) - 270.464.581
Créditos fiscales 178.195.547 173.195.638
Seguros pagados por adelantado 3.162.363 6.886.477
Diversos 420.794 916.336
181.778.704 451.463.032
NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
31.12.24 31.12.23
3
Proveedores en moneda nacional 168.334.255 48.868.752
Provisiones 591.809.276 153.996.967
760.143.531 202.865.719
NOTA 9 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
31.12.24 31.12.23
3
Cargas sociales a pagar y otros 191.428.517 114.523.174
191.428.517 114.523.174
Véase nuestro informe de fecha ) I|
3 de s¢ licmb N .l
PRICE WATE AE YO SRL / o \
\
Q‘__ {Soci0) '
C P.C.E. Mendoza - Matr. N° 2

ardo Ariel inovich
President r
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NOTA 10 - CARGAS FISCALES

Corriente:

Retenciones ganancias a pagar
IVA a pagar
Regalias a pagar

No corriente:

Pasivo por impuesto diferido (Nota 15)

NOTA 11 - OTROS PASIVOS

Corriente:

Diversos (*)

{*) Corresponden a tarjetas de crédito a pagar

No corriente:

Donaciones con cargo (Nota 19.1 y 19.3)

Fondos recibidos pianta El Borbollon

Convenio Departamento General de Irrigacion

(Nota 2.4.1)

Convenio Aprovechamiento Multipropdsito Malargiie -
Ministerio de Economia y Energia (Nota 2.4.1)

31.12.24 31.12.23
18.010.827 6.934.500
24.657.544 108.745.389
43.345.709 63.236.998
86.014.080 178.916.887

729.499.126 736.402.344
729.499.126 736.402.344
31.12.24 31.12.23
86.099 152.857
86.099 152.857
31.12.24 31.12.23
1.344.214.056 1.344.214.056
2.800.000 6.097.382
538.519 1.172.699
40.000 87.105

1.347.592.575

1.351.571.242

Véase nuestro informe de fecha L
5 de septiembre de 2025 |

PRICE WATER

{Sacio)

Maytelo Vi yra
Por la Copisiom
'll b

P CE T™endoza - l\;iatr. N*Z
Martin Tarrio
Contador Publico (LUBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

1scalizadora

Presiderke
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NOTA 12 - RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA, NETOS Y OTROS
INGRESOS

31.12.24 31.12.23
Ganancia / (Pérdida)
$
Diferencias de cambio 4.721.094.637 33.619.122.694

Resultado por exposicion a cambios en el poder adquisitivo

de la moneda (21.025.652.164) (22.239.221.614)

Deudores incobrables (Anexo V) - 866.061.562
Valor actual de créditos por ventas 64.685.703 (206.701.303)
Desvalorizacion llave de negocio (1.559.117.010) -
Intereses ganados 1.301.430.044 295.981.590
Otros (24.930.559) (2.476.282)
(16.522.489.349) 12.332,766.647
Otros ingresos y egresos
31.12.24 31.12.23
Ganancia / (Pérdida)
$

Otros ingresos y egresos diversos (2.337.185) (64.527)
Dividendos cobrados - Central Puerto SA (Nota 13) 3.049.985.155 -
3.047.647.970 {64.527)

NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS

Los saldos con sociedades relacionadas al cierre del ejercicio son los siguientes:

Créditos por venta:

Corriente 31.12.24 31.12.23

3
Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 25) 201.704.580 345.095.175
Fideicomiso Fopiatzad (Nota 22) - 179.694.711
Total créditos por ventas 201.704.580 524.789.886

Véase nuestro informe de fecha

5 de septiembre de 2025 Y 1

PRICE WATERHigt & CO SR L |
1

g {Socio) L,l.i

|
C.PCE Meffiza— Matr, N°2 Mireelg Vieyra Gerargh Ariel Rabinovich
Martin Tarrio Por la Comis#in Fiscalizadora ¢ President
Contador Publico (UBA) | 4 )
Matricula N“ 9.306 - CP.C E. Mendoza
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NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES

RELACIONADAS (Cont.)
Otros créditos:

Corriente 31.12.24 31.12.23

3
Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 25) 32.769.868 71.360.855
Calbuco Energia S.A.U. - 3.755.678
UT Vega Grande en proceso de liquidacion (Nota 3.4) 62.861.373 -
Total otros créditos Corrientes 95.631.241 75.116.533

A continuacion, se detallan las transacciones con las partes relacionadas durante el ejercicio
econdmico iniciado el 1 de enero del 2024 y finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentado en

forma comparativa con el ¢jercicio anterior:

Transacciones 31.12.24 31.12.23
3

Remuneracidn administracién Fideicomiso PdV (Nota 17) — incluye IVA - 22.079.995
Diferencia de cambio remuneracion administrativa Fideicomiso PdV 43.232.211 200.479.447
Efectos del cambio del poder adquisitivo de ia moneda saldo con PdV {225.213.793) (364.210.116)
Remuneracién administracion Fideicomiso Fopiatzad (incluye IVA) (Nota 17) 61.071.174 179.694.711
Pago deuda Fideicomiso Fopiatzad - (1.656.411.883)
Cobro remuneracién administracién Fideicomiso Fopiatzad (143.589.413) (524.879.887)
Egic;;c:: :jcl cambio del poder adquisitivo de la moneda saldo con Fideicomiso (97.176.472) )
Crastos pagados a cuenta del Fideicomiso PdV - 21.617.994
Distribucién de dividendos Central Puerto S.A. 3.049.985.155 -
Apottes irrevocables en Calbuco Energia S.A.U. - (366.830.772)
Aportes al fondo comin operativo de UT Vega Grande - (78.624.871)
Crédito con UT Vega Grande por liquidacion 287.861.373 -
Cobro anticipo de liquidaciéon UT Vega Grande (225.000.000) -

Cobro de dividendos Central Puerto S.A.
Cobro dividendos HIDISA
Ajuste por inflacién de gastos pagados a cuenta de Calbuco Energia S.A.U.

Cobro gastos pagados a cuenta de Calbuco Energia S.A.U.

Efectos del cambio del poder adquisitivo de la moneda saldo con Calbuco
Energia S.A.U.

Total transacciones

Véase nuestro infonme de fecha
3 de septiembre de 2025

PRICE WATERH CO SRL

{Socio)

C.P.C.E. Mendoza - Matr N° 2
Martin Tarrio
Conlador Piblico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C P.C E. Mendoza L >

Marcelo Vigyra
Por la Comisién Fiscgfigadora

{3.049.985.155)

(1.724.658)
(2.031.020)

(278.170.994)
(2.905.713.615)
(7.939.788)

(302.570.598)

(5.758.909.781)

Presiddmte
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NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS (Cont.)

Distribucion de dividendos

Dividendos (*)
31.12.24 [ 31.12.23
3
HIDISA - 2.905.713.615
Central Puerto 3.049.985.155 -

{*) Reexpresados al 31.12.24.

Durante 2023 HIDISA acordé en asamblea general ordinaria celebrada durante el mes de
abril de dicho afio, la distribucién de utilidades entre los accionistas por un importe de pesos
doscientos sesenta y cinco millones veinte mil veintiseis (§ 265.020.026) sin reexpresar,
equivalentes a ddlares estadounidenses un millén cuatrocientos noventa y cinco mil
novecientos treinta y seis U$S 1.495.936, de los cuales, conforme la participacién accionaria
de la Sociedad, le fue abonada fa suma de délares estadounidenses quinientos ochenta y tres

mil cuatrocientos quince U$S 583.415, equivalentes a § 428.487.540 (§ 2.905.713.615
reexpresados al 31.12.2024).

En el mes de diciembre de 2024 se cobraron dividendos de Central Puerto S.A. que se
encontraban a disposicion de EMESA en poder de Caja de Valores S.A. por un monto total
de $ 3.049.985.155 reexpresados al 31 de diciembre de 2024.

NOTA 14 - CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y PASIVOS POR
VENCIMIENTO

Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2024 segiin su vencimiento se clasifican en:

Créditos Pasivos
Con plazo a vencer:; $
Hasta tres meses 1.486.968.816 1.037.672.227
Entre tres meses y doce meses 197.825.24] -
Ma4s de doce meses 342.923.066 2.077.091.701
Total 2.027.717.123 3.114.763.928

Yéase nuestro inforne de fecha a'

£ |

- i “1
" P.C E MfEndoza - Matr N°2 MarcelJVie
Martin Tarrio Por la Comisifin Fiscal
Contador Piblico {UBA)
Matricula N” 9.306 - C.P.C.E Mendoza

adora

|
L
L
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NOTA 14 - CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y PASIVOS POR
VENCIMIENTO (Cont.)

Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 seglin su vencimiento se clasifican en:

Créditos Pasivos
Con plazo a vencer: $
Hasta tres meses 1.199.788.413 317.388.893
Entre tres meses y doce meses 214.930.701 179.069.744
M4ds de doce meses 734.243.050 2.087.973.586
Total 2.148.962.164 2.584.432.223

Los créditos y pasivos detallados al 31.12.24 y al 31.12.23 no devengan interés explicito.

NOTA 15 ~-IMPUESTO A LAS GANANCIAS -~ IMPUESTO DIFERIDO

La evolucién y composicion de los activos y pasivos pot impuesto diferido se detallan en los

siguientes cuadros:

Saldo al inicio SOl 00 Saldo al cierre

Activos / resultac!os Activos /

Conceptos (Pasivos) Ganancia / (Pasivos)

(Pérdida)
$

Quebrantos impositivos 475.068.992 4.999.185.236 5.474.254.228
Ajuste por inflacién impositivo 8.578.410 (6.582.424) 1.995.986
Bienes de uso — Fonarsec y otros (737.025.139) 7.525.995 (729.499.144)
Provisiones y previsiones 1.632.183 (1.420.925) 211.258
Previsidn por desvalorizacién (484.656.790) (4.991.804.664) | (5.476.461.454)
Total al 31,12,24 (736.402.344) 6.903.218 (729.499.126)
Total al 31.12.23 (721.854.636) (14.547,708) (736.402.344)

V.
i
Véase nuestro infonne de fecha .-"; |
5 de septiembre de 2025 J
&
CP CE Fendoza - Matr. N* 2 Mar Vieyra
Martin Tarrio Por la Comi#fon Fiscalizadora

Contador Pablico {LU/BA) /
Matricula N” 9.306 - € P.C E. Mendaza
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NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS — IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a
resultados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado

contable antes de impuesto:

Resultado antes de impuesto a las ganancias

Tasa del impuesto vigente

Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Participacion en resultados de empresas relacionadas

- Diferencias permanentes por reexpresion del patrimonio neto y
otros (1)

- {Desvalorizacién) / Recupero de activos por impuesto diferidos
- Ajuste por inflacién impositivo

- Dividendos en inversiones permanentes valuadas al costo

- Otras diferencias permanentes

Total cargo por impuesto a ias ganancias

31.12.24 31.12.23
$
{17.257.776.261) 23.667.568.000
35% 35%
6.040.221.691 (8.283.648.800)

1.082.641.654
(10.118.847.826)

(4.991.804.664)
6.884.098.573

4.965.913.025
(7.059.230.796)

3.224.024.702
7.033.559.929

1.067.494.804 -
43.098.986 104.834.232
6.903.218 (14.547.708)

(1) Incluye efecto reexpresion sobre bases contables que no afectan a la posicion diferida, el efecto de aplicar a los activos ¥y pasivos
por impuesto diferido los cambios en las alicuotas del impuesto a las ganancias de acuerdo con la reforma tributaria detallada en Nota

2.4.g. en funcidn al afio esperado de realizacion de los mismos,

- Impuesto corriente

- Variacién entre pasivo diferido neto al cierre y al inicio del
ejercicio

Total cargo por impuesto a las ganancias

Véase nuestro informe de fecha !

C P.C.E. Mendoza — Matr, N* 2 Margelo Yieyra

Martin Tarrio Por la Comisié
Contador Piblico (UBA) [
Matricula N° 9 306 - C.P.CE. Mendoza a

3 de septiembre dg 2025 I,l' |
PRICE WATERHOL CO SRL !
{Socin) fl %

iscalizadora

31.12.24 31.12.23
3
6.903.218 (14.547.708)
6.903.218 (14.547.708)
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NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)
Determinacion de impuesto a las ganancias 31 de diciembre de 2023

La Sociedad determiné el impuesto a las ganancias corriente por el ejercicio fiscal
finalizado el 31 de diciembre de 2023 aplicando el mecanismo del ajuste por inflacién
sistémico ¢ integral actualizando los quebrantos de los periodos fiscales 2021 y 2022.

A los efectos de la actualizacién de los quebrantos generales mencionados se sigui¢ la
metodologia prevista en el articulo 25 de la ley de impuesto a las ganancias (t.o. en 2019).
La determinacién del impuesto a la ganancia corriente mediante este mecanismo no dio
origen a un impuesto a las ganancias a pagar. Para ello ajustd por inflacién la totalidad de
los quebrantos impositivos del 2021 por un valor nominal de $ 528.567.155 ($ 3.206.288.362
actualizado de acuerdo mecanismo mencionado en el presente parrafo) y parte de los
quebrantos impositivos det 2022 por un valor nominal de $ 351.345.336 ($ 1.094.089.376
actualizado de acuerdo mecanismo mencionado en el presente parrafo).

Asimismo, se estimé el impuesto a las ganancias sin la aplicacién del mencionado
mecanismo utilizando el total de quebrantos impositivos nominales acumulados, estimacion
que arrojd un cargo de $ 1.505.132.208 (a valores del momento de determinacion del
impuesto corriente del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023).

La Sociedad en conjunto con su asesor fiscal evalud los resultados detallados en tos parrafos
anteriores a la luz de la regulacion impositiva vigente y considerando, entre otros aspectos:
i) la metodologia prevista en el articulo 25 de la ley de impuesto a las ganancias (t.0. en
2019) y ii) si la alicuota efectiva para cada uno de los casos genera un costo impositivo que
consume una porcién sustancial de las rentas obtenidas por la Sociedad con el fin de
determinar si, a su criterio, se configuraria un exceso al limite razonable de imposicién y por
ende existiria un supuesto de confiscatoriedad.

El supuesto de confiscatoriedad mencionado en el parrafo anterior implica que la alicuota
efectiva represente un porcentaje que exceda los limites razonables de la imposicion y por
ende se configure una situacion de confiscatoriedad, situacién violatoria del art. 17 de la
Constitucién Nacional (conf. doctrina del fallo (*Telefénica de Argentina SA y otro ¢/EN-
AFIP-DGL s/DGI” “Tilo Pampa SA ¢/EN - AFIP-DGI s/DGI” y otros™, sentencia 25/10/2023
y por otro lado “Candy S.A. ¢/AFIP y otro s/ Accién de amparo”, sentencia del 03/07/2009,
Fallos 332:1571, y precedentes posteriores). La doctrina legal de la Corte Suprema de

Vease nuesuo infone de fecha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERH CO.SRIL.
£ {Socio}
CPCE X fatr. N* 1

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA}
Matricula N° 9.306 - C P.C.E. Mendaza
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NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)
Determinacion de impuesto a las ganancias 31 de diciembre de 2023 (Cont.)

Justicia de la Nacion resultaria plenamente aplicable para estos casos, toda vez que la
existencia de normas que no permiten la aplicacion del ajuste integral y sistematico por
inflacion impediria, al igual que lo ocutrido en “Candy®, reconocer la totalidad del efecto
inflacionario en su balance impositivo ocasionando que la compafiia tribute sobre
rendimientos ficticios.

No obstante, lo detallado, el Fisco podria impugnar la presentacién y dicha impugnacién
podria ser convalidada por tribunales superiores por no existir a la fecha de emisién de los
presentes estados contables una jurisprudencia uniforme que convalide fehacientemente la
posicion que adopté la Sociedad. La Direccion, basada en la opinién de sus asesores legales
€ impositivos, considera que existen sélidos argumentos técnicos que sustentan el criterio
adoptado y permiten auspiciar, en caso de elevarse a instancia judicial, una resolucién
favorable para la Sociedad.

Como conclusion de la mencionada evaluacion descripta en el pérrafo anterior, se presenté
ante las autoridades fiscales la determinacién del impuesto corriente por el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2023 utilizando la mecanica detallada en el primer parrafo.
aplicando el ajuste por inflacién integral de los quebrantos generales originados en el 2021
y 2022. Dicha decisidn, a criterio de la Direccién y del asesor impositivo, estd fundamentada
entre otros aspectos en que: i) el mecanismo cumple con la regulacién vigente, en particular
con lo determinado en la reforma fiscal del afio 2018, y/o ii) la no actualizacién de los
quebrantos desvirtta el sentido del traslado de los mismos a futuros ejercicios, reduciendo
la genuina magnitud de esos quebrantos por efecto de la inflacidn.

Quebrantos

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene una pérdida fiscal acumulada de $
[5.640.726.316 la que puede ser compensada con utilidades futura, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Periodo fiscal de Monto § Periodo fiscal de
generacioén (a valores nominales) prescripeidn
2022 623.308.834 2.026
2024 15.017.417.482 2.028
Total 15.640.726.316

Vease nuestro infome de fecha
§ de sepuiembre de 2025

{Socio)

C P.C.E. ®endoza— Matr. N° 2

Martin Tarrio Por la Cgmigl
Contador Publico (UBA]
Matricula N 9.306 - C_ P.C.E. Mendoza

iscalizadora
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NOTA 16 - ESTADO DEL CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2024, el estado del Capital Social es el siguiente:

Fecha de inscripcién en
Capital Valer nominal il la Direccién de
Fecha Instrumento Personas Juridicas
$

Suscripto, inscripto e

integrado (1) 5.000.000 23.04.14 Estatuto 19.11.2014
Aumento de capital (%) 320.376.900 22.12.16 Acta de Asamblea 23.10.2023
Desafectacion d

ca";‘;‘af‘;‘;;“""" ¢ (376.900) 22.09.17 Acta de Asamblea 23.10.2023

325.000.000

(1) Suscripto 50.000 acciones de $ 100 de valor nominal cada una, con derecho a | voto cada una
(2) El valor nominal de las acciones correspondientes al capital social luego del aumento detallado anteriormente es de $ 6.500 por accién
dado que s¢ decidid una desafectacidn de § 376.900, para afectar a reserva legat

NOTA 17 - INGRESOS OBTENIDOS

31.12,24 31.12.23
$
Ingresos por explotacion Loma de la Mina 4.304.594 439 5.544.351.759
Ingresos por desarrollo de proyectos y gestion de 1.315.478.225 995.211.45]
contratos

5.620.072.664 6.539.563.210

Los ingresos por desarrollo de proyectos y gestion de contratos fueron obtenidos por la
compafiia segin el siguiente detalle:

i) Durante el 2024

I. Ingresos obtenidos por cesiones de sociedades con proposito especifico:

Cliente Monto en $
Aconcagua Energia Renovables S.A. (Nota 20) 27.505979

II. Ingresos Obtenidos por servicios de asesoramientos, cdnones y ventas de bienes a UTs

UT - Contraparte Monto en §

Galileo Technologies S.A. - ex Methax S.A. (Nota 21) 96.694.870
Roch S.A. 896.616
Hattrick S.A. por venta de crudo Lindero de Piedra (Nota 18) 308.893.432

Véase nuestro informe de fecha

_/W
.'...' I
(Socio) /
C.P.C E ®endoza — Matr. N° 2 Marcelo Vigyra
Martin Tarrio Por la Comigion Plscalizadora
Contador Pablico (UBA) /

Matricula N° 9,306 - C P.C.E. Mendoza /
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NOTA 17 - INGRESOS OBTENIDOS (Cont.)

i) Durante el 2024 (Cont.)

IIL. Ingresos obtenidos por su funcién de administracion en Fideicomisos y de Fondos
Publicos

Administracion Efectuada Monto en $

Administracion FOPIATZAD (Nota 22) 50.472.045

[V. Otros ingresos obtenidos por su actividad relacionada con el desarrollo de proyectos,
explotacidn de concesiones y gestidén de contratos

Cliente Monto en §

YPF S.A. (1) 4,102.296.939
Otras ventas yacimiento Loma de la Mina (1) 202.297.500
YPF Energia Eléctrica S.A. por usufructo de inmuebles (Nota 20) 188.793.343
Parque Solar Aconcagua S.A.u. por usufructo de inmuebles 25.787.500
Canén de servidumbre (2) 1.856.232
Administradora Provincial del Fondo (Nota 26) 534.742.516
Otros Ingresos 79.835.692

(1) Ingresos obtenidos de la explotacion del 4rea Loma de la Mina.

(2) Con fecha 4 de agosto de 2023, EMESA e YPF S.A. celebraron un acuerdo debido a que EMESA es propietario de un
inmueble e YPF es titular de una concesion de explotacion sobre el drea Barrancas la cual se ubica dentro del limite del
inmueble cuya titularidad es de EMESA.

Por lo mencionado, a los efectos que YPF pueda desarrollar sus actividades de explotacion de hidrocarburos en e drea y
debido 2 que YPF posee dentro del inmueble de la Sociedad as instalaciones para su explotacion, las partes llegaron a un
acuerdo respecto a las indemnizaciones por los perjuicios que hubieran causado o pudieran causar las actividades de
explotacién en el inmueble de la Sociedad, dentro del marco establecido por el articulo 100 de la Ley 17.319.

YPF asume el compromiso de abonar a EMESA una indemnizacién dnica e integral en concepto de servidumbre minera a
partir de julio de 2023 por los perjuicios que hubieran causade o pudieran causar las actividades y/o ocupacién del inmueble,
la suma mensual de $ 77.915_35.

Vease nuestro informe de fecha

5 de septiembre de 2025 /" |
PRICE WATERHOL CO.SRL. )
i
i _[Socio) ;’I
CP.CE Menford= Matr N- 2 Mircely Yieyra
Martin Tarrio Por la {_ﬁimi Fiscalizadora

Comntador Publico (UBA) /
Matricula N® 9 306 - CP.C E. Mendoza ! /
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NOTA 17 - INGRESOS OBTENIDOS (Cont.)
ii) Durante e} 2023

L. Ingresos obtenidos por cesiones de sociedades con propésito especifico:
Cliente Monto en $
Aconcagua Energia Renovables S.A. (Nota 20) 163.549.269
Il. Ingresos Obtenidos por servicios de asesoramientos, canones y ventas de bienes a
UTs
UT - Contraparte Monto en §
Galileo Technologies S.A. - ex Methax S.A. (Nota 21) 36.065.487
Hattrick S.A. por venta de crudo Lindero de Piedra (Nota 18) 236.315.194
II.  Ingresos obtenidos por su funcién de administracién en Fideicomisos y de Fondos
Publicos
Administracién Efectuada Monto en $
Administracion FOPIATZAD (Nota 22) 148.508.026
Administracion Fideicomiso Portezuelo del Viento 18.247.930

IV.  Otros ingresos obtenidos por su actividad relacionada con el desarrollo de

proyectos, explotacién de concesiones y gestion de contratos

Cliente Monto en $
Galileo Energia S.A. 50.530.556
Genneia S.A. (Nota 20) 152.229.003
Combustibles Italo Argentino S.A. (1) 701.647.308
YPF 5.A. (1) 4.730.476.455
Otras ventas yacimiento Loma de la Mina (1) 112.227.996
Usufructo de inmuebles 140.015.998
Candn de servidumbre (2) 11.469.771
Otros Ingresos 38.280.217
Vease nuestro informe de fecha
35 de septtentbry 2025
PRICE WATER & CO. SRL
iSocio} 'Y
C P.C E~dMemitza — Matr, N° 2 Gergfdo ArielBabinovich
Martin Tarrio President .

Comador Piblico (UBA)}
Matricula N° 9 306 - CPCE Mendoz
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NOTA 17 - INGRESOS OBTENIDOS (Cont.)
ii) Durante el 2023 (Cont.)

IV.  Otros ingresos obtenidos por su actividad relacionada con el desarrollo de
proyectos, explotacién de concesiones y gestién de contratos (Cont.)

() Ingresos producto de la explotacion del drea Loma de la Mina.

m  Con fecha 4 de agosto de 2023, EMESA e YPF S.A. celebraron un acuerdo debido a que EMESA es propietario
de un inmueble ¢ YPF es titular de una concesién de explotacion sobre el drea Barrancas la cual se ubica dentro
dei limite del inmueble cuya titularidad es de EMESA.

Por lo mencionado, a los efectos que YPF pueda desarrollar sus actividades de explotacién de hidrocarburos en
¢l drea y debido a que YPF posee dentro del inmueble de la Sociedad las instalaciones para su explotacion, las
partes llegaron a un acuerdo respecto a las indemnizaciones por los perjuicios que hubieran causado o pudieran
causar las actividades de explotacion en el inmueble de la Sociedad, dentro del marco establecido por el articulo
100 de la Ley 17.319.

YPF asume el compromiso de abonar a EMESA una indemnizacién dnica e integral en concepto de servidumbre
minera a partir de julio de 2023 por los perjuicios que hubieran causado o pudieran causar las actividades vio
ceupacion del inmueble, 1a suma mensual de § 77.915.35.

Asimismo, a efeclos retroactivo YPF aboné a EMESA en el mes de septiembre del 2023, por dnica vez, la suma
de § 3.093.669

($ 10.326.896 reexpresado al 31 de diciembre de 2024), por los periodos comprendidos entre enero 2020 hasta
junio 2023,

NOTA 18 - CONTRATOS UTs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD

Adjudicacion de dreas petroleras — Concurso piiblico nacional e internacional de EMESA
N°l/14.

Es de sefialar que las UTs Sierra del Nevado (EMESA, PLUSPETROL, GEOPARK) y
Puelén (EMESA, PLUSPETROL, GEOPARK) donde EMESA posee el 10% de
participacion, iniciaron su proceso de reversion a la Provincia de Mendoza durante el
gjercicio 2021. En 2022, mediante Decisién Administrativa N° 10 de fecha 16 de febrero de
2022, la Direccién de Hidrocarburos aceptd la reversién del area Sierra del Nevado.
Respecto del drea Puelen, la Direccién de Hidrocarburos de la Provincia de Mendoza acepté
la reversion del rea mediante Decision Administrativa N° 26 de fecha 22 de septiembre de
2023.

Al31 de diciembre de 2024 y 2023 no se han incurrido en gastos en cabeza de las UTs sino
que los mismos han sido realizado por los operadores y han consistido en: canon
exploratorio, estudios de base cero, mensura y deslinde de las dreas, entre los mas
importantes. i

Véase nuestro informe de fecha }
5 de septiembre de X225

PRICE WATER CO.SRL .-I

{Socig)

CP.CE Mendoza- Matr M= 2
Martin Tarrio
Contador Pablico {LIBA)
Matricula N°9 306 - CP.CE. Mendoza

Presidente
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NOTA 18 - CONTRATOS UTs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Adjudicacién de dreas petroleras — Concurso piblico nacional e internacional de EMESA
Ne1/14. (Cont.)

Dadas las caracteristicas de los contratos y el avance en los mismos, no existen al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 pasivos asociados a ser registrados en los presentes estados
contables.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo de la “Cuenta aporte por EMESA” en cada una
de las UTs es la siguiente, expresado en délares estadounidenses segin lo estipulade en los
contratos, sin considerar los intereses devegados por los mismos:

31.12.24 ] 31.12.23
UsSD
Agua botada 1.757.110 1.730.639
Lindero de Piedra 7.302.250 5.115.440
Total 9.059.360 6.846.079

Por otra parte, cuando existiera produccion, en cualquier etapa, el beneficio que resultara
para EMESA como consecuencia de su participacién en el producido serd atribuido de
acuerdo con lo estipulado en los acuerdos firmados. En estos acuerdos se establece que
EMESA percibird un potcentaje de la venta de crudo, como resultado de su participacién en
las UTs, el que se determinara de acuerdo con las pautas acordadas. La cuenta aporte por
EMESA servira de base para la determinacion del importe a transferir a EMESA, pero en
ningun caso genera derechos u abligaciones reciprocas entre los Unionistas.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene contabilizado por la produccién de la UT
Lindero de Piedra en la linea ingresos (ver Nota 17) del Estado de Resultados el monto de
$308.893.432 (31.12.23 $ 236.315.194 reexpresado al 31 de diciembre de 2023).

Respecto de las dreas que se han revertido, sobre las cuales se habia suscripto un contrato de
UT para llevar a cabo la exploracion, es decir los contratos de las UTs Puelén y Sierra del
Nevado, los mismos fueron resueltos por imposibilidad de cumplir el objeto, proceso que
quedo definitivamente instrumentado el 27 de agosto de 2024,

Vease nuestro informe de fecha
5de se_alicmbre 2035

PRICE WATERHQ 0.5RL

1Socis)

CPCE Mendoza — Matr N° 2
Martin Tarrio
Canmador Pablico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 19 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO
19.1 — Donacién con cargo Inmueble Lujin de Cuyo

Con fecha 27 de agosto de 2015 la Provincia de Mendoza transfirié a titulo gratuito con
cargo a favor de la Sociedad un inmueble ubicado en el Distrito Industrial del Departamento
de Lujdn de Cuyo que consta de una superficie de ciento noventa y ocho hectdreas cinco mil
doscientos ocho metros noventa y seis decimetros cuadrados.

El terreno debia ser destinado exclusivamente a la construccién, emplazamiento y
funcionamiento de proyectos de generacion solar fotovoltaica.

La Sociedad realizé a través de un tercero independiente una tasacién del bien, la cual le
arrojd oportunamente un valor de mercado de $ 11.911.254 (valor sin reexpresar) y procedié
a registrarlo en el rubro bienes de uso con contrapartida en el rubro otros pasivos no
corrientes debido a la obligacion que trae aparejada esta donacién. Cabe destacar que por
aplicacion de la metodologia detallada en Nota 2.2, tanto el inmueble como la obligacion ha

sido reexpresado, manteniendo un saldo al cierre del presente ejercicio y del anterior, por $
1.337.104.525,

En cumplimiento del cargo correspondiente, EMESA elaboré proyectos solares
fotovoltaicos para la construccion de centrales de generacion de dicha tecnologia. Gracias a
la modularidad y facilidad de escalibilidad de esta tecnologia, EMESA formulé diferentes
etapas constructivas, con dnimo de aprovechar el terreno otorgado en donacién, y Hlamé al
Parque Solar Lujan de Cuyo. Los permisos fueron titularizados en cabeza de EMESA y de
las sociedades de propdsito especifico (SPE). Las mismas se denominaban WALTA
ENERGIA S.A, y ONER ENERGIA S.A. y fueron cedidas a otros inversores entre los afios
2016 y 2018. Dichos proyectos, cuando no pudieron materializarlos, fueron revertidos a
EMESA; quedando sin efecto el compromiso irrevocable de constitucidn del derecho real
de usufructo por el inmueble donde se construiridn los Parque Solares en virtud de un
Convenio de Reversion de Parques Solares celebrado en septiembre de 2023.

Este convenio permitié recuperar los Proyectos, y destinarlos al MATER, adjudicando su
desarrollo en el terreno en cuestién a la firma Aconcagua Energia Renovables S.A. (ahora
denominada Aconcagua Energia Generacion S.A.), tal como se explica en la Nota 20.

_/-’ b
Vease nuestro informe de fecha Fd
5 de septiembre de 2025 Fi
PRICE WATERH CO SRL I..f
. (Socio) 7
C.P.CE Mendoza— Matr. N* 2 Martelg/Vieyra Gergrdo Al Rabinovich
Martin Tarrio Por la Cothispfi Fiscalizadora Presidegge
Contador Publico (UBA) Fi |

Matncula N* 9.306 - C.P.C E. Mendoza
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NOTA 19 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO (Cont.)

19.2 — Inmuebles ubicados en el Distrito El Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo

La ley Provincial N° 8.883 (B.O. 11/07/16), declara de utilidad publica y sujeto a
expropiacion de urgencia (Decreto 1447/75), una fraccion de terreno de aproximadamente
50 Has de un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad
Inmueble Asiento A2, Matricula N® 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-
790530-0000-0, del Distrito del Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de
Mendoza con cargo de transferirlo a la Sociedad, quien debe destinar el inmueble
exclusivamente por si, o en asocio con terceros, a la construccién de una planta de generacién
de energia eléctrica, para ser inyectada en el Sistema Interconectado Nacional (SADI).

Si bien el proceso de expropiacion no ha concluido, el inmueble fue inscripto a nombre de
la Sociedad. Por este motivo la Sociedad lo ha registrado en contabilidad como bien de uso.

Dicho inmueble fue destinado, a través de la suscripcién de un contrato de cesién de uso, al
proyecto energético en el que EMESA se asocid a través de un contrato de UT con Methax
S.A. El objeto de la UT es la investigacion, desarrollo, capacitacion en inversién en materia
energia eléctrica (ver Nota 21).

Por su parte, a través de la ley Provincial N° 9.126 se declard de utilidad publica y sujeto a
expropiacion de urgencia, una fracciéon de terreno de aproximadamente veinticuatro
hectareas, cinco mil metros cuadrados, (24 Ha. 5.000,00 m2), parte de mayor extensi6n del
inmueble inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento A2, Matricula N°
170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-790530-0000-0, del Distrito El Carrizal,
Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza, colindante al Norte con el inmueble
declarado de utilidad publica y sujeto a expropiacion de urgencia por la Ley N° 8.883 y
Decreto N° 1.121/2018. El sujeto expropiante es la Provincia de Mendoza, quien inscribié
el terreno a nombre de EMESA, afin no encontrandose terminado el proceso de expropiacion.
Dicho inmueble fue otorgado en usufructo en octubre de 2023 a favor de GENNEIA, quien
result6 adjudicada para realizar el desarrollo de un Parque Solar de una potencia de 2IMW
ampliado posteriormente a 10MW, totalizando 3IMW.

Veéase muestro informe de fecha

oy — I
CP.CE Mendoza—Matr N° 2 Marcelo ¥'i

Martin Tarrio Por la Comisigh Fietalizadora
Contadar Publico (UBA) f :
Matricula N° 9.306 - C.P C E. Mendoza i
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NOTA 19 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO (Cont.)

19.3 — Inmueble ubicado en el Departamento de San Rafael

La ley Provincial N® 8.884, declaré de utilidad publica y sujeto a expropiacion de urgencia
(Dcto Ley 1447/75), una fraccion de terreno de aproximadamente 4.142 Has 0.252.41 m2
de un inmueble de mayor extension, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble
asiento Al, matricula N® 6668, nomenclatura catastral 17-28-88-5200-144458-0000-] ,
distrito El Sosneado, Departamento San Rafael, Provincia de Mendoza, con cargo de
transferirlo a la Sociedad quien debe destinar el inmueble exclusivamente por si, o en asocio
con terceros, a la construccién de una planta de generacién de energia eléctrica a partir de
fuente edlica para ser inyectada en el SADI, con una valuacién al 31.12.2024 de $ 7.109.531.
Con fecha 10 de abril de 2019 se inscribié el inmueble en el Registro de la Propiedad
Inmueble con caricter definitivo a nombre de la Sociedad, al Asiento A-1 de la Matricula
72.284/19. Se procedié a registrar en el rubro bienes de uso con contrapartida en el rubro
otros pasivos no corrientes debido a la obligacién que trae aparejado dicho inmueble,

NOTA 20 — PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para
desarrollo en el MATER.

El Programa Renovar, que tuvo diversas rondas licitatorias entre los afios 2016 y 2018, inici6
con el dictado de las Resoluciones del ex Ministerio de Energia y Mineria (en
adelanteMEyM) N° 071/2016 y N° 136/2016.

Por su intermedio, el Estado Nacional, a través de CAMMESA licité la compra de energia
renovable de diversas tecnologias (Solar Fotovoltaico ~SFV-, Pequefios Aprovechamientos
Hidroeléctricos -PAH-, Eélica ~EOL-, entre otras) a partir de Centrales de Generacién a
construir, adjudicando un contrato de venta de energia (en adelante PPA) remunerado en
ddlares por un plazo de 20 afios con garantia del FODER —Fondo Fiduciario de Energias
Renovables-, bajo un esquema de Project finance.

EIPPA debia servir de garantia que permitiera obtener el financiamiento para la construccién
de la Central, por lo que se exigia que las ofertas fueran presentadas a través de un vehiculo
de inversion o SPE, que titularizara los diversos permisos del proyecto- patrocinada por un
Socio Estratégico Financiero (en adelante SEF), por lo general tinico accionista de la SPE, a
nombre de quien se emitian las garantias requeridas por el Pliego.

Wéase nuestro informe d= fecha
5 de septiemibre de 2025

PRICE WAT@ CO.SRL
I {Socio)

© P.CE. Mendoza ~ Matr. N 2

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA}
Matricula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 20 - PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para
desarrolio en el MATER. (Cont.)

En el marco de la licitacion, los oferentes debian satisfacer un riguroso esquema de garantias
y solvencia patrimonial de U$S 250.000 por cada Megavatio (en adelante MW) de potencia
ofertada. El SEF debia mantener al menos el 25% de las acciones de la SPE, o solicitar ante
CAMMESA su sustitucion en caso de que cesion de mas de dicho porcentaje.

El Programa ofrecia un incentivo licitatorio, y un beneficio fiscal para aquellos proyectos
que contemplaran determinado porcentaje de Contenido Nacional Declarado (en adelante
CND) en lo que concerniera a componente electromecanico (paneles solares, equipos
aerogeneradores, trackers, cables, transformadores, etc.) no contemplandose la mano de obra
en este sentido,

Una de las particularidades del Pliego de Bases y Condiciones consistia en que, luego de
adjudicado el PPA, y por lo tanto otorgada el acceso a la capacidad de transporte y reserva
de potencia en el punto de interconexion, la energia generada no se podia comercializar a
otro comprador, o bien destinar a otro esquema regulatorio, fundamentalmente el MATER.

El rol de EMESA frente al RenovAr, conforme instrucciones de su accionista, fue el de un
formulador de proyectos y un atractor / facilitador de inversiones energéticas para la
Provincia de Mendoza, en tanto la inversién que demanda la construccién de este tipo de
centrales no podia ser afrontada por EMESA, ni aiin por el propio Estado Provincial. El
modelo se asentaba sobre la base reducir al inversor privado el riesgo / contingencia
administrativa de formular, desarrollar, licitar y conseguir un contrato de abastecimiento, a
cambio del pago de un fee de desarrollo, el reemplazo de las garantias afrontadas por
EMESA y la posibilidad que la Provincia aumentara su capacidad de generacién —por
entonces la Argentina se encontraba en emergencia eléctrica dispuesta por el Decreto
Nacional N° 134/2015, generando ademds puestos de trabajo directos e indirectos, y otros
beneficios economicos indirectos.

Vease nuestro informe de fecha

C P.C.E. Mendoza - Matr. N° 2 MarceIJa"Vieyra Geghrdo Ari binovich

Martin Tarrio Por la Comisfén Fighalizadora
Conuador Publico {UBA) Fi
Matricula N° 9,306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 20 — PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para
desarrollo en el MATER. (Cont.)

1. Programa RenovAr — Ronda 1.0.

En la Ronda 1.0 (septiembre de 2016) del Programa RenovAr, EMESA desarroll6 y revistio
la calidad de oferente, por los siguientes proyectos:

Proyectos ofertados en la ronda 1.0

Nombre del Proyecto GGEOULLERE PTJ;OST:;\::;’ ¢ % No
(Mw)

PSFV Lavalle (Kutek Energia S.A ) 17,60 79,00 87,81 .
PSFV Lujan de Cuyo {Walta Energia S A ) 22,00 79,00 83,84
PSFV La Paz (Kayen Energia S.A) 14,08 84,90 82,52
PSFV PASIP (Puel Energia § A) 1,68 84 90 89,70
PSFV General Alvear (Kalve Energia S A.) 17,60 84,90 56,39
PSFV Anchons (Allen Energia S.A) 21,30 99,00 4,52
PEOL El Sosneado (Aliwen energia $.A) 50,00 85,00 -

Si bien los proyectos de EMESA resultaron calificados técnicamente, no resultaron
adjudicados por precio.

2. Programa RenovAr — Ronda 1.5

A través de la Res. MEyM N° 252/2016 se convocé a la ronda 1.5 del Programa RenovAr,
donde se invité a los oferentes de proyectos calificados técnicamente en la Ronda 1.0, que
no habian sido adjudicados a una especie de “mejora de oferta”, mediante una reduccion de
los precios ofertados (pero sin poder reducir el % de CND).

Por decision del Directorio, EMESA vuelve a presentarse, en este caso con 6 proyectos,

ofreciendo una reduccion del precio de la energia en cada proyecto conforme el siguiente
detalle:

L]
Wéase nuestro informe de fecha /
5 de septiembre de 2025 '

PRICE WATERH CO SRL L
- _.-"
e N S P {Socio)

CP.CE Mendoza— Matr. N° 2 Mlar Vieyra abinovich
Martin Tarrio Por la forf¥idon Fiscalizadora ;
Contador Piblico (UBA)

Matncula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendaza
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NOTA 20 -~ PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para
desarrollo en el MATER. (Cont.)

2. Programa RenovAr — Ronda 1.5 (Cont.)

Proyectos ofertados en la ronda 1.5

Nombre del Proyecto Potem(:i“a;I ‘(:If)ertada P;ﬁgl:/li::ﬁ)ia % CND
PSFV Lavalle {Kutek Energfa S.A.} 17,60 55,00 87,81
PSFV Lujan de Cuyo (Walta Energia 5.A.) 22,00 55,00 83,84
PSFV La Paz (Kayen Energia S.A.) 14,08 55,00 82,52
PSFV PASIP (Puel Energia S.A.) 1,68 52,00 89,70
PSFV General Alvear (Kalue Energia 5.A.) 17,60 55,00 56,39
PSFV Anchoris (Allen Energia S.A.) 21,30 48,00 4,52
PEQL El Sosneado (Aliwen Energia S.A) 50,00 59,00 -

A fines de noviembre de 2016, a través de la Res. MEyM N° 281/2016 se adjudican a los
citados proyectos sendos PPA, los cuales no pueden ser suscriptos por las respectivas SPE,
dado que se present6 un problema en la aplicacién de los criterios para el calculo del CND
y su funcionamiento bajo los términos de la Resolucién Conjunta N° 1/2016 del MEyM y
del Ministerio de Produccion (que a su vez modificaba las Res. N° 123/2016 del MEyM, y
la Res. N° 313 del Ministerio de Produccién), entonces vigente. Esta cuestion queda resuelta
mediante el dictado de la Res. Conjunta N° 1/2017 del MEyM y del Ministerio de
Produccidn, en virtud de la cual se establece una nueva metodologia de calculo del CND,
ajustdndose los criterios técnicos aplicables para su determinacién e integracidn a los fines
de Ia aplicacion y obtencion de los beneficios previstos por el Régimen de Fomento.

Esta definicién, lleva a que el entonces Ministerio de Energia y Mineria “invite” a los
proyectos adjudicados en las Rondas 1.0 y 1.5 (adjudicados bajo la vigencia de la anterior
Res. Conjunta 1/2016) a adherir a la nueva metodologia, aunque condicionandola a una
reduccion del precio

3 de septicmbre de 2025

PRICE WATERH CO.SRL

Véase nuestro informe de fecha }//_/
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/
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Contador Piblico (UBA) =
Matrcula N® 9.306 - C P.C E. Mendoza / /




62

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nuamero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales (Cont.)

NOTA 20 - PROGRAMA RENOVAR: restitucion proyectos a EMESA para
desarrollo en el MATER. (Cont.)

2. Programa RenovAr —Ronda 1.5 (Cont.)

de la energia que dichos proyectos habian ofertado (Res. MEyM N° 437/2017)
promedidndolos con los obtenidos en la ronda 2.0 del Programa RenovAr.

Sobre la base del clima y perspectivas de inversiones que el programa Renovar habia
generado, sustentado en nuevos esquemas de financiamiento y condiciones de
institucionales y macroeconémicas estables, EMESA acepta el cjercicio de esta opcion (Res.
MEyM N° 507/2017), con lo cual se firman, en cabeza de las respectivas SPE, los contratos
de PPA de los 6 proyectos solares ofertados en la Ronda 1.5, conforme el siguiente detalle:

Proyectos Adjudicados Ronda 1.5 con precio ajustado Res. 437/17

Nombre del Proyecto Potencia Ofertada Precio Energia % CND
(Mw) (USs / Mw)

PSFV Lavalle {Kutek Energia 5.A.) 17,60 48,75 37,81
PSFY Lujdn de Cuyo {(Walta Energfa 5.A.) 22,00 48,75 83,84
PSFV La Paz (Kayen Energia 5.A.) 14,08 48,75 82,52
PSFV PASIP (Puel Energia S.A.) 1,68 47,25 89,70
PSFV General Alvear (Kalue Energia $.A.) 17,60 48,75 56,39
PSFV Anchoris (Allen Energia 5.A.) 21,30 48,00 4,52
PE El Sosneado (Aliwen Energia 5.A.) 50,00 55,00 e

EMESA asumi6 el rol de SEF y otorgd —avald- la garantia de cumplimiento de contrato
(Seguro de caucion) en cabeza de cada una de las SPE. Si bien en ese momento, la
cuantificacion del riesgo asumido ascendia a U$S 35.945.000, cifra correspondiente a la
eventual ejecucion de las garantias de los contratos y a la cual habia que hacer frente si las
Centrales de Generacién no llegaban a construirse y habilitarse comercialmente, se contaba
con un plazo contractual de dos afios para ello. La Sociedad era optimista con el logro del
objetivo dada la expectativa del sector eléctrico y energético respecto al desrrarrollo de este
tipo de proyectos.
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3. Gestiones posteriores a la firma de contratos

Una vez obtenida la adjudicacién de los PPA de cada uno de los proyectos, EMESA realizé
diversas estrategias para concretar la construccién de las respetivas centrales de generacion,
dependiendo de las caracteristicas de cada proyecto o conjunto de ellos (potencia instalada,
escala, CND comprometido, escala, etc.):

i El PSFV PASIP:

EMESA comenzo el desarrollo del PSFV PASIP en 2015 (al principio con una potencia de
0,5 MW) como un proyecto de Investigacién y Desarrollo (I+D) gracias a un Anticipo no
reembolsable del FONARSEC y la Agencia Nacional de Ciencia y Técnica (liamados fondos
FIT). Con el lanzamiento del Programa RenovAr se concretd la posibilidad de ampliar su
potencia instalada y otorgarle un contrato de PPA, lo que finalmente posibilité su
construccion por parte de EMESA por intermedio de la SPE PUEL ENERGIA S.A. siendo
el primer parque solar de la Provincia de Mendoza en lograr la habilitacién comercial.

ii. Desarrollo del PEOL El Sosneado

Luego de la obtencién del PPA, EMESA se vinculé con diversos inversores interesados en
el desarrollo del PE EI Sosneado. Las firmas TTX, OREL ENERGY y AKUO ENERGY
realizaron sendos procesos de due diligence, que finalmente no lograron concretarse en un
proceso de adquisicién de las acciones de la SPE Aliwen Energia S.A. Finalmente, con el
agravamiento de las condiciones macro-econémicas de la Argentina a partir de mediados de
2018, la situacién del proyecto se tornd incierta bajo el esquema RenovaAr, y aun para un
esquema regulatorio MATER, en tanto la tecnologia edlica en la Provincia de Mendoza no
resulta tan competitiva como la solar fotovoltaica. La Sociedad tomé la decisién durante el
ejercicio 2022 de rescindir el contrato de abastecimiento de energia renovable en el marco
de la Resolucién SEN N° 1260/21 como se explica en el punto 5 de la presente nota.

Vease nuestro informe de fecha ///
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iii. Concurso Piiblico Nacional para la seleccién de inversores para desarrollar
el resto de los Proyectos Solares

El proceso de bisqueda de inversores e interesados en desarrollar los parques solares se
concreto en la convocatoria a la Licitacién Pablica Nacional (agosto de 2018) para adjudicar
los desarrollos con PPA, a través de la cesién del 100% de las acciones de las SPE asignadas
a cada proyecto, la consiguiente sustitucion de EMESA en caracter de SEF y avalista de las
garantias de cumplimiento de contrato, ademés del cumplimiento de todos los hitos y
clausulas del contrato de PPA adjudicado a las SPE por parte de CAMMESA. La concrecién
de los proyectos implicaba una inversién privada estimada de mas de U$S 100 millones,
dado que EMESA s6lo ponia a disposicién un proyecto con PPA.

Luego de haber recibido las ofertas en el contexto de la licitacion Piblica Nacional
mencionada en el pdrrafo precedente, y haber realizado los analisis técnicos
correspondientes, se adjudicaron a la Sociedad CEOSA, los siguientes proyectos: (i) PSFV
Lujan de Cuyo (Walta Energia S.A.); (ii) PSFV Lavalle (Kutek Energia S.A.); (iii) PSFV
Anchoris (Allen Energia S.A.), resultando desierto la convocatoria para los restantes
proyectos solares concursados. Respecto de los PSFV Las Paz (Kayen Energia S.A.) y PSFV
Gral. Alvear (Kalue Energia S.A.) la firma CEOSA realizé una oferta de adquisicién que fue
aceptada por EMESA, cediéndole el derecho de desarrollarlos.

Véase nuestro informte de fecha /
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4. Ingresos percibidos por EMESA como consecuencia del Desarrollo de los Proyectos

Solares — cambio de situacién econémica

Como consecuencia de la adjudicacion en el Concurso Publico Nacional descrito en el punto
3. il. de la presente nota, y de la estructuracién de pagos all{ prevista, EMESA recibi6 durante
el ejercicio 2018 la primera parte del pago de los proyectos.

A comienzos del afio 2019 (07/02/2019), EMESA fue sustituido por CEOSA frente a
CAMMESA como SEF respecto de los siguientes proyectos solares. () PSFV Lavalle
(Kutek Energia S.A); (ii) PSFV Lujan de Cuyo (Walta Energia S.A.); (iii) PSFV Anchoris
(Allen Energia S.A.); (iv) PSDV Gral. Alvear (Kalue Energia S.A.); (v) PSFV La Paz
{(Kayen Energia S.A.).

Por otra parte, las gestiones frente a las compafiias aseguradoras, ya con un panorama
macroecondémico mds adverso, no tuvieron el mismo resultado. En dos de los cinco
proyectos (General Alvear y La Paz) y pese a los reiterados emplazamientos formulados,
CEOSA logro sustituir a EMESA como avalista de los seguros de caucién en las garantias
de cumplimiento de contrato, en tanto que no ocurtié lo mismo con los restantes tres
proyectos (Anchoris, Lavalle y Lujan de Cuyo), permaneciendo EMESA en tal caricter.

Situacion de EMESA frente a las garantias de los Contratos PPA.
Sustitucion Aval

Contrato Sustitucién SEF por Garantia de Monto de Garantia de
CAMMESA o contrato (USD)
PSFV Lujdn de Cuyo Sustituido 5.500.000
PSFV Lavalle Sustituido 4.400.000
PSFV La Paz Sustituido Sustituido (3.520.000)
PSFV General Alvear Sustituido Sustituido {4.400.000}
PSFV Anchoris Sustituido 5.325.000
Total de avales de EMESA por garantia de contratos 7.305.000

Véase nuesuo informe de fecha
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Cabe destacar que, luego de mediados de 2018, las condiciones macroeconémicas
comenzaron a cambiar drasticamente respecto a 2016 (inicio del proceso Renovar) y 2017,
tornandose mds inestables y con perspectivas cargadas de incertidumbre sobre la evolucion
del tipo de cambio, inflacién, tasa de interés y riesgo pafs, variables éstas esenciales para
poder concretar la construccién de los proyectos en un esquema de Project finance.

Para 2019 dichas condiciones se volvieron atn mas adversas, situacién que también ilevé a
que desaparecieran las hasta entonces pocas posibilidades de financiar estos proyectos.

El siguiente grafico muestra la evolucién de las principales variables macroeconémicas
desde el lanzamiento del Programa RenovAr:

Véase nuestro informe de fecha
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20°a5es — cambio de situacion economica
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(*) Indicadores:

- Riesgo pais: J. P. MORGAN (EMBI +) promedio mensual simple.
- Inflacién: Indices FACPCE coeficiente base mensual sobre diciembre 2014
- Interés: Banco Central de la Republica Argentina {BCRA) - Gerencia de Estadisticas Monetarias tasa promedio mensual,

- T.C.N.- BCRA - Tipo de Cambio de Refirencia Comunicacién "A" 3500 promedio mensual,
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Paralelamente, el esquema MATER previsto en [a Res. MEyM N°281/2017 —con esquemas
de garantias mas baratos y flexibles- iba tomando mayor impulso a medida que el Programa
Renovar —argado sobre las espaldas del Estado- iba declinando y el costo de la energia
eléctrica para los grandes usuarios iba aumentando por la quita de subsidios y el
sinceramiento tarifario.

Es de sefialar ademdas que, conforme las Provincias con mayor irradiacion solar (San Juan,
La Rioja, Catamarca que resultaban mds atractivas para estos proyectos en términos de
produccidn eléctrica) fueron consumiendo la capacidad de Transporte existente, Mendoza
fue haciéndose competitiva en este esquema regulatorio para la construccion de grandes
proyectos.

Transcurrido los plazos establecidos en los contratos de abastecimiento para la construccién
de los proyectos y considerando las condiciones econdmicas imperantes en dicho momento,
el destino de estos proyectos era la ejecucion de las garantias de cumplimiento de contrato
(cuyo hito garantizado era la construccion de las centrales de generacion), lo que finalmente
no se configur6 por efecto del acogimiento durante ef ejercicio 2022 de la Sociedad Y sus
socios comerciales a lo dispuesto en la Res. N°1260/21, conforme se explica en el punto 5.
descripto a continuacion,

5. La Resoluciéon N° 1.260/21 — Rescision Contratos de Abastecimiento con
CAMMESA

En diciembre de 2021 el Ministerio de Economia de la Nacion, a través de la ahora Secretaria
de Energia, acusa recibo de la situacién antes descripta y dicta la Res. SE N° 1.260/2021
bajo la cual las empresas adjudicatarias de contratos de abastecimiento del programa
Renovar que no hubieran logrado iniciar la construccién de las Centrales de Generacidn y
que mantuvieran
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5. La Resolucion_N° 1.260/21 ~ Rescision Contratos de Abastecimiento con
CAMMESA (Cont.)

atrasos superiores a los 180 dias respecto del plazo de habilitacién comercial inicialmente
previsto, podian solicitar ante CAMMESA la rescision de su Contraio de Abastecimiento
mediante el pago de una suma definida para cada tecnologia, que para el caso de la
tecnologia solar y edlica se establecié en USS/MW 17.500.

La Resolucion establecié una fecha para ejercer la opcion, y una fecha para abonar el monto
previsto para la recision del contrato de PPA, bajo apercibimiento de ejecucion de las
garantias de cumplimiento de contrato rendidas frente a CAMMESA.

El solo ejercicio de la opcién de rescision implicaba para los generadores con PPA una
reduccién del 93% en el monto de la garantia de cumplimiento de contrato inicialmente
prevista (U$S 35.945.000), con lo cual el riesgo remanente para EMESA se redujo
sustancialmente.

6. Restitucion a EMESA de los Proyectos SFV

Con el claro objetivo de minimizar los efectos negativos derivados del programa RenovAr
¥y lograr una salida del Programa para destinar los proyectos al MATER, EMESA durante el
ejercicio 2022, tomd lo decision de intimar a la firma CEOSA para que ejerciera la opcion
de rescindir los contratos de abastecimiento bajo el esquema de la Res N° 1260/21 y luego
abonara los montos requeridos por CAMMESA para rescindir los PPA de los Proyectos
SFV.

CEOSA ejercié la opcion de rescision de los contratos de PPA durante el ejercicio 2022,
respecto de todos los proyectos SFV que se les habia adjudicado. Sin embargo, aboné
solamente las sumas previstas en la Resolucién N° 1260/21 respecto de los Proyectos La Paz
(Kayen Energia S.A.) y Gral. Alvear (Kalue Energia S.A.), por lo que EMESA, frente a la
inaccién de CEQSA, aboné las rescisiones de los Proyectos Lujan de Cuyo (Walta Energia
S.A.), Lavalle (Kutek Energia S.A.) y Anchoris (Allen Energia S.A.), de acuerdo al siguiente

detalle:
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6. Restitucion a EMESA de los Proyectos SFV (Cont.)

Proyecto SPE Importe en USD
P.S. Lujdn de Cuyo Walta Energia S.A. 385.000
P.S, Anchoris Allen Energia S.A. 372.750
P.S. Lavalle Kutek Energia S.A. 308.000

Asimismo, inici6 tuego las gestiones de reembolso de dichos montos.

La direccién de la Sociedad sustenté su decisién de abonar la opcién de las rescisiones de
los contratos de PPA (P.S. Lujan de Cuyo, P.S. Anchoris y P.S. Lavalle) en:

a) Lograr la efectiva rescision de los PPA, dado que en caso de no abonarse los montos
de recision de los contratos de los PSFV Anchoris, Lujan y Lavalle, hubiese quedado
sin efecto su ejercicio y CAMMESA hubiese estado en condiciones de ejecutar las
garantias conforme a las condiciones originales, es decir U$S 15.225.000 en contra
de CEOSA (SEF), lo que podria haber dado lugar a una eventual repeticion contra
EMESA de parte de las compaiifas que avalaron al SEF.

b) Recuperar los proyectos —previo negociar los términos de su reversion-, dado que los
contratos de cesién de acciones de las SPE suscriptos en el marco del Concurso
Publico convocado por EMESA preveian dicha hipétesis como causal de terminacion
de la relacion contractual con CEOQSA.

¢) Redestinar Proyectos (los que se adecuaran técnicamente) al MATER.

Basado también en los argumentos vertidos previamente y no habiéndose podido destinar a
la inversi6n privada, en junio de 2022 en virtud de la Res. SE N° 1,260/2021 se abond la
suma de U$S 875.000 en concepto de recisién del Proyecto EOL El Sosneado. La decision
fue adoptada por el Directorio y ratificada expreamente por la Asamblea de accionistas en
octubre de 2023. Ello posibilité la disolucién de la SPE Aliwen Energia S.A. por
imposibilidad de cumplir con
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6. Restitucién a EMESA de los Proyectos SFV (Cont.)

su objeto social lo que fue autorizado por el Directorio de Aliwen Energia S.A. y
convalidado por EMESA en caracter de sociedad controlante.

7. Convenio Transaccional EMESA — CEOSA: Restitucién de los Proyectos SFV a
EMESA

La rescision de los PPA de los Proyectos SFV, y la consiguiente imposibilidad de Habilitar
Comercialmente las Centrales de Generacidn, habilité la reversién de los proyectos SFV a
EMESA, cuyas condiciones juridicas y econémicas debian materializarse en un convenio
entre las partes. Con fecha 11 de septiembre de 2023 se suscribié un convenio transaccional
entre EMESA y CEOSA cuyas principales cldusulas fueron las siguientes:

(i) Los proyectos SFV y derechos sobre los terrenos —que posibilitaban el uso del
Punto de Interconexién (en adelante PDI) para conectarse al SADI- (estudios,
autorizaciones, permisos, agentes MEM, estudios ambientales, etc.) son
revertidos de pleno derecho a EMESA:

(i) ~ CEOSA se obliga a reembolsar a EMESA la porcién de lo abonado por esta
altima en el marco de la Res. SE N° 1.260/2021 (ver puntos 5. y 6. de la presente
nota);

(ii)  EMESA podria destinar los proyectos a otro esquema regulatorio (MATER);

(iv)  CEOSA conservaba bajo su control las SPE —ahora sin ningln activo por la
rescision de los PPA-.
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NOTA 20 -~ PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para
desarrollo en el MATER. (Cont.)

7. Convenio Transaccional EMESA — CEOSA: Restitucién de los Proyectos SFV a
EMESA. (Cont.)

En resumen y en cardcter de reembolso de los créditos reconocidos en el marco del acuerdo
descripto en pdrrafos precedentes, EMESA recibié en el ejercicio anterior, los derechos
actuales y futuros sobre el proyecto de Pequefio Aprovechamiento Hidroeléctrico Bardas
Blancas, sobre el Rio Grande, por un valor asignado de U$S 745.000 expuesto en la linca de
gastos de desarrollo de proyectos por $ 882.563.344 a valores reexpresados al 31.12.2024.
(ver Anexo III).

Adicionalmente, EMESA percibira neto de otros conceptos la suma de U$S 308.000,
pagaderos en 61 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de U$S 5.049,18 a partir del mes
de octubre de 2023. Al 31 de diciembre de 2024, el saldo pendiente de cobro por este
concepto asciende a la suma de U$S 232.262 ($ 238.997.901, siendo corriente: $ 55.683.631
y no corriente: $ 183.314.270). Cabe aclarar que, a la fecha de emision de los presentes
estados contables se han cobrado tas cuotas correspondientes en tiempo y forma.

El citado convenio fue autorizado por el Directorio y ratificado por Asamblea de accionistas
de fecha 23 de octubre de 2023, transcripta en acta N°15.

8. Desarrollo en el MATER de los Provectos restituidos a EMESA

Una vez recuperados los PSFV y nuevamente bajo su 6rbita, EMESA prosiguié el proceso
de busqueda de inversores interesados en desarrollarlos y construir los Parques en Mendoza
para comercializar la energia eléctrica renovable en el MATER.

Es de sefialar que este proceso habia comenzado durante el afio 2022 y continué durante
2023.

Con la suscripcidn del citado convenio, y la liberacion para EMESA de los desarrollos antes
comprometidos en el Programa RenovAr, estas gestiones culminaron con:

Véase nuestro infonne de fecha II
5 de septiembre de 2025 f

PRICE WATER, & CO.SRL.

{Socio) /
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C P.C.E. Mendoza — Matr §° 2 arcelo Mieyt
Martin Tarrio Por l%Comisjeh Eiscalizadora
Comtador Publico {UBA}

Matricula N® 9.306 - C P.C.E. Mendoza
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NOTA 20 — PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para
desarrollo en el MATER. (Cont.)

8. Desarrollo en el MATER de los Proyectos restituidos a EMESA (Cont.)

(i) La adjudicacion del Proyecto SFV Lujan de Cuyo Etapas I (ex Walta Energia
S.A.), I (ex Oner Energia S.A.) y IV (65 MW), a la firma Aconcagua Energias
Renovables S.A. actualmente con prioridad de Despacho ganada en el MATER
y en construccion. Es de sefialar que, durante el mes de Junio de 2022 se adjudicé
a esta empresa la Etapa Il del PSFV Lujan de Cuyo (25 MW) a través de la
cesion de las acciones de la SPE Xetiu Energia S.A. Actualmente con prioridad
de despacho ganada en el MATER y en construccion;

(i)  La adjudicacién durante el 2023 mediante Concurso Publico del Proyecto SFV
Anchoris 21 MW (ex Allen Energia S.A.) a la firma GENNEIA S.A. con una
ampliacion de adjudicacién para desarroflar 10 MW adicionales de potencia.
Actualmente con Prioridad de Despacho ganada en MATER vy finalizada la etapa
de construccidn.

(ii))  La adjudicacién del Proyecto SFV El Quemado Etapas I, I, IIl y IV (400 MW)
a la fima YPF LUZ S.A. Actualmente con Prioridad de despacho ganada en el
MATER por 150 MW y en construccidn.

Debe seiialarse ademds que, conforme el esquema de asociacién estratégica con las empresas
inversoras en este nuevo esquema regulatorio, EMESA no constituye garantias, ni asume el
pago del factor de mayoracién para mantener la prioridad de despacho, obligacién que
asumen las empresas frente a CAMMESA y Secretaria de Energia.

A diferencia del esquema RenovAr, EMESA cedi6 los diversos activos que conforman el
proyecto dado que los mismos no s¢ encuentran en cabeza de ninguna SPE, quedando a
criterio del inversor la conformaciéon o no de un vehiculo de inversion, conforme sus
necesidades de financiamiento.

Vease nuestro informe de fecha
5 de iembre de 2025

{Socio)

_E'_P-C-EMen oza — Matr. N 2
Martin Tarrio

Contador Publico (UBA)
Matsricula N° 9.306 - C.P.C E Mendoza

Gergrdo Arkl Babinovich
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Desarrollo en el MATER de los Proyectos restituidos a EMESA (Cont.)

En el mes de septiembre de 2023 AERSA decidié ampliar la capacidad del Parque solar
Fotovoltaico Lujan de Cuyo 1ll comprando una segunda etapa, que segin Adenda al
Contrato de Adquisicién originé el pago del sesenta por ciento (60 %) del precio convenido
por USS 139.986 més IVA, equivalentes a $ 59.284.071 ($ 163.549.269 mas $ 34.345.346
de [VA avalores del 31 de diciembre de 2024), ver Nota [7.

En el mes de diciembre de 2024 se cumplieron las condiciones para reconocer el
devengamiento y exigir la cancelacion del restante cuarenta por ciento (40%) del precio
convenido por U$S 26.666 mas [VA (27.505.979 més [VA), por lo que se procedié a emitir
la factura correspondiente que fue cancelada en el mes de enero de 2025.

En marzo de 2023 la Sociedad implementé un Concurso Piblico Nacional para ceder
derechos sobre el Proyecto Solar Anchoris (ex ALLEN ENERGIA S.A.), resultando
adjudicataria la empresa GENNEIA S.A., quien a la fecha de cietre de los estados contables
termind la construccion del Parque Solar.

Conforme lo previsto por el respectivo contrato de adquisicién de este proyecto solar
fotovoltaico, en el mes de septiembre de 2023 EMESA facturd y cobrd a GENNEIA S.A. ¢l
sesenta por ciento (60 %) del precio de adquisicion convenido por U$S 124.620 més [VA,
equivalentes a $ 45.548.610 mas IVA (§ 152.229.003 a valores del 31 de diciembre de 2024),
ver Nota 17.

Durante 2025, GENNEIA finalizé la construccion del Parque y EMESA, conforme lo
previsto por el contrato de adquisicion, emiti6 y cobré la factura por el 20% del precio
convenido por U$S 41.540 mas IVA.

rd
Il
Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025
T PRICE WATERH . CO.SRL
CP.CE. Mendoza - Malr. N° 2 /' Marcelo Vieyra
Martin Tarrio Pmiia/Comisién Fiscalizadora

Contador Publico {(L'BA)
Matnicula N® 9.306 - CP.C.E Mendoza
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8. Desarrollo de los Proyectos revertidos a EMESA en el MATER (Cont.)

El restante 20% previsto por el contrato de adquisicion se facturara a un afio de cumplida la
habilitacion comercial del Parque Solar, es decir en 2026,

En enero de 2024 la Sociedad cedi6 los derechos sobre los Proyectos Solares Fotovoltaicos
El Quemado I 'y El Quemado II a la empresa YPF ENERGIA ELECTRICA S.A., quien
posee los derechos de desarrollo de estos proyectos. Conforme lo previsto por la respectiva
Carta Oferta de cesion de estos proyectos solares fotovoltaicos, en el mes de febrero de 2024
EMESA facturd y cobré a YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. el diez por ciento {10 %) del
precio de adquisicién convenido por un total de U$S 142.000 equivalentes a $ 118.413.800
($ 188.793.343 a valores del 31 de diciembre de 2024), ver Nota 17.

En julio de 2024 YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. cedié la posicion contractual y los
derechos sobre los Proyectos Solares Fotovoltaicos EI Quemado [ y El Quemado Il a la
empresa LUZ DEL CAMPO S.A.

En noviembre de 2024 la Sociedad aceptd dicha cesidn y a su vez cedié los derechos sobre
el Proyecto Solar Fotovoltaico El Quemado I a la empresa LUZ DEL CAMPO S.A.

En febrero de 2025 conforme lo previsto por las respectivas cesiones de estos proyectos
solares fotovoltaicos, EMESA facturé a LUZ DEL CAMPO S.A. un total de U$S 507.650
equivalentes a $ 537.982.088, de los cuales U$S 74.750 corresponden al diez por ciento (i0
%0) del precio de adquisicién del Proyecto Solar Fotovoltaico El Quemado I11y U$S 433.100
corresponden al veinte por ciento (20 %) del precio de adquisicién de los tres proyectos, por
haberse iniciado la etapa de construccién.

Véase nuestro informe de fecha //
/

5 de septiembre de 2025

PRICE WATERH CO.SRL ,.f
. (Socin) i
C.P.C E¥endoza - Matr N° 2 Mérg#flo Vieyra Gephrdo An binovich
Martin Tarrio Porla ('(ﬂﬁ Fiscalizadora Presidente

Contador Publico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 21 — GALILEO TECHNOLOGIES UT — ex CONTRATO UT METHAX —
EMESA

Con fecha 19 de mayo de 2016 la Sociedad suscribié un contrato de UT con Methax S.A.,
en el marco del [lamado a licitacién de proyectos de generacion térmica (Resolucién 21/2016
de la Secretaria de Energia Eléctrica de ta Nacion). El objeto de la UT es la investigacién,
desarrollo, capacitacion e inversion en materia de energia eléctrica.

La participacion en la UT corresponde a la siguiente distribucién: EMESA 90%, y Methax
10%.

El objetivo de la UT no es obtener ingresos, sino que su accionar y objetivo se traducen en
recabar y emplear la informacion que surge de la operacién de la central y canalizarla en
investigacion relativa a procesos energéticos que redundan en un mayor conocimiento para
los socios. Desde su constitucion debido al objeto de la misma, no ha tenido operaciones o
transacciones que den lugar a activos o pasivos, por lo tanto y conforme al contrato de UT
no surgen multas ni contingencias relacionadas.

A la fecha de los presentes estados contables, la UT se encuentra debidamente inscripta en
el Registro Publico de Comercio. Por otro lado, atn no ha sido integrado el aporte al Fondo
Comun Operativo por parte de las empresas. No existen contingencias asociadas a esta
situacién.

Como obligacion accesoria al contrato de UT, EMESA se obligé a poner a disposicion de
Methax S.A. el terreno donde se construy6 la Central de Generacién, a cambio de un canon
por uso del mismo valorizado en la suma de U$S 166 por MW instalado por mes, durante
toda la vigencia del contrato de abastecimiento celebrado entre Methax S.A. y CAMMESA.

Los montos devengados en el presente ejercicio por dicho cdnon se encuentran expuestos en
la linea “Ingresos obtenidos” en el Estado de Resultados y asciende a $ 96.694.870 (31.12.23
$ 36.065.487 reexpresado al cierre del ejercicio) (Nota 17).

Durante noviembre de 2023, Methax fue absorbida GALILEO TECHNOLOGIES SA, por

lo que fue adendado el contrato de UT, y quedando el mismo bajo la denominacién
GALILEO- EMESA UT.

Véase nuestro informe de fecha
5 de septientbre de 2025

PRICE WATERHO CO.SRL
i 1Socio)
P CE Mendoza - Matr N°2
Martin Tarrie

Contador Publico (UBA)
Matricula N 9.306 - C P.C_E. Mendoza




77

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nuamero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Individuales (Cont.)

NOTA 22 — CONSTITUCION DEL FONDO FIDUCIARIO DEL PLAN DE
INFRAESTRUCTURA ELECTRICA DE ALTA TENSION, ZONAS AISLADAS Y
ZONAS A DESARROLLAR (FOPIATZAD)

Con fecha 29 de noviembre de 2017 mediante la Ley N° 8986 (publicada en el Boletin
Oficial de la Provincia de Mendoza el 29 de junio de 2017), se constituyo el Fondo Fiduciario

del Plan de Infraestructura Eléctrica de Alta Tension, Zonas Aisladas y Zonas a desarrollar
(en adelante “FOPIATZAD” o “Fondo Fiduciario™).

Conforme surge de la mencionada ley, la Sociedad actuara como Fiduciaria de este Fondo
mientras que ¢l Poder Ejecutivo Provincial sera el Fiduciante y Beneficiario del mismo.

Los objetivos del Fondo Fiduciario son los siguientes:

a) Financiacion de obras que permitan evitar situaciones de riesgo de abastecimiento de
energia y fortalecer aquellos puntos vulnerables del sistema en zonas de relevancia
productiva y social.

b) Financiacién de proyectos considerados primordiales para el desarrollo de la
provincia.

El plazo de vigencia de FOPIATZAD ha sido pactado en 30 afios a partir de la entrada en
vigencia de la ley, pudiéndose prorrogar otros 10 afios mas.

La Sociedad, fue designada como fiduciaria del fondo, y percibi6 por dicha gestién una
retribucion anual equivalente al 25% de los gastos deducibles y pagados durante el periodo,
entendiéndose como gastos deducibles las sumas dinerarias que demanden la administracién
ordinaria y extraordinaria del fideicomiso (a saber: impuestos, tasas y contribuciones; gastos
e insumos necesarios para el desarrollo del encargo; honorarios de profesionales; entre
otros).

Los montos devengados en el presente ejercicio por dicha retribucién se encuentran
expuestos en la linea “Ingresos obtenidos” en el Estado de Resultados y asciende a $
50.472.045 (§ 61.071.174 con IVA) (31.12.23: $ 148.508.026 y $179.694.711 con IVA)
reexpresado al cierre del presente ejercicio (Nota 17).

Con fecha 7 de mayo de 2025 la Legislatura de la Provincia de Mendoza ratifico la
sustitucién de la administracién del fideicomiso de EMESA a Mendoza Fiduciaria S.A.,
conforme lo dispuesto por el Decreto 330/25.

Véase nuestro informe de fecls II

5 de septiembre de 2023 'J.'
PRICE WATERHOQ) /
1Sacio) y
CP.CE M#ndoza — Matr. N° / MargénYieyra
Martin Tarrio Pt la Corgsigat Fiscalizadora
Contador Publico {(UBA} # P
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NOTA 23 - CONVENIO POR PORTEZUELO DEL VIENTO

En el marco de la sancion de las leyes provinciales N° 8.949 y N° 9.011, el 15 de julio de
2017 se celebr6 un convenio entre la Provincia de Mendoza y la Sociedad con el objetivo de
realizar ciertos estudios técnicos relativos al “Proyecto Aprovechamiento Multipropésito
Portezuelo del Viento" (PdV).

Mediante el mencionado acuerdo el Ministerio le entregdé a EMESA la suma de $ 15.000.000
(monto sin reexpresar) destinados a la ejecucion de la Etapa | de los estudios de la obra
seflalada, conforme el siguiente detalle: 50% contra la aprobacién del mencionado covenio;
50% restante conforme certificacion de avances de obra. El plazo de ejecucién de las obras
se pact0 en 180 dias desde la notificacion de la aprobacion,

Como contrapretacion por el gerenciamiento y gastos administrativos que le puediera
demandar el estudio la Sociedad recibiria la suma de $ 446.885 (monto sin reexpresar), a ser
pagadera al finalizar el trabajo.

Posteriormente, con fecha 7 de diciembre de 2017, se elabord un acta complementaria al
acuerdo pactado anteriormente donde se encargd a la Sociedad nuevos estudios técnicos
vinculados al Proyecto en cuestion, y en consecuencia se aumentaron los valores a ser
entregados hasta la suma de $ 45.000.000 (monto sin reexpresar) destinados a la ejecucién
de la mencionada obra.

Asimismo, se modificé la forma de entrega de los fondos, quedando pactada de la siguiente
manera: un pago por un importe de § 15.000.000 a la notificacién de la aprobacion del acta
compementaria; un pago de $ 5.000.000 el 15 de enero de 2018; un pago de $ 20.000.000 al
momento de rendir los gastos de los primeros $ 20.000.000 y finalmente un pago de
$ 5.000.000 a la entrega de los informes y documentacidn (monto sin reexpresar).

Adicionalmente se modific el plazo de ejecucion y la remuncracién de la Sociedad, siendo
el primero de 90 dias y la retribucién de $ 500.000 (monto sin reexpresar), dicho monto fue
descontado por EMESA del valor que transfiri6 el Ministerio.

La Sociedad recibi la totalidad de los fondos acordados en base al siguiente detalle: el 5 de
enero de 2018 la suma de $ 10.000.000, el 9 de enero de 2018 $ 5.000.000, el 22 de febrero
de 2018 $ 5.000.000, el 19 de junio de 2018 $ 10.000.000, el 22 de agosto de 2018 $
10.000.000 y el 14 de septiembre de 2018 los $ 5.000.000 restantes, los cuales totalizan $
45.000.000 (monto sin reexpresar).

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre dz= 7025

PRICE WATERHO; CO.SRL
- {Socia} /
CPCE Mendoza- Matr N° 2 Marcelo ¥feyra
Martin Tarrio Por la Comisigfi Fiscalizadora
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NOTA 23 - CONVENIO POR PORTEZUELO DEL VIENTO (Cont,)

En el mes de diciembre de 2021, la Sociedad y el Fideicomiso acordaron que los gastos
correspondientes a inspeccién de obra serdn a cargo del Fideicomiso y los gastos de
desarrollo det proyecto, como de seguimiento y evaluacion de ofertas sean afrontadas por
EMESA. Los gastos incurridos al 31 de diciembre de 2022 por ambos conceptos ascendieron
a $ 67.056.673 (monto sin reexpresar) y de acuerdo a lo convenido entre las partes los gastos
que afrontard el Fideicomiso y que sern reembolsados al Fiduciario, totalizaron $
51.946.095 (monto sin reexpresar). De esta forma EMESA asumié a su costo, en el ejercicio
2022, un monto equivalente a § 15.110.578 ($ 32.905.343 al 31.12.2023 reexpresado al
31.12.2024) de los gastos realizados por su cuenta producto del mencionado convenio, dando
lugar a que el saldo pendiente de pagar al Fiduciario, neto de los anticipos recibidos
asciendan a $ 7.446.095 al 31 diciembre de 2024.

>

La Sociedad cumplié con la entrega de los Estudios encomendados, posibilitando la
realizacion del Proceso Licitatorio de la Obra Multipropésito Portezuelo del Viento. La
ejecucion del convenio se explica en Nota 25.

NOTA 24 — PROYECTO SOLAR PARQUE DE SERVICIOS E INDUSTRIAS
PALMIRA (PASIP)

Terreno en PASIP

Durante 2015, en el marco del llamado piiblico para Ia seleccién de ofertas de adquisicién
de inmuebles en el Parque de Servicios ¢ Industrias Palmira (PASIP), EMESA firmé un
boleto de compraventa por un inmueble de una superficie de treinta y nueve mil novecientos
ochenta metros cuadrados con cincuenta y seis decimetros cuadrados (39.980,56 m2) para
la construccion de un Parque Solar. El precio total del terreno se fijé en $ 3.590.925. La
Sociedad optd por el pago del mismo a través de dacién en pago con aportes en ejecucion de
obras.

Durante 2016 se concluyé una obra eléctrica por un monto de $ 3.230.824
($ 270.464.581 reexpresado al 31.12.24).

En el gjercicio 2017 EMESA asume el Compromiso [rrevocable de Constitucién de Derecho

Real de Usufructo a favor de Puel Energia S.A. con cargo a la construccién del Proyecto

PASIP, el cual le otorga permiso irrevocable de uso para realizar todas las obras, estudios y
Faals (Socio) Fi

actividades necesarias concetnientes al Proyecto.
C P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2 Margelo Yéyra Gergrdo Ari \abinovich

Martin Tarrio Por la Cogiisig@ Fiscalizadora Presidénge
Contador Piblico (UBA)

Matricula N* 9.306 - C P.C E. Mendoza

Veéase nuestro informe de fecha
35 de septiembre de 2025
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NOTA 24 — PROYECTO SOLAR PARQUE DE SERVICIOS E INDUSTRIAS
PALMIRA (PASIP) (Cont.)

El inmueble fue escriturado a nombre de EMESA con fecha 18 de septiembre de 2024, y su
inscripeion registral se concreté el 31 de marzo de 2025, Dado que la escrituracién ya ha
sido formalizada, corresponde que EMESA suscriba el contrato de usufructo
correspondiente.

Con fecha 27 de marzo de 2025, se celebré una Adenda al Compromiso Irrevocable de
Constitucion de Derecho Real de Usufructo entre Puel Energia S.A. y EMESA, mediante la
cual se modifican determinadas cldusulas del contrato original suscripto en el afio 2017.
Entre las modificaciones mas relevantes, se establece que EMESA recibird, como
contraprestacion por el aporte en usufructo del terreno, destinado al desarrollo del PASIP,
un canon anual de U$S 1.000. Este canon sera percibido desde la fecha de suscripcion del
derecho real de usufructo y hasta ia finalizacion del contrato de abastecimiento de energia
vigente con CAMMESA. Cabe destacar que el cobro del canon no tendrd efectos
retroactivos, sino que se aplicard de manera prospectiva a partir de la formalizacioén del
derecho real de usufructo.

A la fecha de los estados contables de la Sociedad, dicho contrato aiin no ha sido suscripto.

Debido a que en el gjercicio anterior se encontraba pendiente la escrituracién del inmueble,
EMESA expuso en el rubro “Otros créditos” no corriente en la linea “Terreno Pasip — Obra
eléctrica”, los gastos incurridos de obras eléctricas mencionadas previamente. En el presente
ejercicio y ante la situacion de la correspondiente escrituracion del terreno a nombre de la
Sociedad, dicho activo cuyo monto asciende a § 270.464.581. se reclasificé al rubro “Otros
activos” no corriente.

Véase nuestro informe de fecha
35 de septiembrede 2025

A LA {Socio}

CPCE Mendoza— Matr N°2 Mayéelo teyrd Geraydo Ariel Rabinovich
Martin Tarrio Por la Coinisg Fiscalizadora Presiden
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NOTA 25 - FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA OBRAS
HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO
PARA LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELQ DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIDRICAS)

Con fecha 13 de junio de 2019 se celebrd entre la Nacion y la Provincia de Mendoza un
convenio para la Ejecucién de la Obra Portezuelo del Viento en virtud del cual el Estado
Nacional asumi6 el compromiso de emitir letras intransferibles por un valor nominal de mil
veintitrés millones trescientos sesenta y dos mil novecientos veintidés délares
estadounidenses (U$S 1.023.362.922) para llevar adelante la ejecucion de la Obra Portezuelo
del Viento u otras Obras Hidricas necesarias para el Desarrollo Hidroeléctrico Provincial.
Las letras intransferibles debian ser depositadas en una cuenta comitente de la Provincia en
el Banco de fa Naci6én Argentina y sus servicios, transferidos a un fideicomiso que debia
constituir la Provincia a los fines de la ejecucién de la Obra.

Dicho convenio fue ratificado por el Decreto Provincial N® 1320/19 y la Ley Provincial N°
9.170. Por su parte, el Decreto N° 120/20 aprobo el texto del contrato de fideicomiso entre
la Provincia de Mendoza, en caracter de fiduciante y fideicomisario y EMESA en cardcter
de Fiduciario. El objeto de fideicomiso es la ejecucién de la obra Portezuelo del Viento u
otras obras hidricas necesarias para el Desarrollo Hidroeléctrico Provincial, que determine
el fiduciante.

Los bienes fidicomitidos estdn integrados por: a) Los servicios y demas accesorios
provenientes de las LETRAS INTRANSFERIBLES; b) Los aportes y sumas de dinero que
eventualmente pueda realizar e integrar el fiduciante; ¢) Cualquier otro bien que
eventualmente decida transferir el fiduciante para el cumplimiento.

El Fideicomiso entro en vigencia desde la suscripcion del contrato y se extinguira:

- por cumplimiento del objeto;

- por extincidn del patrimonio Fideicomitido;

- por revocacion del Fiduciante (Provincia de Mendoza) o renuncia del Fiduciario
(EMESA) comunicando tal situacién con antelacién minima de (30) dias corridos al
Fiduciante y el procedimiento de sustitucion.

b1
Veéase nuestro informe de fecha / |
5 de septiembre de 2025

PRICE WATER .CO SRL /

(Soci)

Contadar Piblico (UBA)

!
C P.C.E. Mendoza - Matr. N° 2 Marcelo Weyra Gefardo Arisd Rabinovich
Martin Tarrio Por la Cofnisigif Fiscalizadora Presidene
Matricula N® 9,306 - C.P.C.E. Mendoza gl
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NOTA 25 - FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA OBRAS
HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO
PARA LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIDRICAS)
(Cont.)

EMESA debia percibir del Fiduciante por su gestion, una retribucién mensual equivalente a
ddlares estadounidenses diez mil (U$S 10.000). Dicha suma comenzé a devengarse una vez
integrado al fideicomiso el primer aporte, aunque fuera parcial, y hasta tanto se mantenga
vigente el contrato de fideicomiso. Debido a una instruccién expresa del Fiduciante
(Provincia de Mendoza) no se pueden realizar gastos imputables al patrimonio fideicomitido
hasta tanto comience la ejecucién efectiva de la Obra. En virtud de ello, los gastos de
desarrollo de proyecto, asi como la retribucién del fiduciario y otros gastos necesarios para
el funcionamiento del Fideicomiso, conforme se expuso en la Nota 23, han sido afrontados
por EMESA en carécter de fiduciario merced a un convenio de asignacién de gastos.

En el mes de diciembre de 2021, la Sociedad y el Fiduciante (Provincia de Mendoza)
acordaron que los gastos correspondientes a inspeccion de obra seran a cargo del
Fideicomiso y los gastos de desarrollo del proyecto, como de seguimiento y evaluacién de
ofertas sean afrontadas por EMESA. Los gastos incurridos que aftontaria el Fideicomiso y
que seran reembolsados al ex Fiduciario ascienden a $ 7.446.095 a la fecha de cierre de los
presentes estados contables (ver Nota 23).

Adicionalmente la Sociedad ha realizado gastos a cuenta del Fideicomiso que totalizan
$25.323.774 al 31.12.24 (§ 55.145.969 hasta el ejercicio anterior reexpresado al 31.12.24).

El total de gastos para la ejecucion de la Etapa | y los gastos realizados a cuenta del
Fideicomiso asciende al 31.12.24 a § 32.769.868 (31.12.2023: $ 71.360.855 reexpresado al
31.12.24), los cuales se encuentran expuestos en el Rubro Otros Créditos corrientes.

Debido a que el proyecto de obra de "Portezuelo del Viento” se ha visto demorado en su
realizacion por diversos motivos y a la baja de los procesos licitatorio de la obra establecido
por el Decreto Provincial 2510/2023, con fecha 21 de noviembre de 2023 la Provincia de
Mendoza {en caracter de “Fiduciante”), EMESA (en carédcter de “Fiduciario sustituido™) y
Mendoza Fiduciaria S.A. (en caricter de “Fiduciario) suscribieron, ad-referéndum del Poder
Ejecutivo Provincial, una Adenda al contrato del "FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION
Y PAGO PARA LA EJECUCION DE L.A OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO

Véase nuestro informe de fecha

3 de septiembre de 2025
PRICE WATERH CO.SRL
(Socio)

C P.C.E. Mendoza - Matr N° 2
Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N® 9.306 - C P.C.E. Mendoza
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NOTA 25 — CONSTITUCION FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA
OBRAS HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y
PAGO PARA LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIDRICAS
(Cont.)

MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIDRICAS" cuyo
objeto es el cambio de Fiduciario y del nombre del Fideicomiso (siendo el nuevo nombre
"FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE OBRAS HIDROELECTRICAS"). Con
fecha 6 de diciembre de 2023 mediante el Decreto N° 2901/2023 del Poder Ejecutivo
Provincial se aprobé la adenda mencionada.

A los efectos del pago de las citadas acreencias de la Sociedad respecto del Fideicomiso, se
suscribid un convenio con la Provincia de Mendoza (Fiduciante) y Mendoza Fiduciaria
(Fiduciario) donde se fijen los términos y condiciones de pago que seran abonados con los
fondos fideicomitidos cedidos al Fideicomiso Portezuelo del Viento.

Con fecha 5 de marzo de 2024 por medio det Acta de Directorio de EMESA y en el marco
de la autorizacion otorgada por el Directorio de EMESA en la reunién del 26 de diciembre
de 2023, se reestablecit la retribucién de la labor efectivamente desarrollada por el
Fiduciario EMESA, teniendo en cuenta la baja del proceso licitatorio del proyecto en virtud
del decreto 2510/23. El saldo a cobrar en concepto de retribucion del fiduciario asciende a
$201.704.580 (31.12.23: § 345.095.175 reexpresado al 31.12.24). (Nota 13)

A la fecha de emisién de los presentes estados contables EMESA cobrd la totalidad de los
créditos que mantenia con el fideicomiso.

NOTA 26 - CENTRAL HIDROELECTRICA NIHUIL IV

Como consecuencia del vencimiento del contrato original de concesion de la Central
Hidroeléctrica Nihuil IV entre la Provincia de Mendoza y la sociedad Hidronihuil S.A.,
ocurrido el 31 de julio de 2024, la Provincia, a través de la Subsecretaria de Energia y
Mineria, tomé posesién de dicha Central. Mediante el Decreto Provincial N° 1423/2024,
dictado el 30 de julio de 2024, se declaré extinguido el contrato de Construccién, Operacion
y Mantenimiento celebrado con Hidronihuil S.A., por cumplimiento del plazo contractual, y
se transfiri6 la tenencia de la Central a Energia Mendoza Sociedad del Estado (EMESA).

Vease nuestro informe de fecha I:' }

5 de septiembre gde 2025 i J
PRICE WATERH CO SRL Fd .HI
- IJ_.-’ _.
(Socio) ff !

CP.CE Mendoza Matr N 2 Mar Mra G

Mariin Tarrio Por la CompsiéiFiscalizadora
Contador Publico (UBA) s

Matricula N° 9.306 - CP.C.E. Mendoza I.-"/
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NOTA 26 - CENTRAL HIDROELECTRICA NIHUIL IV (Cont.)

El mismo decreto instruyé a la Provincia de Mendoza a suscribir con EMESA un contrato
de operacién y mantenimiento, con el objetivo de asegurar el pleno funcionamiento de la
Central hasta tanto se encuentre en condiciones de otorgar una nueva concesion, conforme
a lo establecido en la Ley N© 9.486. Asimismo, se encomendd a EMESA la realizacién de
un inventario de bienes y un informe técnico sobre el estado general de la Central y sus
instalaciones.

En cumplimiento de lo dispuesto, la Provincia de Mendoza suscribié con EMESA, con fecha
24 de enero de 2025, un Convenio de Operacion y Mantenimiento de la Central, con vigencia
retroactiva desde ¢l 1° de agosto de 2024 hasta el 31 de mayo de 2025. El objeto del convenio
es garantizar el funcionamiento operativo de la Central y la administracion de los fondos
provenientes de CAMMESA en concepto de venta de energia eléctrica. Cabe aclarar que con
fecha 15 de mayo de 2025 se prorrogé la vigencia del convenio por un periodo adicional de
doce (12) meses.

El convenio establece que EMESA tendra a su cargo el control de las liquidaciones de venta
y los pagos recibidos por generacidn de energia, debiendo transferir el remanente a la
Provincia o a quien esta indique, una vez deducido el precio pactado por los servicios de
operacion y mantenimiento, fijado en $ 102.500.000 mensuales més el Impuesto al Valor
Agregado. Dicho precio serd ajustado proporcionalmente al incremento que experimente el
precio de la energia generada por la Central y ser detraido por EMESA de las liquidaciones
efectivamente abonadas por CAMMESA.

Una vez deducido el monto cotrespondiente, EMESA proceders a realizar el detalle de
liquidacion a la Provincia y a depositar el remanente en la cuenta que esta indique.

La Provincia de Mendoza recibié los pagos de CAMMESA correspondientes a las
liquidaciones de generacién de energia desde agosto de 2024 hasta marzo de 2025, y
transfirié con fecha 3 de junio de 2025 la suma de $ 1.861.317.267 por dicho perfodo. A
partir de abril de 2025, EMESA comenz6 a recibir directamente los pagos de CAMMESA.

Al31 de diciembre de 2024, el monto devengado y pendiente de cobro por parte de EMESA
por las tareas de operacién y mantenimiento asciende a $ 534.742.716, y se encuentra
expuesto en el rubro “Créditos por ventas”, en la linea “Deudores en moneda local”.

Vease nuestro informe de fecha
3 de septiembr 2025

PRICE WATER af CO.SRL

(Socio)

CP C_E'. i;:lendoza —-Matr N2
Martin Tarrio

Contador Publico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. hMendoza
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NOTA 26 - CENTRAL HIDROELECTRICA NIHUIL IV (Cont.)

Para la ejecucion de las obligaciones asumidas y con el fin de garantizar la prestacién
ininterrumpida del servicio, EMESA contraté en noviembre de 2024 a Hidronihuil S.A. para
la prestacion de servicios hasta el 31 de mayo de 2025, plazo que fue extendido hasta el 31
de diciembre de 2025. Al 31 de diciembre de 2024, la deuda con dicha sociedad por la
prestacion de servicios asciende a § 375.000.000, y se encuentra expuesta en el rubro
“Cuentas por pagar” corriente, en la linea “Provisiones”. A la fecha de emision de los
presentes estados contables, dicha deuda ha sido cancelada.

NOTA 27 -HECHOS POSTERIORES
Sustitucion de EMESA como Fiduciario del Fideicomiso FOPIATZAD

Con fecha 22 de abril de 2025 fue sancionada la Ley Provincial N°® 9.621, publicada en el
Boletin Oficial el 7 de mayo de 2025 y con entrada en vigencia el 16 de mayo del mismo
afio. Esta norma ratifica el Decreto Provincial N° 330/2025, mediante el cual se aprueba una
adenda al contrato del Fideicomiso de Administracion FOPIATZAD. A través de dicha
adenda, se sustituye a EMESA como fiduciario, designandose en su lugar a Mendoza
Fiduciaria S.A. En consecuencia, EMESA cesa en el ejercicio de sus funciones fiduciarias.

Finalizacion de las Concesiones Hidroeléctricas: Central Hidroeléctrica Diamante y
Central Hidroeléctrica Los Nihuiles (tramo I, 1l y IIT)

El 8 de marzo de 2025, el Estado Nacional y la provincia de Mendoza firmaron un acuerdo
para llevar adelante en conjunto el proceso de licitacién pablica nacional e internacional para
la concesion de los Complejos Hidroeléctricos Diamante y Nihuiles como una sola unidad
de negocio. Se delegd en la Agencia de Transformacién de Empresas Pablicas la
coordinacion y ejecucién de dicho proceso de licitacién, el cual se llevaria a cabo dentro del
plazo maximo de 60 dias habiles con el objeto de realizar la cesién del 51% del paquete
accionario de la sociedad que resulte concesionaria y titular de los activos.

Posteriormente, el 5 de junio de 2025, mediante Resolucién SE N°240/25 se resolvid
prorrogar hasta el 19 de octubre de 2025 el periodo de transicién de la concesion de HIDISA.

A
Véase nuestro informe de fecha 4

3 de septiemb 025 ! jIJ
PRICE WATER! COSRL A |
A Fof
(Socio) ;

P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2 Marce)é Vighra Geraflo Ariel Rubi
Martin Tarrio Porla Com?ﬁé iscalizadora Presidente

Comtador Pablico (UBA)
[ /

Matricula N® 9.306 - C.P.C E. Mendoza
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NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Finalizacion de las Concesiones Hidroeléctricas: Central Hidroeléctrica Diamante y
Central Hidroeléctrica Los Nihuiles (tramo 1, I y I} (Cont.)

Por otro lado, el 26 de mayo de 2025 se publicé la Ley Provincial N°® 9.630 que declara la
emergencia del Sistema Hidroeléctrico Los Nihuiles por un plazo de 14 meses desde su
promulgacion, y dispone la continuidad del periodo de transicion hasta que se verifique el
cumplimiento de las obligaciones emergentes del contrato de concesién con HINISA, sin
perjuicio de las autorizaciones que deba otorgar el Estado Nacional.

En tales circunstancias, al término del periodo de transicion contractuat que operd el 1 de
Junio de 2025, HINISA notifico tanto al Ministerio de Energia y Ambiente de la Provincia
de Mendoza como a la SE que la extension del periodo de transicién por un plazo mayor al
contractualmente previsto requiere de un acuerdo con la concesionaria. Sin embargo, a fin
de resguardar los bienes concesionados, no afectar la provisién de energia eléctrica en el
MEM 'y velar por la seguridad sobre los bienes y las personas, HINISA informé que
continuaria con la operacion del Complejo Hidroeléctrico Los Nihuiles sin que ello implique
consentir cualquier extension del periodo de transicién en forma unilateral o la asuncidn de
obligaciones o responsabilidades adicionales o la renuncia a sus derechos.

Finalmente, se destaca que HINISA se encuentra a disposicion para llevar adelante la entrega
de los activos en cuanto las autoridades competentes asi lo dispongan y/o suscribir los
acuerdos necesarios ante esta situacién extraordinaria.

En virtud de la Ley N° 9486, se autoriza a EMESA a constituir la Sociedad
Hidroelectricidad Mendocina S.A., con la finalidad de llevar adelante el proceso licitatorio
y la administracion del Sistema Hidroeléctrico Los Nihuiles, que se menciona en los parrafos
precedentes. A la fecha de presentacion de los estados contables, se han iniciado los tramites
administrativos por ante la Direccion de Personas Juridicas de la Provincia de Mendoza para
poder obtener la conformacion de ta sociedad de acuerdo con lo previsto por la normativa
administrativa aplicable. Dicho tramite se encuentra en su etapa final, a la espera de la
conformacion definitiva de la sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERHO) CO.SRL
) {Socio)

C.P.C.E Mendoza -~ Matr. N° 2
Martin Tarrio

Contador Publico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C P.C E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD

ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109
Informacion Requerida por el Art. 64. inc. b) de la Ley 19.550 (Ley de General de

Sociedades)

Correspondiente a los ejercicios econémicos iniciados el | de enero de 2024 y 2023 y

finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Anexo H1
Gastos de Gastos de Gastos
Rubros administracié desarrollo de | Yacimiento Loma 31.12.24 31.12.23
n proyectos de la Mina
b

i"cr;‘a‘;::rac“’"es y cargas 1.823.213.597 - 38.892.712 | 1.862.106.309 | 2.324.426.718
Honorarios 251.801.465 106.549.275 66.517.669 424 .868.409 595.837.105
Combustibles 11.945.334 153.005 60.682.342 72.780.681 19.730.114
Gastos de capacitacion - 52.773.048 - 52.773.048 23.102.062
Gastos de mantenimiento 40.776.559 - 11.622.678 52.399.237 85.289.370
Depreciacidn de bienes de uso 205.906.973 - - 205.906.978 182.108.289
Impuestos 68.279.956 781.405 1.837.250 70.898.611 117.483.677
Seguros 4,759,227 33.734.278 - 38.493.505 45.610.823
Servicios de limpieza 15.158.490 276.756 - 15.435.246 16.051.771
Viaticos y alojamientos 72.341.091 17.303.607 11.113.553 100.758.251 101.664.193
Servicios publicos 16.011.462 - 101.830 16.113.292 14.241 445
Regalias 53.904.448 - 588.300.850 642.205.298 839.388.643
Gastos y comisiones bancarias 3.521.538 - - 3.521.538 12.924.332
Gastos institucionales 11.809.943 23.508.731 - 35.318.674 72.730.081
Gastos explotacién 50.231.535 - 1.813.525.839 | 1.863.757.374 | 3.946.976.142
hidrocarburos
Gastos de investigacién de i i ’ } 882.563.344
Proyectos (1)
Operacién y Mantenimiento (2 - 375.000.000 - 375.000.000 -
Gastos varios 68.504.915 394.027.752 14.876.560 477.409.227 112.892.147
Total al 31.12,24 2.698.166.538 1.004.107.857 2.607.471.283 | 6.309.745.678
Total al 31.12,23 3.147.458.140 1.390.178.208 4.855.383.908 9.393.020.256

{1y Ver Nota 20 punta 7.
{2) Ver Nota 26.

Véase nuestre informe de fecha

{Socio)

C P.C.E Mendoza - Matr. N* 2

Martin Tarrio
Contador Publico (1/BA)

Matricula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Anexo IV
DETALLE I:lz;::]z erl?::n?:rI:l S?gT:tl: Monte en moneda Argentina
4)) 3 31.12.24 31.12.23
Activo
Activo Corriente
Caja y banco
Caja Uss 685.900 1.029 705.791.100 1.203.052.919
Bancos U$S | 5.200.735 1.029 | 5.351.556.213 | 34,806.875.268
Créditos por ventas Uss 898.173 1.029 924.220.376 | 1.048.877.682
Total del Activo Corriente 6.981.567.689 | 37.058.805.869
Activo No Corriente
Créditos por ventas Uss 178.148 1.029 183.314.270 448.432.039
Total del Active No Corriente 183.314.270 448.432.G39
Total del Activo 7.164.881.959 | 37.507.237.908

(1) U$S: dolares estadoumdenses al tipo de cambio divisa segin BNA al cierre del ejercicio,

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiem 25

PRICE WATER

C.P.C E. Mendoza - Matr. N 2

Martin Tartio
Contader Publico (LBA)
Matricula N® 9.306 - U P.C.E. Mendoza

abinovich
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109

Previsiones
Correspondiente a los ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2024 y 2023 y
finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

Anexo V

e e .. . Valores al

Valores al inicio | Aumento Disminucién Efecto .
del ejercicio ) ) RECPAM | cierredel
ejercicio
Activo $

Créditos por ventas 808.049 - (436.982) 371.067
Otros Créditos 673.001 - (363.949) 309.052
Totales al 31.12.24 1.481.050 - (300.931) 680.119
Totales al 31.12.23 868.577.892 {866.061.562) (1.708.281) 808.049

(1 Incluido en la linea “Resultados financieros y por tenencia, netos” del Estado de Resuliados,

Véase nuestro tnforme de fecha

Contador Publica {LIBA)
Mauricula N° 9 306 - C P.C.E. Mendaza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109

Inversiones Corrientes

Anexo VI
INVERSIONES CORRIENTES
Valor de libros
Denominacién Cuotas partes MG $
cuotas partes
31.12.24 31.12.23
Fondos comunes de inversion
- Alpha Pesos 3.294.094,11 6747|  222.252.530| 1.507.334.072
- Alpha Rental Capital Pesos 54.652,81 10.002,32|  546.654.848 .
- Fima Ahorro Plus Pesos 65.60 519 141 743
Alpha Renta Fija Serie 4 Pesos 10.905,903 11.920.15 130.000.000 !
Alpha Rental Fija Global délares 7.596.333.867 2.12] 16.104.227.798 )
NOVUS LIQUIDEZ - Clase B 103.340.600 5,63 581.672.822 e
Total Fondos comunes de inversion 17.584.808.339 1.507.334.815
Titulos publicos
BOPREAL 8.1 C VTO31/10/27 U$S CG 122.402 1.053,10 128.901.546 -
BOPREAL S. 1 D VTQ31/10/27 U$S CG 112,987 1.055 119.201.285 -
Bonos Globales Argentina USD Step U, 231.290 888,70 205.547.423 -
Bonos Globales Argentina USD Step U. 1.354.033 818 1.107.598.994 -
Bonos Globales Argentina USD Step U. 152.713 865 132.096.745 -
Bonos Globales Argentina USD Step U. 430.115 770,60 331.446.619 -
Total Titulos pablicos 2.024.792.612 -
Total Inversiones Corrientes 19.609.600.951 1.507.334.815
Véase nuestro informe de fecha { I.
5 de septiembre de 2025 ]
PRICE WATERHO), CO . SRL |
{Socio)
CP.CE Mendoza ~ Matr. N* 2 Margelo Yieyra
Martin Tarrio iscalizadora

Contador Publico {LIBA)
Bdntricula N® 9.306 - CP.C.E Mendoza

Por la Comisig
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109

Estado de Resultados Consolidados

Correspondiente al ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31
de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

311224 | 311223
$
[ngresos por explotacion de areas petroleras (Nota 16) 4.567.640.188 6.321.818.471
Gastos de produccion explotacion de dreas petroleras (Anexo [V) (3.116.751.861) [ (5.712.211.023)
Subtotal 1.450.888.327 609.607.448
Ingresos por generacion eléctrica (Nota 16) 804.047.271 630.260.499
Gastos generacion de energia (Anexo V) (426.877.767) (396.658.118)
Subtotal 377.169.504 233.602.381
llrgrcsos por Desarrollo de Proyectos y gestion de contratos (Nota 1315.478.225 995.211.451
Gastos de desarrollo de proyectos (Anexo V) {1.004.107.857)| (1.390.178.208)
Resultado bruto 2.139.428.199 448.243.072
Gastos de administracién (Anexo V) (2.806.661.119)| (3.456.475.158)
Gastos de comercializacién (Anexo V) {7.906.844) (24.538.581)
Depreciacion de la llave de negocio (151.170.979) (160.063.389)
Resultado Operativo - Pérdida (826.310.743) | (3.192.834.056)
Resultados financieros y por tenencia, netos (Nota 12) (17.804.609.522)| 11.842.792.662
Otros ingresos y egresos (Nota 12) 3.825.749.542 20.575.157
Participacion resultados sociedades relacionadas (Anexo VIII) (2.521.142.946) | 14.654.861.672
Resultado del ejercicio antes de Impuesto a las ganancias {17.326.313.669) | 23.325.395.435
Impuesto a las ganancias (Nota 15) (76.779.646) 26.930.810
Subtotal (17.403.093.315) | 23.352.326.245
Participacion de terceros en el resultado de sociedades controladas 152.220.272 300.694.047
Resultade del ejercicio - (Pérdida) / Ganancia (17.250.873.043) | 23.653.020.292

Las notas y anexos que se acomparian son parte integrante de los presentes estados contables consolidados.

Véase nuestro mforme de fecha
3 de septiembre de 2025

PRICE WATERE 'CO SRL.

{Socio}

Marcelo _'.‘.I"’i.ey
Por la Comisiop Fisggli

C.P.C.E. Mendoza -~ Matr N2
Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N® 9 306 - C.P.C.E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL

MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

Por el gjercicio econémico iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31 de diciembre de 2024

presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

VARIACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo al imcio del ejercicio (1)
(Disminucion) ! Aumento neto del efectivo
Efective y equivalente de efectivo &l cierre del ejercicio (1)
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resuitado del ejercicio — (Pérdida) / Ganancia
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:
Impuesto a las ganancias (Nota 15)
Participacion resultades sociedades relacionadas (Anexo VIII)
Depreciacién de bienes de uso (Anexo [T)
Amortizacidn de activos intangibles (Anexo 1)
Depreciacién de la llave de negocio
Resultado por baja de bienes de uso
Resultados financieros y por tenenecia neta (Nota 12)
Deterioro de llave de negocio (Nota 12)
Desvalorizacidn de bienes de uso (Nota 12 y Anexo 1)
Prevision para litigios
Provisiones para gastos
Participacion de terceros en el resultado de sociedades comroladas
Resultado neto hiquidacidon UT Vega Grande
Variaciones en aclivos y pasivos operativos
{Aumento) / Disminucién de créditos por venta
Dismunucidn / {Aumento) de inventarios
{Aumento) / Disminucién de otros créditos
Aumento / {Dismunucion) de eventas por pagar y otres pasivos
Aumento de remuneraciones y cargas sociales a pagar
Aumento de cargas fiscales
Flujo neto de efectivo y equivalente de efectivo generado por / {utilizade en) por las actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobro de dividendos {(Nota 13)
Aportes en inversiones permanentes
Cobro anticipo de hiqudacion UT Vega Grande
Alla de bienes de uso {Anexo [I)
Flujo neto de efectiva (utilizado en) / generado por las actividades de inversién
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos obtenidos / {Cancelaciones) de deuda financiera
Flujo neto de efective generado por las actividades de financiacién
Resultados financieros y por tenencia {utilizados en) / generados por efectivo y equivalentes de etectivo

(Disminucién) / Aumento neta de efectivo y equivalente de efective

iz | 3n12.23
$
37.865.684331| 27.239 552,531
(13489.134.521)| 10.626.131.800
24.376.549.810 |  37.865.684.331
(17250.873.043)| 23.653020.292
76.779.646 (26.930 810
2.521.142.946 | (14 654,861 672)
512.978 744 501.890.982
196.385 542.042
151.170 979 160.063.389
92.031 469 (10.976 863)
14.743.383 864 | (11947475 771)
1.559.117.010 g
1499612379 5
- 1.742.283
g 4410733
(152.220.272) (300.694.047)
(483.943.600) .
(301.898.458) 353 893370}
4494 735 {552.604 620)
(339.334.927) 46.539.887
1734252261 | (1225176 370)
126.410.034 117.230.836
559.122 160 183.418.207
5.052.422.312 | (3.695.968.132)
{2024.792.612) 3.183 884 609
. 75 541.543
231474 034

(198 228 664)

(584.116 117;

(1.991.547.242)

2.675.310.035

124 038

124.038

(16.550.009.591)

11.646.665.839

(13.489.134.521)

10.626.131.800

{1 Incluye el efectivo en Caja y bancos ¢ Inversiones corrientes cuyo vencimiento no supera los tres meses. Ver Nota 3
Las notas y anexos que se¢ 50N parte infeg] delosp estados bt

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiemb 2025
PRICE WATER CO.SRL

{Socio) /
€.P-CE ¥endoza— Matr. N° 2 Margélo Yheyra
Martin Tarrio Por la Compsiog'biscalizadora
Contador Publico (UBA) J.f"
Matricula N 9 306 - C.P C.E. Mendoza I -
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Transacciones relevantes que no implican movimientos de fondos

31.12.2024 31.12.2023

$
Otros créditos/Otros activos (270.464.581) 5
Baja de Activos Intangibles / Resultado neto liquidacion UT Vega 38.280.900 )
Grande
Dividendos Central Puerto / Inversiones Corrientes (*) 2.024.792.612 e

(*) Se cobré durante el ejercicio 2024 en titulos publicos $ 2.024.792.612 y fondos comunes de inversién expuestos como
efectivo y equivalente de efective $ 1.025.192.543 {Ver Anexo VI).

Véase nuestro informe de fecha

{Socio)

C.P C.EM™endoza -~ Matr. N° 2
Martin Tarrio
Contador Piblico (LBA)
Matncula N” 9.306 - CP.C E Merdoza




97

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nimero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES

A continuacidn, se detallan las normas contables mds relevantes utilizadas por la Sociedad
para ta preparacion de sus estados contables consolidados, las que han sido aplicadas
uniformemente respecto del ejercicio anterior.

1.1. Bases de consolidacién

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2024 el 68,49% de participacién en Puel Energia
S.A.,

y €l 100% de Calbuco Energia S.A.U. Ha consolidado linea por linea su estado de situacion
patrimonial a esa fecha, y los correspondientes estados de resultados y flujos de efectivos
por los gjercicios finalizados también en dichas fechas con los estados contables de Puel
Energia S.A. y Calbuco Energia S.A.U., siguiendo el procedimiento establecido en la
Resoluciéon Técnica Nro. 21 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas, aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la
provincia de Mendoza de acuerdo a lo mencionado en Nota 3 de los estados contables
individuales y Nota 1.2 de los estados contables consolidados.

Durante el presente ejercicio como se menciona en Nota 3.4. de los estados contables
individuales, se procedio a liquidar los activos y pasivos de la UT Vega Grande en la cual la
Sociedad poseia un 51% participacién. Por lo mencionado el Comité Ejecutivo de la UT
prepard un balace especial de liquidacion por el periodo de 10 meses iniciado el | de enero
de 2024 y finalizado el 31 de octubre de 2024.

Los estados contables de la UT fueron consolidados linea por linea en lo que respecta a su
estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2023 y los correspondientes resultados.
En relacién al presente ejercicio se consolidé los resultados por el periodo de 10 meses
iniciado el | de enero de 2024 hasta el 31 de octubre de 2024, fecha de preparacion de los
estados contables especiales de liquidacidn.

Los estados contables consolidados de Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima
con Participacién Estatal Mayoritaria al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluyen los activos
y pasivos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y resultados al 31 de diciembre de 2024 y 2023
de las Sociedades controladas que se indican a continuacién:

Wéase nuestso informe de fecha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERH CO.SRL.

{Socio}

C.PCE MEndoza - Matr. N° 2
Martin Tarrio

Contador Publico {(UBA) j

Mattcula N® 9.306 - C.P.C E. Mendoza [
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.1. Bases de consolidacion (Cont.)

Participacién porcentual
Empresa Acciones propiedad de EMESA sobre:
Tipo Cantidad Capital total | Votos posibles
Puel Energia S.A. Ordinarias clase A 141.765.155 68,49% 68,49%
UT Vega Grande (#) - - 51% 51%
Calbuco Energia S.A.U. Nominativas no endosables 1.000 100% 100%

(*) La UT Vega Grande fue constituida el 15 de marzo de 2021, siendo su primer ejercicio irregutar de 9 meses y 16 dias iniciado el 15 de
marzo de 2021 y finalizado el 31 de diciembre de 2021. En el presente ejercicio se efectué un estado contable especial por el perioro de
10 meses iniciado ¢l | de enero de 2024 v finatizado el 31 de octubre de 2024 a los efectas de inicial el proceso de hiquidacidn de fa UT
A la fecha de presentacién de los presentes estados contables se encuenira pendiente de aprobacion por parte de la Direccidn de Personas
Juridica de Mendoza la liquidacién de la UT

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad poseia participacion en las siguientes Sociedades
de Proposito Especifico (SPE); (i) ALIWEN ENERGIA S.A. y KUAR ENERGIA S.A., las
que fueron liquidadas en fecha 22 de mayo de 2023 y 6 de junio de 2023, respectivamente.
Al31 de diciembre de 2022, la Sociedad poseia una participacién del 95% en el capital social
equivalente a 950 acciones, nominativas no endosable, que otorgan un voto por accién.
Fueron valuadas a su costo de adquisicion reexpresado en ejercicios anteriores, dada la no
significatividad del efecto de las transacciones ocurridas durante los ejercicios anteriores.
Debido a las caracteristicas de los activos y pasivos (no significativos) de estas sociedades
no fueron consolidados en ejercicios anteriores, sino que se incluian estas participaciones en
el rubro Inversiones Permanentes de los estados contables consolidados. Este criterio no
presenta diferencias sustanciales respecto del requerido por las normas contables vigentes,
considerando que estos estados contables individuales no difieren significativamente de los
estados contables consolidados que resultarian de la aplicacién del método de consolidacion.

Vease nuestro informe de fecha / I
3 de septiembre de 2023

PRICE WATERH

C.P.CE. Mendaza—Matr N°2
Martin Tarric
Contador Piblico (UBA)
Matricula N 9.306 - C P C.E Mendoza

Presidee
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NOTA 1- NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.2. Consideracion de los efectos de la inflacion

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben
ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a
las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N° 39 y por la Interpretacién N° 8, normas emitidas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE).

Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacién debe realizarse frente a la
existencia de un contexto de alta inflacidn, el cual se caracteriza, entre otras consideraciones,
cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance o sobrepase el 100%.

La inflacion acumulada en tres afios se ubicé por encima del 100%. Es por esta razdn que,
de acuerdo con las normas contables profesionales mencionadas en forma precedente, la
economia argentina debi6 ser considerada como de alta inflacion a partir del 1° de julio de
2018. La FACPCE confirmé esta situacién con la Resolucion de su Junta de Gobierno (JG)
539/18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N° 23.928
y sus modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o
reglamentarias que establecen o autorizan la indexacidn por precios, actualizacién
monetaria, variacién de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas,
impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados
contables, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo
62 in fine de la Ley General de Sociedades N® 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias.
Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del
L6 de julio de 2002 y sus modificatorias y delegé en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a
través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtirdn efecto
las disposiciones citadas en relacion con los estados contables que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucion General 2063/18, el Consejo Profesional de Ciencias
Econdémicas de la Provincia de Mendoza dispuso que los estados contables correspondientes
a ejercicios econémicos completos o periodos intermedios deberan presentarse expresados
en moneda homogénea para todos aquellos casos que hayan cerrado su ejercicio econdmico

Véase nueswo informe de fecha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERH CO.SRL

{Socio]

Martin Tarrio
Contador Publica (UBA) a
Maticula N7 9,306 - CP.C.E Mendoza [

President
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NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

1.2. Consideracion de los efectos de la inflacién (Cont.)

a partir del 30 de diciembre de 2018. Asimismo, mediante dicha resolucion determiné que,
a los fines de la reexpresidn de los estados contables, se aplicaran las normas emitidas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE),
adoptadas por el Consejo Profesional en Ciencias Econémicas de la Provincia de Mendoza.

En funcién de las disposiciones detalladas en forma precedente, la Direccion de la Sociedad
ha reexpresado los presentes estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2024.

De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, los estados contables de una
entidad en un contexto considerado de alta inflacion deben presentarse en términos de la
unidad de medida vigente a la fecha de dichos estados contables. Todos los montos incluidos
en el estado de situacién patrimonial, que no se informen en términos de la unidad de medida
a la fecha de los estados contables, deben actualizarse aplicando un indice de precios general.
Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de 1a unidad de
medida actualizada a la fecha de los estados contables, aplicando un indice de precios general
desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente.

La reexpresién de los saldos se calculé considerando los indices establecidos por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE) con

base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC).

Los principales procedimientos utilizados para la reexpresion fueron los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizaron a moneda de cierre del Estado de
Situacién Patrimonial Consolidado no fueron reexpresados, dado ya se encuentran
reexpresados a la fecha de los estados contables consolidados;

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del Estado de
Situacién Patrimonial Consolidado y los componentes del patrimonio, se reexpresan
aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes;

- Todos los clementos en el Estado de Resultados Consolidado se actualizan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes;

Vease nuestro informe de facha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERH & CO.SRL

(Socio}
C.P.C E#fendoza — Matr. N° 2 Marcel yra Geraydo Ar abinovich
Martin Tarrio Por la Comisj Presidénge |
Contador Publico (UBA) 4

Matricula N* 9.306 - C.P.C E. Mendoza
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- Las cifras comparativas se han reexpresado siguiendo el mismo procedimiento explicado
en forma precedente;

- Elcapital social fue reexpresado desde su fecha de suscripcion y las ganancias reservadas
(reserva legal, reserva con afectacion especifica, reserva para desembolsos futuros y
reserva por conversion) desde el 31 de diciembre de 2017 o desde la fecha de su
constitucion si es posterior.

- El efecto de la inflacién en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el
Estado de Resultados Consolidados, en el rubro “Resultados financieros y por tenencia,
netos” en la linea “Resultado por exposicién a cambios en el poder adquisitivo de la
moneda”.

1.3. Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2023 que se exponen en estos estados contables
consolidados a efectos comparativos surgen de los estados contables consolidados a dicha
fecha ajustados por inflacién conforme Nota [.2. Asimismo, se han realizado las
reclasificaciones necesarias a efectos comparativos en caso de corresponder.

1.4. Criterios de valuacion

a. Caja y bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal al cierre de cada ejercicio.
b. Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes
al cierre de cada ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
3 de septiembre de 2025

)

PRICE WATERH CO.8RL.
|II.
{Socio)
C.P CE Mendoza - Matr. N” 2 Marcely Mieyra
Martin Tarrio Por la {Jomisé iscalizadora
Contador Piblico (UBA) "
Mautcula N° 9306 - CP.L E Mendoza !

,/’/



102

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados {Cont.)
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1.4. Criterios de valuacién (Cont.)
¢. Inversiones corrientes

Los fondos comunes de inversion y lo titulos ptblicos han sido valuados a su valor neto de
realizacion al cierre de cada ejercicio.

Los depésitos a plazos fijos han sido valuados de acuerdo a la suma de dinero entregada en
el momento de la transaccion mas los resultados financieros devengados en base a la tasa
interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

d. Créditos por ventas, otros créditos, cuentas por pagar y otros activos y pasivos

Los créditos y deudas, excepto lo detallado en péarrafo siguiente y los detallados en la Nota
l.4.g. y Nota 19 punto 7, han sido valuados a su valor nominal. Los valores obtenidos de
esta forma no difieren significativamente en forma neta sobre los estados contables en su
conjunto de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que
establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al momento de la transaccién
mds los intereses y componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa interna
de retorno determinada en dicha oportunidad.

Los saldos con sociedades relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones
estipuladas entre las partes.

En cuanto al crédito por venta mencionado en la Nota 19 punto 7, ha sido valuado al precio
de contado estimado al momento de la transaccion més los intereses y componentes
financieros implicitos devengados en basc a la tasa interna de retorno determinada en dicha
oportunidad. A los efectos de estimar el precio de contado, la Sociedad ha descontado el
precio pactado utilizando una tasa de interés que refleja el valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos de la transaccidn correspondiente al momento de la medicidn inicial.

e. Bienes de cambio

Los insumos han sido valuados a su costo original reexpresados de acuerdo a lo expuesto en
Nota. 1.2 que no difiere significativamente de su costo de reposicion al cierre del ejercicio.

Las existencias de hidrocarburos (crudo) estin valuadas a su costo de reposicion al cierre de
cada ejercicio.

E1 valor registrado de los bienes de cambio en su conjunto no excede su valor tecuperable.

Véase nuestro informe de fecha |
3 de septiembig g

PRICE WATER

{Socio}

)
CP.CE Mendoza— Matr N°2 Marcélo
Martin Tarrio Por la Comisi{
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f. Inversiones no corrientes

Las inversiones permanentes en sociedades en las que se posee control o influencia
significativa han sido valuadas al valor patrimonial proporcional emanado de los estados
contables al cierre de cada ejercicio, excepto por lo mencionado en el siguiente parrafo. Para
el resto de las inversiones permanentes en las que no se posee influencia significativa o
control han sido valuadas al costo de adquisicién reexpresado (ver Nota 2).

En el caso de las sociedades de propésito especifico Aliwen Energia S.A. y Kuar Energia
S.A. sobre las que se poseia control, se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado en
ejercicios anteriores, dada la no significatividad del efecto de las transacciones ocurridas
durante los ejercicios anteriores. Debido a las caracteristicas de los activos y pasivos (no
significativos) de estas sociedades no fueron consalidados en ejercicios anteriores, sino que
se incluian estas participaciones en el rubro Inversiones Permanentes de los estados
contables consolidados. Este criterio no presenta diferencias sustanciales respecto del
requerido por las normas contables vigentes, considerando que estos estados contables
individuales no difieren significativamente de los estados contables consolidados que
resultarian de 1a aplicacion del método de consolidacién.

Dichas sociedades de propdsito especifico fueron liquidadas durante el gjercicio 2023, ver
detalle en Nota 2.1.

En el presente ejercicio se llevé a cabo la cesion de los derechos y obligaciones de la UT
Vega Grande a la empresa G y G Oil Service S.R.L. conforme el régimen juridico de las
concesiones hidrocarburiferas contenido en las leyes N° 17.319 y N° 7.526. Como parte de
este proceso, se ha procedido a liquidar los activos y pasivos de la UT Verga Grande. Ver
Nota 3.4. de los estados contables individuales.

Las normas contables utilizadas por las sociedades relacionadas son las normas contables
vigentes para cada uno de los entes, la Sociedad ha realizado las correcciones necesarias
cuando los criterios difieren de los utilizados por EMESA en la preparacion de sus estados
contables, en caso de corresponder. (Ver Anexo VIII)

Véase nuestro mforme de fecha )/\r

{Socio)

CP CE Mendoza ~ Matr. N° 2 Mércelff Vieyra Gerghdo Arie
Martin Tarrio Por la Gomiglin Fiscalizadora Presiden

Contador Publico {UBA)
Matcula N® 9.306 - CP.C.E Mendoza
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g. Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado conforme Nota
1.2., neto de sus depreciaciones acumuladas y pérdidas de desvalorizacién, de corresponder.
El costo histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién de dichos
bienes.

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo sélo en la
medida que sea probable que generen beneficios econémicos futuros y su costo sea medido
confiablemente. Los demds gastos de mantenimiento y reparacion son cargados a resultados
durante el ejercicio en que se incurren.

Las depreciaciones han sido calculadas siguiendo el método de depreciacion de la linea recta
en base a la vida (til estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de su vida util.

La Sociedad estima que el valor contable de los bienes de uso no supera su valor recuperable
al cierre de cada ejercicio.

h. Provisién para abandono y taponamiento de pozos (Remediacién am biental)

Los costos relacionados con el taponamiento y abandono de pozos del Area Vega Grande
siguen los lineamientos que se detallan a continuacion:

Se estimd el total de costos futuros necesarios para el taponamiento y abandono de pozos a
través de un flujo de fondos que fue descontado a una tasa de interés equivalente al costo
promedio de endeudamiento de largo plazo, el valor actual asi determinado fue reconocido
como saldo inicial de activo y pasivo.

El activo se deprecia por el método de unidades de produccion considerado las reservas
probadas y desarrofladas estimadas y la produccion del ejercicio. El pasivo se actualiza
considerando el transcurso del tiempo con cargo a resultados financieros.

Tanto las actualizaciones en los costos futuros de taponamiento como en el momento
estimado de los desembolsos a las variaciones en la tasa de actualizacion, en caso de existir,
son registradas siguiendo los mismos criterios que para la estimacién inicial.

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 20235

T PRICE WATERH CO.SRL.

C.P.C E. Mendoza - Matr, N° 2 ieyra
Martin Tarrio Por la Comi Fiscalizadora
Contador Piblico (UBA)
Matricula N7 9.306 - CP.C E Mendoza




105

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nuamero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 1 -NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.4. Criterios de valuacién (Cont.)
i. Impuesto a las ganancias

La Sociedad determina el cargo por impuesto a las ganancias corriente mediante la
aplicacion de la tasa de dicho impuesto sobre el resultado impositivo, determinado de
acuerdo con la Ley de Impuesto a las Ganancias (Ley N° 20.628). El saldo a pagar neto de
anticipos o pagos a cuenta se valiia de acuerdo a lo detallado en Nota 1.4.d).

Asimismo, la Sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias por el método del impuesto
a las ganancias diferido, tal cual lo previsto en la R.T. N° 17 de la F.A.C.P.C.E, el cual
consiste en el reconocimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la
valuacién contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacion a los
resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas, considerando
asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

A los cfectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado, sobre las
diferencias temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al
momento de su reversidn o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la
fecha de cierre de los presentes estados contables. El saldo neto pasivo por aplicacién del
método detallado se valia a su valor reexpresado al cierre de cada ejercicio.

Una porcidn relevante de la actividad de la Sociedad proviene de su participacién en
sociedades, los resultados por el porcentaje de participacion contabilizados no estin
gravados debido a que tributan en las empresas originarias.

Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva
N°27.541

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley 27.430 — Impuesto
a las Ganancias y con fecha 23 de diciembre de 2019 la Ley 27.541 de Solidaridad Social y
Reactivacién Productiva. Asimismo, con fecha 16 de junio de 2021 se promulgé la Ley
27.630 que modifica la alicuota establecida en el articulo 73 de la Ley de Impuesto a las
ganancias, estableciendo tasas diferenciales de tributacién en funcién de las ganancias netas
imponibles. Estas leyes han introducido varios cambios en el tratamiento del impuesto a las
ganancias cuyos componentes clave son los siguientes:

Véase nuestro informe de fecha __.-’/)
5 de septiembre dg 2025 F

PRICE WATERH CO. SRL /!
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i. Impuesto a las ganancias (Cont.)

Reforma Tributaria en Argentina Y Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva
N°27.541 (Cont.)

Alicuota de impuesto a las ganancias: La alicuota del impuesto a las ganancias para las
Sociedades argentinas se redujo gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios
fiscales que comiencen a partir del | de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2020.

A partir de los ejercicios fiscales iniciados el 1 de enero de 2021, se promulgé la ley 27.630
que establece una nueva estructura de alicuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias
con tres segmentos en relacion al nivel de ganancia neta imponible acumulada. Las nuevas
alicuotas aplicables para el presente ejercicio son:

- 25% para las ganancias netas imponibles acumuladas de hasta $ 34 millones;
- 30% para el segundo tramo, que alcanzara ganancias imponibles de hasta $ 347 millones;
- 35% para ganancias imponibles superiores a los $ 347 millones.

Los montos previstos en la escala establecida se ajustardn anualmente a partir del 1 de enero
de 2021, considerando la variacién anual del indices de Precios al Consumidor (IPC) que
suministre el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC).

Impuesto a los _dividendos: En relacién al impuesto sobre los dividendos o utilidades
distribuidas, entre otros, por Sociedades argentinas o establecimientos permanentes a
personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, los dividendos
derivados de las utilidades generadas desde los ejercicios fiscales que se inicien a partir del
| de enero 2018 en adelante estaran sujetos a una retencién del 7%. Los dividendos
originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a partir del | de
enero de 2018 seguirdn sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la retencion
del 35% sobre el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de
impuestos (periodo de transicién del impuesto de igualacion).

Véase nuestro informe de fecha
_ 3 de septiembre de 2025 : /
PRICE WATERH :CO SRL. /
i
{Socio} ;f /
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i. Impuesto a las ganancias (Cont.)

Reforma Tributaria en Argentina y Ley de Solidaridad Social ¥ Reactivacion Productiva
N°©27.541 (Cont.)

Ajuste por inflacién impositivo: El ajuste por inflacion positivo o negativo correspondiente
al primer y segundo ejercicio iniciado a partir del | de encro de 2019 detallado en el Titulo
Vlde la LIG, debera imputarse 1/6 en ese periodo fiscal y los 5/6 restantes, en partes iguales,
en los 5 periodos fiscales siguientes. Respecto del ajuste por inflacidn positivo o negativo a
partir del | de enero de 2021 y siguientes, la ley permite computarlo en su totalidad en el
ejercicio de su determinacién.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del | de enero de 2018, se actualizaran sobre la
base de las variaciones porcentuales del Indice de Precios al Consumidor (IPC) que
suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacion que incrementard la
amortizacion deducible y su costo computable en caso de venta.

i Cuentas del patrimonio neto y cuentas de resultado

La cuenta “Capital”, ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el
valor expresado en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta
“Ajuste de capital™, integrante del patrimonio neto.

Las cuentas del Estado de Resultados Consolidado han sido reexpresadas siguiendo los
lineamientos detallados en la Nota 1.2., en caso de corresponder.

Los ingresos se reconocen cuando los riesgos del bien o servicio han sido transferidos, el
valor puede estimarse confiablemente y la cobranza se encuentra razonablemente asegurada.

Los resultados por participacién en sociedades relacionadas surgen del método del valor
patrimonial proporcional o del cobro de dividendos segun ¢l caso.

Los otros ingresos y gastos de cada ejercicio se registran cuando los hechos sustanciales de
las transacciones se encuentran devengados.

Véase nuestro informe de fecha "R

C.P.C.E Mendoza— Matr. N* 2

Martin Tarrio
Cantador Publice (UBA)
Maticula N 9306 - CP.C.E Mendoza

Presidente
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NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.4. Criterios de valuacién (Cont.)
k. Fondos recibidos

Dentro del desarrollo normal de su objeto social, la Sociedad percibe fondos de distintos
organismos u otras compafifas, con cargos especificos. Los fondos con cargo especifico son
reconocidos en los estados contables de acuerdo con las siguientes pautas: i) si el destino es
la compra o construccién de un bien de uso, el cargo se netea del valor de compra o
construccion de dicho bien; ii) si el destino es la realizacion de actividades que no implica
un activo sino que constituye un gasto para la Sociedad, el subsidio se netea del monto total
del gasto realizado; iii) si no existe destino especifico se lo imputa como ganancia en ej
momento en el que se recibe.

Durante 2022 se recibieron fondos en el marco del Convenio con el Departamento General
de lrrigacién por un total de $ 4.400.000 y en el marco del Convenio con el Ministerio de
Economia y Energia por un total de $ 7.000.000, valores sin reexpresar. Al 31 de diciembre
de 2024, la Sociedad sélo posee obligaciones por fondos recibidos con destino especifico
por el Convenio con Irrigacién y por el Ministerio de Economia y Energia los cuales
ascienden al cierre del ejercicio a $ 538.519 (31.12.23: $ 1.172.699 rexpresados al 31.12.24)
y $40.000 (31.12.23: § 87.105 rexpresados al 31.12.24), respectivamente.

Los fondos con cargo especifico se reconocen junto con la obligacién asociada en funcion
de la caracteristica del instrumento que se firme, contabilizando un activo por el bien
recibido y un pasivo por el cargo a ser cumplido.

. Valor llave

El valor llave representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor de mercado de los
activos netos de las subsidiarias adquiridas al porcentaje de participacién. El valor llave ha
sido reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en el punto t.2.

Las amortizaciones han sido calculadas por el método de linea recta en funcidn del plazo
remanente de la concesion para la generacion hidroeléctrica otorgada a Calbuco Energia
S.A.U,, el cual era de 216 meses al momento de la adquisicion.

Véase nuestro informe de fecha
3 de septiemb, 2025

PRICE WATERE & CO.SRL

_{Socig)

CP-CE Mendoza—Matr. N° 2
Martin Tarrio
Contadar Piiblico (UBA)
Matricula N° 9.306 - CP.C E. Mendoza




109

EMPRI?SA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Nimero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
1.4. Criterios de valuacién (Cont.)

L. Valor llave (Cont.)

El valor residual del valor llave generado por adquisiciones de participaciones en Sociedades
ha sido expuesto en el rubro “Llave del negocio” no corrientes. Las amortizaciones han sido
clasificadas en el rubro “Depreciacion de la llave del negocio™ del Estado de Resultados
Consolidado. '

Para la determinacién de su valor recuperable, en el presente ejercicio la Sociedad realizo su
estimacién y evaluaciones del valor de tecupero de la llave de negocio en funcién del
conocimiento del negocio en la empresa Calbuco Energia S.A.U. y en las proyecciones de
estimaciones de generacién del proyecto Pequefio Aprovechamiento Hidroeléctrico 702,
Canal Cacique Guaymallén Salto N° 7, del adjudicado en el Programa RenovAr Ronda 2,
en el marco del Programa de Desarrollo de Energia Renovables.

A los efectos del analisis, se evalué el valor actual esperado del flujo neto de fondos generado
por dicho proyecto a lo largo del contrato de abastecimiento de energia eléctrica celebrado
entre la empresa y CAMMESA.

Como resultado de dicha evaluacién, la Sociedad reconocio en el presente ejercicio una
desvalorizacion de $ 1.559.117.010 del valor llave, que se reconocié en el rubro "Resultados
financieros y por tenencia, netos" del estado de resultados en la linea "Desvalorizacién de
llave de negocio”.

Los valores obtenidos de esta forma, netos de las previsiones registradas, no superan a sus
respectivos valores recuperables estimados al cierre del ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha

; 3 de sepliembre g : ) f("'
PRICE WATERH{ A} CO-SRL /|
Ry /] W
s {Socio} I_-"r
C.P.C.E. Mendoza - Matr. N* 2 Marcelo Vigyra Gerapllo Ariel inovich

Martin Tarrio Por la Comision Fiscalifadora Presidente
Contador Piblico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C E. Mendoza
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES

2.1 Participaciones accionarias
La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2024 las siguientes participaciones accionarias:

- Latitularidad de 11.400.000 acciones nominativas no endosables Clase B y 12.000.000

acciones nominativas no endosables Clase C en Empresa Distribuidora de Electricidad
del Este S.A. (EDESTESA).

- Latitularidad de 14.233.752 acciones en Central Puerto S.A.

- Latitularidad de 16.120.460 de acciones clase C y 4.356.880 clase I en Hidroeléctrica
Los Nihuiles S.A. (HINISA).

- Latitularidad de 5.306.889 acciones escriturales clase B en Hidroeléctrica Diamante S.A.
(HIDISA).

- La titularidad de 9.427.560 acciones clase B ordinarias, escriturales en Empresa de
Transporte de Energia Eléctrica por Distribucién Troncal de Cuyo Sociedad Anénima
(Distrocuyo S.A.).

- Latitularidad de 141.765.155 acciones clase A ordinarias, nominativas no endosables de
Puel Energia S.A,

- Latitularidad de 3.048.972 acciones en Calbuco Energia S.A.U.

La Direccion de Personas Juridicas de Mendoza inscribio en el Registro Publico la
disolucién y liquidacion de Aliwen Energia S.A. y Kuar Energia S.A. seglin Resoluciones
N 2191 y 2439 de fecha 22 de mayo de 2023 y 6 de junio de 2023, respectivamente que
eran sociedades de Propdsito Especifico (SPE) en las cuales se poseia al 31 de diciembre de
2022 una participacion del 95% en el capital social equivalente a 950 acciones, nominativas
no endosable, que otorgan un voto por accion.

Véase nuestro informe de fecha

5 de septiembre 25 R
PRICE WATERH CO.SRL
i {Socio) /
<Y

C P.CE Mendoza— Matr. N° 2 Marcel(;;\lfi

Martin Tarrio Por la Comisién'Tistalizadora
Contador Publico {LBA)

Mauvicula N®9.306 - CP.C E Mendoza /”/
/ :
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas

EDESTESA- Situacion regulatoria

EDESTESA poseia al 31 de diciembre de 2022 una deuda vencida con CAMMESA de
$ 18.733.240.996 reexpresada al 31.12.24 con intereses incluidos, originada en el

congelamiento tarifario dispuesto en el marco de la emergencia sanitaria producto del
COVID-19,

El 12 de marzo de 2020 se publicé el Decreto N° 260/20, por el cual el Gobierno Nacional
amplié la emergencia sanitaria dispuesta por la Ley N° 27.541 y la Provincia de Mendoza
también declar la emergencia sanitaria por medio del Decreto N° 359/20, y adhirié a las
disposiciones nacionales.

Las autoridades dispusieron una serie de medidas entre las que se destacan: i) aislamiento
social, preventivo y obligatorio; ii) suspensién de procedimientos y plazos administrativos;
y iii) suspension temporaria del corte de suministro de servicios que resultan centrales para
el desarrollo de la vida diaria, entre los que se encuentra el suministro de energia eléctrica
en caso de falta de pago de hasta tres facturas con vencimiento a partir del 11 de marzo de
2020. La Provincia de Mendoza adhirié a esta medida mediante Decreto 527/20 (B.O.
16/4/20).

Por lo tanto, las empresas distribuidoras de energia no podian suspender o cortar el
suministro de energia a los usuarios del servicio en caso de mora o faita de pago de dos
facturas consecutivas o alternadas, en el caso de facturacién bimestral, y hasta cuatro facturas
consecutivas o alternadas en el caso de facturacién mensual. Esta medida estuvo vigente
hasta el 31 de marzo de 2021.

Este contexto impactd desfavorablemente en todo el sector de distribucidn de energia
eléctrica y originé en el caso de EDESTESA un retraso en los pagos a CAMMESA por las
compras de energia de los meses de diciembre de 2019 hasta febrero de 2021.

Véase nuestro informe de fecha

/

! (Socio)
C.P.CE Mendoza— Matr. N* 2 Marcelo Vigyra
Martin Tarrio Por la Comisién [isca

Comador Piblico (UBA)
Matricula N* 9.306 - CP C E Mendoza

Presidente
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Situacion regulatoria (Cont.)

Debido a la situacién que estaba atravesando el sector, la Ley N° 27.591 (Ley de Presupuesto
de 2021) en su articulo 87 establecié un procedimiento especial para la normalizacién de la
cadena de pagos en el MEM, a través del articulo 87 de la Ley N® 27.591. El mismo dispuso
un régimen especial de regularizacién de obligaciones que contempla medidas tendientes a
regularizar [as obligaciones acumuladas al 30 de septiembre de 2020 de las distribuidoras de
energia eléctrica con CAMMESA, estableciendo criterios diferenciados para cada caso.
Entre las medidas se podran contemplar diferentes alternativas, pudiendo reconocerse
créditos equivalentes a 5 veces la factura media mensual del tltimo afio o el 66% de la deuda
existente. La deuda remanente debera ser regularizada mediante un plan de pagos con un
plazo de hasta 60 cuotas mensuales, hasta 6 meses de gracia y una tasa de interés de hasta el
50% de la vigente en el MEM,

Estas medidas fueron reglamentadas por la Secretaria de Energia que emitié la Resolucion
40/2021 con fecha 21 de enero de 2021, la Resolucion 371/2021 con fecha 28 de abril de
2021 y disposiciones complementarias. Asimismo, la deuda originada con posterioridad al
30 de septiembre de 2020 y hasta el 30 de abril de 2021 podria recibir el mismo tratamiento
que las obligaciones al 30 de septiembre de 2020.

El 25 de febrero 2021 EDESTESA formalizé ante la Secretaria de Energia de la Nacién y
CAMMESA un Reclamo Administrativo en virtud del cual solicité la inclusién de la deuda
vencida en el Régimen Especial de Regularizacion de Obligaciones™ y el “Régimen Especial
de Créditos” (Art. 15 de la Ley 27.341, Art. 87 Ley 27.549 y Resolucién SE N° 40/2021),
con los que la Secretaria de Energia de la Nacion pretendia regularizar las deudas que tienen
con CAMMESA [a gran mayoria de las Distribuidoras de la Rep(blica Argentina.

/

Véase nuestro informe de fecha II

3 de septiembre dg 2025 / f
PRICE WATERH CO.SRL ; !
- {Socio)

i r:
C P.C.E. Mendoza ~ Matr. N®2 Marce ';Vi ra
Martin Tarrio Por la Comigion Fiscalizadora

Contador Piblico (UBA) i
Mauicula N 6.306 - C.P.C.E. Mendoza / /
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NOTA 2 - INVERSIONES NO CORRIENTES (Cont.)

2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Situacion regulatoria (Cont,)

Con fecha 23 de enero de 2023, EDESTESA y CAMMESA firmaron un acta acuerdo de
regularizacién de deuda originada en los meses de agosto 2020 y septiembre 2020, cuyo
monto ascendia a § 857.649.667 y por la deuda originada entre el 1 de octubre de 2020 y el
30 de abril de 2021, cuyo monto ascendia a $ 545.627.511.

En dicho Acuerdo, adicionalmente CAMMESA reconocié a EDESTESA por lo dispuesto
en el articulo 87 de la Ley N°®27.591 de Prespuesto General de la Administracién Nacional
para el ejercicio 2021, en el Articulo 1 del Anexo 1 de la Resolucion N° 642/2023 y en el
Articulo 2 de la Resolucién N° 642/2023, todas de la Secretaria de Energia, un crédito de
$ 703.616.516 para ser aplicado a la deuda originada en los meses de agosto 2020 y
septiembre 2020 y un crédito de $ 165.132.734 para ser aplicado a la deuda originada entre
el 01/10/20 y el 30/04/21.

Por lo mencionado en los parrafos precedentes, la deuda (neta de los créditos reconocidos)
ascendi6 a § 534.527.928 y las condiciones del acuerdo con CAMMESA fueron las
siguientes:

- un plazo de gracia de 6 meses contados desde la firma del Acta Acuerdo;

- un plazo de pago de 96 cuotas mensuales, iguales y consecutivas;
- tasa de interés equivalente al 50% de la tasa vigente en el MEM.

EDESTESA se compromete al pago de la deuda total por § 534.527.928 (monto expresado
a la fecha del Acuerdo), mas los intereses correspondientes a la fecha de efectiva
cancelacion.

El monto de las cuotas a partir del segundo afio se duplicara cada 12 meses hasta el fin del
quinto afio y a partir de la cuota del sexto afio se aplicara el sistema francés sobre el saldo
hasta su cancelacion.

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2023

PRICE WATER & CO.SRL

{Socia})

C P.C.E. Mendoza - Matr. N* 2 Marcelo Vigyr

Martin Tarrio Por la Comision fiscdljzadora
Contador Piblico (UBA) ;
Maticuda N® 9306 - CP.CE. Mendoza
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2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

EDESTESA- Situacién regulatoria (Cont.)

La falta de pago en término de cualquiera de las obligaciones asumidas por la EDESTE SA
y/o la falta de pago de la facturacion corriente total que EDESTE SA tiene la obligacion de
cancelar a partir del 01 de septiembre de 2022 por sus compras de energia y potencia y/o por
cualquier otro concepto en el MEM, seran informadas por CAMMESA a la Secretaria de
Energia de la Naci6n, quien podra disponer la resolucién del Acta Acuerdo o de una parte
de la misma, en tanto EDESTE SA no subsane el incumplimiento en el plazo de diez dias
habiles de intimada por escrito por CAMMESA a tal efecto.

La deuda que EDESTESA posee con CAMMESA al 31 de diciembre de 2024
correspondiente al plan de pago mencionado previamente asciende a un total de $
4.803.001.691 entre corriente y no corriente (31.12.23 § 7.130.712.602 reexpresado al
31.12.24) segin los estados contables de EDESTESA.

El monto de la deuda reconocido por EDESTE al 31 de diciembre de 2024 no difiere
significativamente del criterio contable que considera aplicable la direccién de EMESA de
acuerdo a su interpretacion del Acuerdo.

EMESA valia su participacion en EDESTESA de acuerdo valor patrimonial proporcional
(Ver Nota 2.4.e.) y a la fecha de emision de los estados contables EDESTESA ha cancelado
en tiempo y forma toda fa facturacién emitida por CAMMESA derivada de los suministros
de energia y cuotas plan de pago derivadas del convenio de renegociacion de la deuda.

Vease nuestro informe de fecha

. 3 de septiembre de 2025 —
PRICE WATERH; CO.SRL
{Socio)

CPCE Mendoza—Matr, N°2 I
Martin Tarrio Por la

Contador Piblico (UBA)
Matricula N 9,306 - C P.C.E Mendoza

Y ieyra Ger
i Fiscalizadora




115

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)
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2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A.
Reserva por conversion

Desde el afio 2008 Distrocuyo S.A. viene desarroliando negocios en Chile a través de su
Sociedad Distrocuyo Chile S.A., la cual posee una moneda funcional diferente al peso
argentino. Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024 Distrocuyo realizé el
proceso de conversion de los estados contables de su subsidiaria en Chile. El mecanismo de
conversion de esta entidad en Distrocuyo S.A. generd una reserva de conversién, que de
acuerdo con las normas contables vigentes debe exponerse en el estado de evolucién del
patrimonio neto. El importe en el presente ejercicio de acuerdo con la participacién que
posee EMESA en Distrocuyo S.A. gener6 una disminucién de $ 1.115.610.981 (31.12.23:
$ 696.563.137 aumento reexpresado al 31 de diciembre de 2024), incluido en el rubro
“Reserva por conversion” del Estado de Evolucién del Patrimonio Neto.

Situacion del contrato de concesién para la transmision de energia eléctrica de cuyo

EI ENRE, en el afio 2017, emitid la resolucion 68/2017 por la cual implementa los resultados
de la Revision Tarifaria Integral, de acuerdo a criterios que, en principio, s¢ apartaban de
manera parcial por lo solicitado por la empresa. La fecha de inicio a un nuevo periodo
tarifario, ya en los términos en los que lo define el Contrato de Concesion, es el | de febrero
de 2017 y se extiende hasta el 31 de enero de 2022.

Con fecha 3 de mayo de 2017, Distrocuyo interpuso Recurso de Reconsideracion y el ENRE
emitié con fecha | de noviembre de 2017 su Resolucién 521/2017, con consideraciones
parciales al recurso interpuesto.

Esta Revision Tarifaria Integral, determin en términos reales una tarifa anual para los
proximos cinco afios, la cual debe cubrir en términos conceptuales los Costos de Operacién,
el Capital utilizado, la carga impositiva y permitir al Concesionario la obtencién de una renta
sobre el Capital invertido en condiciones equivalentes a las de mercado.

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERH

____{Socio)

C.P.C.E. Mendoza -~ Matr. N° 2
Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricuta N® 9 306 - C.P.C E. Mendoza
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2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A. (Cont.)

Situacion del contrato de concesién para la transmision de energia eléctrica de cuyo
(Cont.)

En términos generales, con la entrada en vigencia de la Revision Tarifaria Integral, se
terminaba el periodo de transicion contractual que se extendié por mas de 16 afios y se volvia
al marco regulatorio establecido en el Contrato de Concesion, la Ley 24.065, las normas y
resoluciones reglamentarias.

Con fecha 16 de diciembre de 2020, mediante e! Decreto N.° 1020/20, el Estado Nacional
determind, entre otras cosas, el inicio de la renegociacién de la Revisién Tarifaria Integral
vigente de los servicios piblicos de transporte y distribucién de energia eléctrica bajo
Jurisdiccién federal, cuyo proceso no podrd exceder los 2 afios. Durante el periodo de
renegociaciéon deberdn suspenderse los Acuerdos correspondientes a las respectivas
Revisiones Tarifarias Integrales vigentes con el alcance que en cada caso determine el Ente
Regulador, basado en la existencia de razones de interés piblico. Los acuerdos transitorios
y definitivos que celebrara el ENRE, y el Ministro de Economia, seran “ad referéndum” del
Poder Ejecutivo Nacional. Adicionalmente, se prorrogd por 90 dias corridos el plazo de
mantenimiento de las tarifas de energia eléctrica establecido en el articulo 5° de la Ley N.°
27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la Emergencia
Publica, o hasta tanto entren en vigencia los nuevos cuadros tarifarios transitorios resultantes
del Régimen Tarifario de Transicion acordados con el Regulador.

Con fecha 24 de enero de 2022, mediante Resolucién N.° 25/2022 el ENRE convoca a
Audiencia Pablica con el objeto de escuchar las propuestas de las concesionarias del servicio
publico de transporte de energia eléctrica y tendiente a obtener una adecuacion transitoria de
tarifas, ello dentro del Proceso de renegociacion de la RTI y con caracter previo a definir las
tarifas mediante nueva RTI.

3 de septiembre de 2023

\

Véase nuestro informe de fecha / |
/
|
/

{Socio)
 P.C E Mendoza- Matr. N" 2 Marcelo Miey Gepardo Ariel'Rabinovich
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2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A. (Cont.)

Situacion del contrato de concesion para In transmision de energia eléctrica de cuyo
(Cont.)

El ENRE, con fecha 25 de febrero de 2022, emitié la Resolucidn N.® 74/2022 por la cual
implementa en el marco del proceso de renegociacion del Régimen Tarifario de Transicién
una adecuacion tarifaria del 46% sobre la remuneracion actual a partir del | de febrero del
2022. Los resultados del régimen antes mencionado se apartan de lo solicitado por la
empresa.

Durante el afio 2022, Distrocuyo esperaba trabajar sobre la nueva RTI, que segin lo
establecido en la Resolucion ENRE 64/2022 deberia haber estado en vigencia el nuevo
periodo de gestidn tarifario, a partir de enero del 2023,

Mediante la Resolucion N° 703/2022, con fecha 29 de diciembre de 2022, el ENRE,
mediante mecanismo de actualizacion tarifaria, aplico una adecuacion tarifaria del 155,01%
sobre la remuneracion que rige desde el | de enero del 2023 para mantener el nivel real
definido en febrero de 2022, cuyo periodo de finalizacién es el 31 de diciembre de 2023.

El ENRE mediante mecanismos de actualizacién durante el afio 2023 ajusté la tarifa un
20,37% en el mes de agosto 2023 y un 35% para el mes de diciembre 2023, segiin
resoluciones 663/23 y 774/23 respectivamente.

Durante el afio 2023 no se realizé fa Revision Tarifaria Integral.

Véase nuestro wnforme de fecha /-]
5 de septiembre de 2025 e e
PRICE WATERH CO SRL. / .'I
{Socta !
C.P.CE. Wtz - Matr, N° 2 MalfJCI lieyra Ggtardo Ariel Rgbinovich
Martin Tarrio Por la Cot;riis" n Fiscalizadora Presidente

Contador Publica (UBA)
Matricula N° 9,306 - C P.C.E. Mendoza {
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2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo 8.A. {Cont.)

Situacion del contrato de concesion para la transmisién de energia eléctrica de cuyo
(Cont.)

El 18 de diciembre de 2023 el Estado Nacional emite un DNU, Decreto 55/2023, en el cual
reconoce y declara el estado de emergencia producido por la desinversion en el sector
energético. A pesar del tiempo transcurrido, la regeneracién ordenada por el Decreto N°
1020/20 no se ha completado, y el ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA
ELECTRICIDAD (ENRE) no ha suscripto Acta Acuerdo Definitiva alguna con las empresas
prestadoras. El DNU (55/2023) determina también el inicio de la revisién tarifaria conforme
al articulo 43 de la Ley N° 24.065 y el articulo 42 de la Ley N° 24.076 correspondiente a las
prestadoras de los servicios piblicos de transporte y distribucién de energia eléctrica bajo
Jurisdiccién federal, y establece que la entrada en vigencia de los cuadros tarifarios
resultantes no podra exceder el 31 de diciembre de 2024.

Con fecha 2 de enero de 2024 mediante Resolucién 03/24 el ENRE convoca a Audiencia
Publica a realizarse el dia 29 de enero de 2024, buscando el objetivo de poner en
conocimiento y escuchar opiniones respecto de las propuestas de las concesionarias del
servicio publico de transporte de energia eléctrica, tendientes a obtener una adecuacion
transitoria en la tarifa,

Segiin la informacién solicitada por el ENRE, la cual DISTROCUYO dispuso, y manifestd
la necesidad de una readecuacion de la tarifa por un 399%, con fecha 29 de enero de 2024
mediante resolucion 109/24 como mecanismo de actualizacién tarifaria se le otorga a
Distrocuyo un 251,79% de aumento.

Con fecha 15 de abril de 2024 el ENRE mediante Resolucién N° 223/24 da por aprobado el
programa para la Revision Tarifaria Integral del Transpotte de Energia Eléctrica del afio
2024.

Véase nuestro informe de fecha Fal
3 de septiembre dg 2025 y I.JI
PRICE WATERH COSRL i
P
t {Socio) A /
€ P.C.E. Mendoza —~ Matr. N° 2 Marcelo ¥ieyps'

Martin Tarrio Por la Comisighn Fisgdlizadora
Contador Publico (UBA) o
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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2.2 Aspectos relacionados con situaciones vinculadas al desarrollo del negocio de
sociedades relacionadas (Cont.)

Distrocuyo S.A. (Cont.)

Situacion del contrato de concesion para la transmisioén de energiu eléctrica de cuyo
(Cont.)

Como mecanismo de actualizacion tarifaria, el ENRE, otorgd un incremento del 6% para el
mes de agosto 2024, 6% para el mes de septiembre 2024, 2,7% para el mes de octubre 2024,
6% para el mes de noviembre 2024 y del 5% para el mes de diciembre 2024, segin las
Resoluciones N” 514/24, 582/24, 695/24, 904/24 y 1009/24 respectivamente.

El dia 7 de enero de 2025 el ENRE aprueba el cronograma de tareas para la Revisién

Tarifaria Integral del Transporte de la Energia Eléctrica 2024/2025 mediante la Resolucién
07/25.

Distrocuyo mediante Nota 59/25 con fecha 17 de enero de 2025 procede a enviar toda la
informacion pertinente solicitada por el ENRE a la espera de la audiencia publica y
expedicion final de la Revisién Tarifaria Integral.

Continuando con el mismo mecanismo de actualizacidn tarifaria aplicado en 2024, en el
2025 el ENRE le otorgé un incremento del 4% para el mes de enero, del 4% para el mes de
febrero, 2% para el mes de marzo, 4% para el mes de abril y 20% para el mes de mayo,
conforme a lo establecido en las Resoluciones N° 1062/2024, 82/2025, 155/2025, 226/2025
y 308/2025, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
. 5 de septiemb 2025
PRICE WATERH CO SRL.
% @ . . /
(Socio)

CPCE. Mendoza— Matr. N° 2 Marcelg/Vié Gergrdo AriehZhbinovich

Martin Tarrio Por la Comisign Fg&cali ]
Contador Poblico (UBA)

Matncula N? 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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2.3 Aspectos legales
Articulo 31- Ley General de Sociedades N° 19.550

El Directorio, encomendd a sus asesores legales el andlisis de la situacion de la Sociedad
frente al art. 31° de la ley general de sociedades N® 19.550, que menciona que “Ninguna
sociedad exceplo aquellas cuyo objeto sea exclusivamente financiero o de inversion puede
fomar 0 mantener participacion en ofra u otras sociedades por un monto superior a sus
reservas libres y a la mitad de su capital y de las reservas legales”.

Los asesores legales basados en elementos legales y técnicos manifestaron que resulta
inaplicable para la Sociedad la limitacion del articulo mencionado, teniendo en cuenta la
finalidad de dicha norma. Entre otros aspectos, debido a que el objeto de Empresa
Mendocina de Energia con Participacién Estatal Mayoritaria resulta conexo y
complementario con el de las sociedades en las cuales posee participacion accionaria, y en
especial debe considerarse que estas participaciones accionarias fueron dispuestas en el
propio acto de constitucion de la Sociedad expresamente autorizado por ley Provincial N°
8.423, por el accionista mayoritario (la propia Provincia de Mendoza).

2.4, Transferencia de areas hidrocarburiferas

Sobre el area Agua Botada, EMESA mantiene contratos de UT para realizar tareas de
exploracién, sobre la cual obtendria un porcentaje de la produccion en caso de realizarse
descubrimientos comerciales.

Respecto de las areas Puelén y Sierra del Nevado, los contratos de UT fueron resueltos el 27
de agosto de 2024.

En relacién al Area Lindero de Piedra (inica en produccidn) se solicitd la declaracién de
comercialidad del crudo extraido. En marzo de 2023 se dicté el Decreto N° 546 por la cual
se otorga la concesidn de! area por 25 afios conforme surge de las Leyes N° 17.319 y 7.526.

En relacién al Area de Calmuco, la Sociedad inicié el proceso de terminacion de la reserva
administrativa efectuada oportunamente por el Decreto N° 800/14. Mediante el Decreto N°

1.747 de fecha agosto de 2023 se dejé sin efecto la reserva administrativa del drea en favor
de EMESA.

Véase nuestro informe de fecha

{Socio)

C.FC.E Wendoza -~ Matr N*2

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N° 9 306 - CP.CE. Mendoza

President®
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2.4. Transferencia de dreas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vega Grande:

Mediante la Decisién Administrativa N® 02/2021, la Direccién de Hidrocarburos concedi6 a
E.M.E.S.A. el permiso de ingreso al 4rea hidrocarburifera Vega Grande (el 4rea), hasta tanto
se perfeccione la transferencia de los derechos que la Ley de hidrocarburos confiere al titular
de una concesién de explotacién respecto del drea.

Por medio del decreto N” 808 se otorgd la concesién de explotacién del area por el término
de 25 afios a la Sociedad.

£l 15 de marzo de 2021 se suscribio un contrato de unidn transitoria, con las empresas VEN
OIL y JET OIL cuyo objeto es el desarroilo del drea y comprende todas aquellas actividades
técnicas dirigidas a la produccidn, mezcla, comercializacion y distribucion de hidrocarburos
de dicha érea el cual se encuentra sujeto a la vigencia del derecho de explotaciéon transferido
por la Provincia de Mendoza.

Las partes poseen los siguientes porcentajes de participacion en la UT:

+ EM.ES.A.:51%
« VENOIL: 24,5%
« JET OIL: 24,5%

Durante el mes de mayo de 2022, los unionistas procedieron a integrar €] Fondo Comun
Operativo de acuerdo con su porcentaje de participacién,

Con fecha 26 y 29 de abril de 2024, EMESA llevé a cabo un Concurso Publico para la
seleccion de interesados en adquirir los derechos de explotacidén sobre el drea
hidrocarburifera Vega Grande.

El 17 de mayo de 2024 se recibieron cuatro ofertas, que luego de un anélisis técnico y
econémico de las mismas, se concluyé que la mejor calificada correspondid al oferente G y
G Oil Service S.R.L. (en adelante “G y G™)

Véase nuestro informe de fecha / I
5 de septiembre de 2025 "
PRICE WATERH! 0. SRL .-"'I |
_."a |
{Socio]
C P CE Mendoza - Matr. N" 2 Mircelo Vigyra
Martin Tarrio Por la C¢mision fdscalizadora

Contador Publico (LIBA)
Matricula N® 9.305 - CP.C.E. Mendoza
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2.4. Transferencia de 4reas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vesa Grande: (Cont.)

El Ministerio de Energia y Ambiente autoriz6, en conformidad con la establecido en el
articulo 72 de la Ley N° 17.319, la cesién del 100% de los derechos y obligaciones del area
hidrocarburifera Vega Grande a la empresa G y G mediante la Resolucién 224 de fecha 16
de agosto de 2024,

Como consecuencia de lo mencionado, con fecha 4 de octubre de 2024 se procedié a la
cesion de dichos derechos a la sociedad G y G por medio de instrumento piblico.

El precio resultante del proceso de seleccién de oferentes por la cesion de dichos derechos
result6 en la suma de US$ 685.000. Adicionalmente, y conforme lo establecia el Pliego de
Bases y Condiciones, el volumen de crudo existente en las instalaciones del Area al 16 de
septiembre de 2024 fue monetizado a US$ 50 por barril lo que significé un importe de US$
4.400.

Como parte de este proceso, se procedid a ceder activos y pasivos de la UT relacionados al
area de concesion, entre los cuales se encuentran los bienes de uso, que conforme el régimen
juridico de las concesiones hidrocarburifera contenido en las leyes N° 17.319 y N° 7.526 los
mismos deben quedar a disposicién de la concesion.

Adicionalmente, G y G en caracter de cesionario del derecho concursado, se encuentra
obligado a cumplir lo establecido por el Decreto. N°808/21 en los términos de la Concesion
otorgada a EMESA (cumplimiento plan racional explotacién, pago regalias, pago canon de
explotacion y fortalecimiento, cumplimiento compre mendocino, Indemnizaciones
superficiarias, plan saneamiento, inversidén remanente del drea de concesion), debiendo
ademas cumplir con el pago devengado del canon anual de explotacién y la correspondiente
tasa de control (art. 21 L. 7526 y art. 13 L. 791 1) correspondiente al afio 2024.

Como parte de este proceso, se ha procedido a liquidar los activos y pasivos de la UT, pot
lo cual se prepararon estados contables especiales por el periodo de 10 meses iniciado el |
de enero de 2024 y finalizado el 31 de octubre de 2024 a los efectos de su liquidacién.

Véase nuestra informe de fecha |
3 de septiembre de= 2025

PRICE WATERH. CO.SRL. /

{Socio] : J"I

C P.C E*¥lciioza - Matr. N° 2 Marceld Vie
Martin Tarrio Por la Comisﬁn Fi
Comtador Piblico {LIBA)
Matricula N® 9 306 - C P.C.E. Mendoza I

Gergrdo An abinovich
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2.4. Transferencia de dreas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vega Grande (Cont. )

Con fecha 7 de noviembre de 2024 EMESA recibié un anticipo producto del proceso de
liquidacion de la UT de $ 225.000.000 ($ 231.474.034 reexpresado al 3 1.12.24) en relacion
a su participacion en el patrimonio neto de la UT que surge de los estados contables en
proceso de liquidacion de fecha 31 de octubre de 2024 y cuyas cuentas con socios netas a
dicha fecha asciende a $ 564.433.496 ($ 593.763.022 reexpresado al 31. 12.24).

El saldo neto pendiente de cobro en relacién a la participacién que posee EMESA en la UT
Vega Grande asciende al cierre del ejercicio a la suma $ 62.861.373, el cual se encuentra
expuesto en el rubro “Otros créditos™ corriente en la linea Sociedades relacionadas en
moneda nacional.

A la fecha de los presentes estados contables consolidados se encuentra pendiente de
inscripcion en la Direccién de Personas Juridicas de la Provincia de Mendoza la liquidacion.

Regalias

Conforme lo previsto en el Art. 6° del Decreto 808/2021 de la Provincia de Mendoza, se
establece que el concesionario def 4rea Vega Grande (E.M.E.S.A.) estard obligado a pagar
mensualmente al Estado Provincial regalias por un 12% sobre el producido de los
hidrocarburos liquidos extraidos en boca de pozo y gas natural. Adicionalmente, ia UT se
encuentra obligada al pago de una tasa de control del 0,4% aplicable sobre las regalias
determinadas en las declaraciones juradas vinculadas, segin lo establecido en el Decreto
Provincial N° 1.688 del 26 de junio de 2010. Al pasar a ser EEMM.E.S.A. la titular del
yacimiento corresponde liquidar regalias mensuales por el 12%.

Con fecha 23 de noviembre de 2021 se publicé la Ley 9.356 de Presupuesto 2022; donde se
procede a modificar el Articulo 12 de la Ley 8423 (Ley de creacién de EMESA) dejandose
sin efecto el canon extraordinario sobre la produccion de petréleo.

Respecto de lo dispuesto anteriormente, el monto de regalias y tasa de control devengado
durante 2024 fue de $ 31.252.130 (31.12.2023: $ 99.536.468 reexpresado al 31. 12.2024),

Vease nuestro informe de fecha
i — — 5 de septiemdy 2025 00 i
PRICE WATER CO.SRL /
riad Rabinovich

{Socio) J
C.P.C E"endoza - Matr. N° 2 Marcel [ Geyardo A
Martin Tarrio Por la Comisign Fisghlizadora Presidenje
Contador Piblico (UBA)

Matricula N°9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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2.4. Transferencia de areas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Vega Grande (Cont.):

Regalias (Cont.)

Al31.12.2024 no se registra saldo pendiente de pago (31.12.2023 el saldo pendiente de pago
asciende a § 13.787.944 reexpresado al 31.12.2024).

Canon exploratorio

Conforme lo previsto en el Art. 21 de la Ley 7.526 de la Provincia de Mendoza, la UT se
encuentra obligada al ingreso en forma anual y por adelantado de un Canon de Explotacién
por cada kilémetro cuadrado o fraccidn conforme a la siguiente escala: a) Primer periodo: el
equivalente al 25% calculado sobre el promedio anual del WTI/BbI determinado al 31 de
diciembre del afio anterior al de su exigibilidad, pagadero en moneda de curso legal. b)
Segundo periodo: el equivalente al 50% calculado sobre el promedio anual del WTI/Bbl
determinado al 31 de diciembre del afio anterior al de su exigibilidad, pagadero en moneda
de curso legal. c) Tercer periodo: el equivalente al 75% calculado sobre e promedio anual
del WTI/Bbl determinado al 31 de diciembre del afio anterior al de su exigibilidad, pagadero
en moneda de curso legal.

Durante el 2024 la UT se encontraba dentro del cuarto periodo, por lo cual, el monto
devengado por el periodo de 10 meses iniciado el 1 de enero de 2024 al 31 de octubre de
2024 (fecha de los estados contables especiales de liquidacion) en concepto de Cannon
Exploratorio ascendié a $ 191.165.726 reexpresado al 31 de diciembre de 2024 y por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 a $ 149.410.377 rexpresado al 31 de
diciembre de 2024. De acuerdo al pliego de bases y condiciones y al contrato de cesién de
derechos del drea, se convino entre las partes, que dicho monto seria afrontado por el
cesionario (GyG) de acuerdo a lo mencionado previamente, quedando los intereses por pago
fuera de término a abonar por la UT. Dicho monto ascendién a $ 49.622.867 reexpresado al
31 de diciembre de 2024 y se encuentra cancelado a la fecha de cierre de los presentes
estados contables.

Véase nuestro informe de fecha Jlllr I|I
5 de septiembre gg 2025 f

PRICE WATERHI

. A )
_ {Socio) /!
€ P.CE Merdoza - Matr. N° 2 Marcetgi¥ieyra
Martin Tarrio Por la Gomisfin Fiscalizadora
/

Contador Piblico (UBA) [
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza (g
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2.4. Transferencia de areas hidrocarburiferas (Cont.)

Area Loma de la Mina:

Por su parte, con fecha 30 de noviembre de 2021 » através del Decreto N° 1.956/21, se otorgd
a EMESA la Concesién de Explotacion sobre el area Loma de la Mina con el objeto de
realizar trabajos de explotacién y desarrollo de hidrocarburos bajo el Régimen de los
Articulos 27 y siguientes de [a Ley N° [7.319 y Articulo 9° y siguientes de la Ley N° 7.526,
sus normas reglamentarias y complementarias, por el término de veinticinco (25) afios.

EMESA, en cardcter de concesionario debers presentar un Plan Racional de Explotacion, en
el término de 18 meses siguientes a la entrega del area para los primeros cinco afios de
concesién a fin de determinar las inversiones a comprometer ante la Autoridad de
Aplicacién. En dicho marco, EMESA elaboré un Concurso Piblico Nacional para
seleccionar el operador del 4rea, siendo adjudicada en dicho caracter la firma ALIANZA
PETROLERA - VELITEC UT.

Durante el 2022 EMESA comenzé a explotar el drea y comercializar hidrocarburos.

Durante 2023 se matetializé ] Compromiso de Inversiones preliminar conforme surge del
Decreto de concesién. EMESA esta esperando de parte de la Direccién de Hidrocarburos de
la Provincia de Mendoza la aceptacion de la reversion del Area definitiva que poseia YPF.,

Cabe mencionar que el contrato por servicios de operacién con ALIANZA PETROLERA —
VELITEC UT finalizé el 2 de febrero de 2024, y en este sentido se procedié a notificarle a
la Direccién de Hidrocarburos de la Provincia de Mendoza de tal circunstancia, asegurando
el drea y labrando acta de constatacién de entrega de la misma por parte ALIANZA
PETROLERA — VELITEC UT a EMESA.

El contrato con ALIANZA PETROLERA — VELITEC UT fue rescindido el 13 de marzo de
2024, comenzando EMESA a operar el yacimiento por su propia cuenta.

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERH CO. SRL.
iSocio)
.P.CE Méndoza - Maltr. N° 2 May; Geplirdo Ari

Martin Tarrio Por la Confisign,
Contador Piblico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

iscalizadora
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NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Fondo fijo

Caja en moneda nacional

Caja en moneda extranjera (Anexo Vi)
Bancos en moneda nacional

Bancos en moneda extranjera (Anexo VI

31.12.24 31.12.23
42,142 44,625
15.495 80.526
705.791.100 1.203.052.919
72.647.730 100.834.581
5.351.556.213 34.806.875.268
6.130.052.680 36.110.887.919

La conciliacion del efectivo y equivalente de efectivo del estado de flujos de efectivo con los rubros

del estado de situacién patrimonial es la siguiente:

Caja y Bancos
Fondos comunes de inversion (Nota 4)
Plazos fijos (Nota 4)

NOTA 4 - INVERSIONES

Corriente

Fondos comunes de inversion (Anexo I)
Plazos fijos (Anexo I)
Titulos puablicos (Anexo I)

31.12.24 31.12.23
6.130.052.680 36.110.887.919
18.246.497.130 1.630.135.384
- 124.661.028
24.376.549.810 37.865.684.331

31.12.24 31.12.23
18.246.497.130 1.630.135.384
- 124.661.028
2.024.792.612 -
20.271.289.742 1.754.796.412

Véase nuestro infomie de fecha

3 de septiembre d 5 o ”?
PRICE WATERHO L. SRL lll.-"
{Socio) A

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA) A’

C.P.CE Mendoza - Matr. N° 2 Margeld Vig¥'ra
Por la ComisionFiscalizadora
Matricula N” 9.306 - C P.C.E. Mendoza 3
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NOTA 5 - CREDITOS POR VENTAS

Corriente 31.12.24 31.12.23
b
Deudores en moneda local 571.183.927 13.073.352
Deudores en moneda extranjera (Anexo VI) 1 925.305.684 918.727.275
Sociedades relacionadas en moneda nacional (Nota 13) - 179.694.711
Sociedades relacionadas en moneda extranjera (Nota 13 y 201.704.580 345.095.175
Anexo VI)
Valor actual crédito por ventas (8.064.420) (41.049.282)
Previsi6n para incobrables (Anexo VID) (371.067) (969.815)
1.689.758.704 1.414.571.416
No corriente 31.12.24 31.12.23
3
Deudores en moneda extranjera (Anexo V) n 183.314.270 448.432.039
Valor actual crédito por ventas (22.169.908) (165.652.021)
161.144.362 282,780.018

(1) Incluye al 31/12/24 $ 238.997 901 corespondientes con Construceiones Electromecanicas del Oeste S A (CEQSA). Ver en Nota
19 punto 7. Convenio Transaccional (Corriente’ § 55683 631, No corriente: § 183.314 270)

NOTA 6 - OTROS CREDITOS

Corriente: 31.12.24 31.12.23
$

Créditos fiscales 6.173.314 48.226.257
Anticipos a proveedores en moneda nacional 62.379.797 90.583.095
Sociedades relacionadas en moneda nacional (Nota 13) 95.631.241 71.360.855
Previsién para pagos por cuenta y orden (Anexo VII) (309.052) (673.001)
Diversos 33.972.819 72.559.459

197.848.119 282.056.665

~
Véase nuestro informe de fecha 'l

5 de septiem| 25 —
PRICE WATER| ‘0. SRL II
I
{Socio) I
C.P.CE Mendoza - Mair. N= 2 Marcel, Vieyra

Martin Tarrio Por la Comisjh Fiscalizadora
Contador Publico (UBA) !
Matricula N* 9 306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 6 - OTROS CREDITOS (Cont.)

No corriente:

Créditos fiscales

Terreno Pasip — Obra eléctrica (Nota 23)
Seguros pagados por adelantado

Diversos

Desvaloracién créditos impositivos (Anexo VII)

NOTA 7 - BIENES DE CAMBIO

Existencias de hidrocarburos Area Vega Grande (Crudo)
Insumos Area Vega Grande

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Proveedores en moneda nacional
Provisiones
Anticipos de clientes en moneda nacional

NOTA 9 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Cargas sociales a pagar y otros

Véase nuestro informe de fecha ,l
5 de septiembre de 2025 |

PRICE WATERH : CO SRL
’ {Socio)

C.P.CE. Mendoza — Matr. N* 2

Martin Tarrio
Contador Piblico (UBA)
Matncula N® 9.306 - C.P.C.E Mendoza

31.12.24 31.12.23
$
184,725,745 179.925.016
) 270.464.581
3.162.363 6.886.476
420.794 916.341
(6.530.198) (6.266.087)
181.778.704 451.926.327
31.12.24 31.12.23
$
- 8.507.485
- 2.042.651
- 10.550.136
31,12.24 31.12.23
$
179.718.708 78.821.400
599.649.612 183.495.526
- 2.518.722
779.368.320 264.835.648
31.12.24 31.12.23
$
191.428.517 152.612.737
191.428.517 152.612.737
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NOTA 10 - CARGAS FISCALES

Corriente: 31.12.24 31.12.23
S
Cargas fiscales 120.353.016 132.326.172
Regalias a pagar (*) 43.345.709 77.024.942
163.698.725 209.351.114
{*) Incluye Regalias a pagar al 31.12.24 de Loma de la Mina (31.12.23: § 63 236998 de Loma de la Mina y $ 13.787 944 de UT Vega
Grande).
No corriente 31.12.24 31.12.23
3
Pasivo por impuesto diferido (Nota i5) 1.003.557.009 1.037.853.889
1.003.557.009 1.037.853.889
NOTA 11 - OTROS PASIVOS
Corriente: 31.12.24 31.12.23
S
Provision multas — PASIP (Nota 23 y Anexo VI) (1} 41.910.670 109.476.517
Prevision de multas (Anexo VI y Anexo VII) - 10.591.228
Diversos (*) 86.099 298.169
41.996.769 120.365.914

(*) Corresponden a tarjetas de crédito a pagar.
(1) Corresponde a la multa a pagar a CAMMESA por el proyecio Parque Solar Pasip, Ver Nota 23

Véase nuestro mforme de fecha f
5 de septiembre de 2025 Il."

PRICE WATERH CO.SRL
i
{Socio] d iy
C.P.C_E Mendoza - Matr. N° 2 Marcej ¥ieyra Gerdrdo Ariel
Martin Tarrio Por la fomigién Fiscalizadora

Contador Publica (LIBA)
Mautcula N° 9.306 - CP.C.E. Mendoza

Presidente
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NOTA 11 - OTROS PASIVOS (Cont.)

No corriente: 31.12.24 31.12.23
3

Donaciones con cargo (Nota 18.1y 18.3) 1.344.214.056 1.344.214.056
Fondos recibidos planta El Borbollén 2.800.000 6.097.382
Previsién remediacion ambiental en moneda extranjera (Anexo
Viy Anexo Vil) jera - (RIS
Provisién multas — PASIP (Nota 23 y Anexo VI) (1) 337.250.320 543.194,252
Convenio Departamento General de Irrigacion (Nota 1.4.k.) 538.519 1.172.699
Convenio Aprovechamiento Multipropdsito Malargiie 40.000 87.105
(Nota 1.4.k)

1.684.842.895 1.967.563.300

(1) Corresponde a la multa a pagar a CAMMESA por el proyecto Parque Solar Pasip. Ver Nota 23

NOTA 12 - RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA, NETOS Y OTROS

INGRESOS Y EGRESOS
Resultados financieros y por tenencia, netos 31.12.24 31.12,23
Ganancia / (Pérdida)
3

Diferencias de cambio, neta 4.707.548.831 33.175.860.449
Remediacién medio ambiente (2.496.269) (5.002.152)
Resultado por exposicion a cambios en el poder adquisitivo
de la moneda (20.981.255.035)  (22.193.773.686)
Cargo de deudores incobrables (10.189.371) 862.501.573
Valor actual de créditos por ventas 64.685.703 {206.701.303)
Intereses ganados 1.500.700.281 387.369.184
Desvalorizacion de bienes de uso (Anexo H) (1.499.612.379) (174.985.121)
Deterioro de llave de negocio (Nota 1.4.1.) (1.559.117.010) -
Otros (24.874.273) (2.476.282)

(17.804.609.522) 11.842.792.662

Veéase nuestro informe de fecha
3 de septiembre de 2025

PRICE WATERHO CO SRL r”n
- rd
{Socio)
C.P.CE Mendaza—Matr N°2 Marce Vig"yra

Martin Tarrio Por la Comi;):ijn alizadora
Contador Publico (UBA) P
Matricula N" 9,306 - CP C.E Mendoza ; 74
[~
{

e




131

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 12 — RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA, NETOS Y OTROS
INGRESOS Y EGRESOS (Cont.)

Otros ingresos y egresos 31.12.24 31.12.23
$
Otros ingresos y egresos diversos 715.764.387 20.575.157
Dividendos cobrados - Central Puerto SA 3.049.985.155 -
3.825.749.542 20.575.157

NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS

Los saldos con sociedades relacionadas al cierre del ejercicio son los siguientes:

Créditos por venta:

31.12.24 31.12.23
Corriente $
Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 24) 201.704.580 345.095.175
Fideicomiso Fopiatzad - 179.694.711
Total eréditos por ventas 201.704.580 524.789.886

Otros créditos:

31.12,24 31.12.23
Corriente $
Fideicomiso Portezuelo del Viento (Nota 24) 32.769.868 71.360.855
UT Vega Grande en proceso de liquidacién (Nota 2.4) 62.861.373 -
Total otros eréditos Corrientes 95.631.241 71.360.855

A continuacién, se detallan las transacciones con las partes relacionadas durante el ejercicio
econdmico iniciado el 1 de enero del 2024 y finalizado el 31 de diciembre de 2024, presentado en
forma comparativa con el ejercicio anterior:

Véase nuestro informe de fecha
3 de septiembre de 2025

PRICE WATERHL CO.SRL.

-

{Socio)

C P.CE. Mendoza— Matr. N" 2
Martin Tarrio

Contador Publico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C.E, Mendoza
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NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES

RELACIONADAS (Cont.)

Transacciones

Remuneracion administracién Fideicomiso P4V (Nota 16) — incluye
IVA

Diferencia de cambio remuneracién administrativa Fideicomiso
PdV

Efectos del cambio del poder adquisitivo de la moneda saldo con
Pdv

Remuneracion administracién Fideicomiso Fopiatzad (incluye [VA)
(Nota 16)

Pago deuda Fopiatzad

Cobro remuneracién administracion Fideicomiso Fopiatzad
Efectos del cambio del poder adquisitivo de la moneda saldo con
Fopiatzad

Gastos pagados a cuenta del Fideicomiso PdV

Distribucién de dividendos Central Puerto

Aportes irrevocables en Calbuco S.A.U.

Aportes al fondo comin operativo de UT Vega Grande

Crédito con UT Vega Grande por liquidacion

Cobro anticipo de liquidacion UT Vega Grande

Cobro de dividendos Central Puerto

Cobro dividendos HIDISA

Ajuste por inflacion de gastos pagados a cuenta de Calbuco Energia
S.A.U.

Cobro gastos pagados a cuenta de Calbuco Energia S.A.U.

Efectos del cambio del poder adquisitivo de {a moneda saldo con
Calbuco Energia S.A.U.

Total transacciones

Véase nuestro informe de fecha

o 5 de sepuembre de 2023
PRICE WATERE CO.SRL
e {Socio}

£
/

CP.C.E. Mendoza - Matr N° 2 Mgrcelg Nityra
Martin Tarrio Por la Comisifr Fiscalizadora
Contador Piblico (UBA) = i

Matricula N* 9 306 - C.P.C.E. Mendoza v -

31.12.24 3L12.23
- 22.079.995
43.232.211 200.479.447
(225.213.793) (364.210.116)
61.071.174 179.694.711
- (1.656.411.885)
(143.589.413) (524.879.887)
(97.176.472) -
- 21.617.994

3.049.985.155

287.861.373
(225.000.000)
(3.049.985.155)

(366.830.772)
(154.166.413)

(278.170.994)
(2.905.713.615)

- (7.939.788)
(1.724.658) -
(2.031.020) -

(302.570.598)  (5.834.451.323)
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NOTA 13 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Y PARTES
RELACIONADAS (Cont.)

Distribucién de dividendos

Dividendos (4
31.12.24 | 31.12.23
$
HIDISA - 2.905.713.615
Central Puerto S.A, 3.049.985.155 -

(*) Reexpresados al 31.12 24

Durante 2023 HIDISA acordé en asamblea general ordinaria celebrada durante el mes de
abril de dicho afio, la distribucién de utilidades entre los accionistas por un importe de
pesos doscientos sesenta y cinco millones veinte mil veintiseis ($ 265.020.026) sin
reexpresar, equivalentes a dolares estadounidenses un millén cuatrocientos noventa y
cinco mil novecientos treinta y seis U$S 1.495.936, de los cuales, conforme la
participacion accionaria de la Sociedad, le fue abonada la suma de délares
estadounidenses quinientos ochenta y tres mil cuatrocientos quince U$S 583.415,
equivalentes a § 428.487.540 ($ 2.905.713.615 reexpresados al 31.12.2024).

En el mes de diciembre de 2024 se cobraron dividendos de Central Puerto S.A. que se
encontraban a disposicién de EMESA en poder de Caja de Valores S.A. por un monto
total de $ 3.049.985.155 reexpresados al 31 de diciembre de 2024.

Véase nuestro informe de fecha
5 de septienibre de 2025

" PRICE WATERH CO SRL

{Socio)

C.P.C.E. Mendoza - Matr N° 2

Mantin Tarrio
Comador Publice (UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

Gergido ArieMabinovich
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CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y PASIVOS POR

VENCIMIENTO

Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2024 segiin su vencimiento se clasifican en:

Créditos Pasivos
3
Con plazo a vencer:
Hasta tres meses 1.651.935.711 1.127.322.655
Entre tres meses y doce meses 235.671.112 49.169.676
Mas de doce meses 342.923.066 2.688.399.904

Total

2.230.529.889 3.864.892.235

Los créditos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 segiin su vencimiento se clasifican en:

Créditos Pasivas
b
Con plazo a vencer:
Hasta tres meses 1.409.393.096 456.145.403
Entre tres meses y doce meses 287.234.985 291.020.010
Mais de doce meses 734.706.345 3.005.417.189

Total

2.431.334.426 3.752.582.602

Los créditos y pasivos detallados al 31.12.24 y al 31.12.23 no devengan interés explicito.

NOTA 15 -IMPUESTO A LAS GANANCIAS — IMPUESTO DIFERIDO

La evolucion y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los
siguientes cuadros:

Véase nuestro informe de fecha

%
e 2025 /

5 de septiem y
PRICE WATERH CO.SRL Fi
= II_.-'
{Socio)
.P.C.E. Mendoza — Matr N*2 Marceld Vi
alizadora

Martin Tarrio Por la Comisién Figali
Contador Pablico (UBA)
Mawicuta N¢ 9.306 - C.P.C.E. Mendoza b
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NOTA 15 -IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

Saldo al inicio ]‘\hizeva.s Cargo a Saldo al cierre
participaciones resultados
Conceptos Activos / en controladas Ganancia / Activos /
(Pasivos) (Pérdida) (Pasivos)

Quebrantos impositivos 629.433.361 - 4.878.214.894 5.507.648.255
QIO ) (1.150.753) - 1.030.595 (120.158)
Impositivo
Bienes de uso (1.032.126.362) - 364.467.355 (667.659.007)
Otros créditos 1.851.607 - {648.088) 1.203.519
Provisiones y previsiones 5.343.415 - (5.132.157) 211.258
Previsién por
desvalorizggién (639.433.856) -] (5.195.079.159)] (5.834.513.015)
Inversiones (1.771.301) - (8.556.560) (10.327.861)
Total a1 31,12.24 (1.037.853.889) - 34.296.880 | (1.003.557.009)
Total al 31.12.23 (1.150.589.605) - 112.735.716| (1.037.853.889)

A continuacion, se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a
resultados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado

contable antes de impuesto:

Resultado antes de impuesto a las ganancias — (Pérdida) / Ganancia

Tasa del impuesto vigente

Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Participacion en resultados de empresas relacionadas

- Diferencias permanentes por reexpresién del patrimonio neta y atros (1)
- (Desvalorizacion) / Recupero de activos por impuesto diferidos

- Ajuste por inflacién impositivo

- Dividendos en inversiones permanentes valuadas al costo

Total ganancia por impuesto a las ganancias — (Pérdida) / Ganancia

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERH CO. SRL
{Socio}

C.P.CE Mendoza-Matr N°2 Marcefo Viglra
Martin Tarrio Por la Comifién Efstalizadora
Contador Publico (UBA) / ;
Matricula N* 9 306 - C.P.C E Mendoza L &

31.12.24 31.12.23
3
(17.326.313.669)  23.325395.435
35% 35%
6.064.209.784  (8.163.888.402)

1.229.973.434

5.073.179.401

{10.075.819.778) (7.047.273.674)

(5.195.079.159)

3.186.624.635

6.832.441.269 6.978.288.850
1.067.494.804 -
{76.779.646) 26.930.310
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NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

(1) Incluye etecto reexpresion sobre bases contables que no afectan a la posicién diferida, el efecto de aplicar a los activos y
pasivos por impuesto diferido los cambios en las alicuotas del impuesto a las ganancias de acuerdo con la reforma tributaria
detallada en Nota 1.4.i. en funcidn al afio esperado de realizacion de los mismos.

31.12.24 31.12.23
$
- Impuesto corriente (111.076.526) (85.804.906)
- Variacién entre pasivo diferido neto al cierre y al inicio del gjercicio 34.296.880 112.735.716
Total cargo por impuesto a las ganancias (76.779.646) 26.930.810

Determinacion de impuesto a las ganancias 31 de diciembre de 2023

La Sociedad determiné el impuesto a las ganancias corriente por el ejercicio fiscal finalizado
el 31 de diciembre de 2024 aplicando el mecanismo del ajuste por inflacién sistémico e
integral actualizando los quebrantos de los periodos fiscales 2021 y 2022,

A los efectos de la actualizacién de los quebrantos generales mencionados se sigui6 la
metodologia prevista en el articulo 25 de la ley de impuesto a las ganancias (1.0. en 2019).
La determinacién del impuesto a la ganancia corriente mediante este mecanismo no dio
origen a un impuesto a las ganancias a pagar. Para ello ajusté por inflacién la totalidad de
los quebrantos impositivos del 2021 por un valor nominal de $ 528.567.155 ($ 3.206.288.362
actualizado de acuerdo mecanismo mencionado en el presente parrafo) y parte de los
quebrantos impositivos del 2022 por un valor nominal de $ 351.345.336 ($ 1.094.089.376
actualizado de acuerdo mecanismo mencionado en el presente parrafo).

Asimismo, se estimé el impuesto a las ganancias sin la aplicacion del mencionado
mecanismo utilizando el total de quebrantos impositivos nominales acumulados, estimacién
que arrojé un cargo de $ 1.505.132.208 (a valores del momento de determinacion del
impuesto corriente del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023).

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre 025

PRICE WATER CO SRL
{Socio)
C.P.C.E Mendoza - Matr. N 2 Marcelo Vigyra Gergrdo Ariekfabinovich
Martin Tarrio Por la Comigié calizadora

Contador Pablico (LIBA)
Matricula N° 9.306 - C P.CE Mendoza
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NOTA 15 -IMPUESTO A LAS GANANCIAS — IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)
Determinacion de impuesto a las ganancias 31 de diciembre de 2023 (Cont.)

La Sociedad en conjunto con su asesor fiscal evalud los resultados detallados en los parrafos
anteriores a la luz de la regulacién impositiva vigente y considerando, entre otros aspectos:
i) la metodologia prevista en el articulo 25 de la ley de impuesto a las ganancias (t.0. en
2019) y ii) si la alicuota efectiva para cada uno de los casos genera un costo impositivo que
consume una porcion sustancial de las rentas obtenidas por la Sociedad con el fin de
determinar si, a su criterio, se configuraria un exceso al limite razonable de imposicion y por
ende existiria un supuesto de confiscatoriedad.

El supuesto de confiscatoriedad mencionado en el parrafo anterior implica que la alicuota
efectiva represente un porcentaje que exceda los limites razonables de la imposicién y por
ende se configure una situacion de confiscatoriedad, situacion violatoria del art. 17 de la
Constitucién Nacional (conf. doctrina del fallo (“Telefonica de Argentina SA y otro ¢/EN-
AFIP-DGI s/DGI” “Tilo Pampa SA ¢/EN - AFIP-DGI s/DGI ™ y otros”, sentencia 25/10/2023
y por otro lado “Candy S.A. ¢/AFIP y otro s/ Accion de amparo”, sentencia del 03/07/2009,
Fallos 332:1571, y precedentes posteriores). La doctrina legal de la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion resultaria plenamente aplicable para estos casos, toda vez que la
existencia de normas que no permiten la aplicacion del ajuste integral y sistematico por
inflacion impediria, al igual que lo ocurrido en “Candy”, reconocer la totalidad del efecto
inflacionatio en su balance impositivo ocasionando que la compafiia tribute sobre
rendimientos ficticios.

No obstante, lo detallado, el Fisco podria impugnar la presentacién y dicha impugnacién
podria ser convalidada por tribunales superiores por no existir a {a fecha de emision de los
presentes estados contables una jurisprudencia uniforme que convalide fehacientemente la
posicion que adoptd la Sociedad. La Direccidn, basada en la opinién de sus asesores legales
¢ impositivos, considera que existen solidos argumentos técnicos que sustentan el criterio
adoptado y permiten auspiciar, en caso de elevarse a instancia judiciat, una resolucién
favorable para la Sociedad.

Véase nuesuro informe de fecha

{Socio)

€ P.C.E. Mendoza -~ Matr N" 2
Martin Tarrio
Contador Publica (LIBA§
Matricuta N* 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

Gergrdo Ariel
Presidente

inovich
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NOTA 15 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)
Determinacion de impuesto a las ganancias 31 de diciembre de 2023 (Cont.)

Como conclusion de la mencionada evaluacion descripta en el parrafo anterior, se presento
ante las autoridades fiscales la determinacion del impuesto corriente por el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2024 utilizando la mecanica detallada en el primer parrafo.
aplicando el ajuste por inflacion integral de los quebrantos generales originados en el 2021
y 2022. Dicha decisién, a criterio de la Direccidn y del asesor impositivo, esta fundamentada
entre otros aspectos en que: i} el mecanismo cumple con la regulacidn vigente, en particular
con lo determinado en la reforma fiscal del afio 2018, y/o ii) la no actualizacién de los
quebrantos desvirtda el sentido del traslado de los mismos a futuros ejercicios, reduciendo
la genuina magnitud de esos quebrantos por efecto de la inflacidn.

Quebrantos
Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene una pérdida fiscal acumulada de $

15.774.302.433 la que puede ser compensada con utilidades futura, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Periodo fiscal de Monto $ ’ .
. . Periodo fiscal de prescripcion
generacion (a valores nominales)
2022 623.308.834 2026
$15.017.417.482 antes del 2028 y
2024 15.150.993.599 $ 133.576.117 antes del 2033
Total 15.774.302.433

Véase nuestro informe de fecha

5 de septiemly 2025 =y
PRICE WATER! CO.SRL
{Socio)

C.P.CE Mendoza—Matr N° 2 Ma

Martin Tarrio Porla Co
Contador Pibhco {(UBA)
Mawicula N* 9.306 - CP.C E. Mendoza

ieyra
fi Fiscalizadora
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NOTA 16 - INGRESOS OBTENIDOS

Ingresos por explotacion Loma de la Mina

Ingresos por desarrollo de proyectos y gestién de contratos
Ingresos por generacion de energia

Ingresos por explotacién Area Vega Grande

31.12.24 31.12.23
3
4.304.594.439 5.544.351.759
1.315.478.225 995.211.451
304.047.271 630.260.499
263.045.749 777.466.712
6.687.165.684 7.947.290.421

Los ingresos por desarrollo de proyectos y gestién de contratos fueron obtenidos por la

compaiiia segln el siguiente detalle:
i) Durante el 2024

I Ingresos obtenidos por venta de energia:
Cliente Monto en $
Puel Energia S.A. 161.278.508
Calbuco Energia S.A.U. 642.768.763
L. Ingresos obtenidos por cesiones de sociedades con propdsito especifico:
Cliente Monto en $
Aconcagua Energia Renovables S.A. (Nota 19) 27.505.979
HI. Ingresos Obtenidos por servicios de asesoramientos, cdnones y ventas de bienes a
UTs
UT - Contraparte Monto en $
Galileo Technologies S.A. - ex Methax S.A. (Nota 20) 96.694.870
UT EMESA Jet Oil Venoil por venta de crudo Vega Grande 263.045.749
Roch S.A. 896.616
Hattrick S.A. por venta de crudo Lindero de Piedra (Nota 17) 308.893.432

Véase nuestro informe de fecha

5 de septiembra de 2025 S
PRICE WATER CO.SRL.
} {Sociol

C.P.C.E. Mendoza - Matr. N° 2
Martin Tarrio
Comtador Publico (UBA)
Matricula N® 9,306 - C P.C.E Mendoza

Presidente
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NOTA 16 - INGRESOS OBTENIDOS (Cont.)
i)  Durante el 2024 (Cont.)

IV, Ingresos obtenidos por su funcion de administracion en Fideicomisos y de Fondos

Publicos
Administracién Efectuada Monto en §
Administracion FOPIATZAD (Nota 21) 50.472.045
V. Otros ingresos obtenidos por su actividad relacionada con el desarrollo de
proyectos, explotacién de concesiones y gestion de contratos
Cliente Monto en §
YPF S.A. (1) 4.102.296.939
Otras ventas yacimiento Loma de la Mina (1) 202.297.500
YPF Energia Eléctrica S.A. por usufructo de inmuebles 188.793.343
Parque Solar Aconcagua S.A.u. por usuftucto de inmuebles 25.787.500
Candn de servidumbre (2) 1.856.232
Ministerio de Energia y Ambiente 534.742.516
Otros Ingresos 79.835.692

(1) Ingresos obtenidos de la explotacién del drea Loma de la Mina.
(2) Con fecha 4 de agosto de 2023, EMESA e YPF S.A. celebraron un acuerdo debido a que EMESA es propietario de un
inmueble e YPF es titular de una concesion de explotacion sobre el drea Barrancas la cual se ubica dentro del limite del

inmueble cuya titularidad es de EMESA.

Por lo mencionado. a los efectos que YPF pueda desarrollar sus aclividades de explotacion de hidrocarburos en el area y
debido a que YPF posce dentro del inmueble de la Sociedad las instalaciones para su explotacién, las partes llegaron a un
acuerdo respecto a las indemnizaciones por los perjuicios que hubieran causado o pudieran causar las actividades de
explotacién en el inmueble de la Sociedad, dentro del marco establecido por el articulo 100 de la Ley 17.319.

Véase nueswro informe de fecha
5 de septiembre de 2023

PRICE WATERH( O.SRL

{Socio)

CP.CE Mendoza [\;]'alr N*Z
Martin Tarrio
Contador Publica (LIBA)
Matricula N® 9.306 - C.P.C.E Mendoza

Margelo V,

Por la Compisiée’Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16 - INGRESOS OBTENIDOS (Cont.)

ii) Durante el 2023

L Ingresos obtenidos por venta de energia:
Cliente Monto en §
Puel Energia S.A. 160.991.595
Calbuco Energia S.A.U. 469.268.904
1. Ingresos obtenidos por cesiones de sociedades con proposito especifico:
Cliente Montoen $
Aconcagua Energia Renovables §.A. (Nota 19) 163.549.269
1. Ingresos Obtenidos por servicios de asesoramientos, cdnones y ventas de bienes
aUTs
UT - Contraparte Monto en §
Galileo Technologies S.A. - ex Methax S.A. (Nota 20) 36.065.487
UT EMESA Jet Oil Venoil por venta de crudo Vega Grande 777.466.712
Hattrick S.A. por venta de crudo Lindero de Piedra (Nota 17) 236.315.194

V.  Ingresos obtenidos por su funcion de administracién en Fideicomisos y de

Fondos Pablicos:

Administracion Efectuada Monto en $
Administracién FOPIATZAD (Nota 21) 148.508.026
Administracion Fideicomiso Portezuelo del Viento 18.247.930

WVéase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2023

PRICE WATER CO.SR.L.

{Socio}

C P.C.E. Mendoza - Matr. N° 2
Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N° 9 306 - C P.C.E. Mendoza

inovich




142

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccion de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 16 - INGRESOS OBTENIDOS (Cont.)

ii) Durante el 2023 (Cont.)

V. Otros ingresos obtenidos por su actividad relacionada con el desarrollo de

proyectos, explotacion de concesiones y gestion de contratos:

Cliente Monto en $

Galileo Energia S.A. 50.530.556
Genneia S.A. (Nota 19) 152.229.003
Combustibles [talo Argentino S.A. (1) 701.647.308
YPF S.A. (1) 4.730.476.455
Otras ventas yacimiento Loma de {a Mina (1) 112.227.9%6
Usufructo de inmuebles 140.015.998
Canén de servidumbre (2) 11.469.771
Otros Ingresos 38.280.217

() Ingresos producto de la explotacién del drea Loma de la Mina.
t2)  Con fecha 4 de agosto de 2023, EMESA e YPF S.A. celebraron un acuerdo debido a que EMESA es propietario de un inmueble
¢ YPF es titular de una concesion de explotacion sobre el drea Barrancas la cual se ubica dentro del limite del inmueble cuya

titularidad es de EMESA

Por Jo mencionado, a los efectos que YPF pueda desarrollar sus actividades de explotacion de hidrocarburos en el drea y debido
a que YPF posee dentro del inmueble de la Sociedad las instalaciones para su explotacion, las partes llegaron a un acuerdo
respecio a las indemmizaciones por los perjuicios que hubieran causado o pudieran causar las actividades de explotacion en el

inmueble de la Sociedad, dentro del marco establecide por el articulo 100 de la Ley 17.319

NOTA 17 - CONTRATOS UTs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA

SOCIEDAD

Adjudicacion de dreas petroleras — Concurso publico nacional e internacional de EMESA

N°l/14.

Es de sefialar que las UTs Sierra del Nevado (EMESA, PLUSPETROL, GEOPARK) y
Puelén (EMESA, PLUSPETROL, GEOPARK) donde EMESA posee el 10% de
participacion, iniciaron su proceso de reversién a la Provincia de Mendoza durante el
gjercicio 2021. En 2022, mediante Decisién Administrativa N° 10 de fecha 16 de febrero de
2022, la Direccién de Hidrocarburos aceptd la reversidn del area Sierra del Nevado.
Respecto del 4rea Puelen, la Direccion de Hidrocarburos de la Provincia de Mendoza aceptd

Véase nuestro informe de fecha

5 de sepliembr 2025 5
PRICE WATERI@ﬁ gco SRL
] {Socio)

C.P.C.E Mendoza - Matr. N° 2
Martin Tarrio
Contador Publica {'BA}
Matricula N* 9 306 - CP.C E. Mendoza

4

Aieyra

Fiscalizadora
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NOTA 17 - CONTRATOS UTs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Adjudicacion de dreas petroleras — Concurso piiblico nacional e internacional de EMESA
N°1/14. (Cont.)

la reversion del area mediante Decision Administrativa N° 26 de fecha 22 de septiembre de
2023.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se han incurrido en gastos en cabeza de las UTs sino
que los mismos han sido realizado por los operadores y han consistido en: canon
exploratorio, estudios de base cero, mensura y deslinde de las 4reas, entre los mis
importantes.

Dadas las caracteristicas de los contratos y el avance en los mismos, no existen al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 pasivos asociados a ser registrados en los presentes estados
contables,

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo de la “Cuenta aporte por EMESA” en cada una
de las UTs es la siguiente, expresado en délares estadounidenses segiin lo estipulado en los
contratos, sin considerar los intereses devegados por los mismos:

31.12.24 ] 31.12.23
USD
Agua botada 1.757.110 1.730.639
Lindero de Piedra 7.302.250 5.115.440
Total 9.059.360 6.846.079

Por otra parte, cuando existiera produccion, en cualquier etapa, el beneficio que resultara
para EMESA como consecuencia de su participacion en el producido serd atribuido de
acuerdo con lo estipulado en los acuerdos firmados. En estos acuerdos se establece que
EMESA percibird un porcentaje de la venta de crudo, como resultado de su participacion en
las UTs, el que se determinard de acuerdo con las pautas acordadas. La cuenta aporte por
EMESA servira de base para la determinacién del importe a transferir a EMESA, pero en
ningun caso genera derechos u obligaciones reciprocas entre los Unionistas.

, . I 1
Véase nuestra informe de fecha | |

3 de iembre ds 20235
PRICE WATERH CO.SRL

1) )
{So¢c10) I
CP.CE Mendoza - Matr. N° 2 Marcey Vieyra
Martin Tarrio Por la Comishfn Fiscalizadora

Contador Publico (UBA)

Matricula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendoza /f
L
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NOTA 17 - CONTRATOS UTs EXPLORACION HIDROCARBURIFERA DE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Adjudicacion de dreas petroleras - Concurso piblico nacional e internacional de EMESA
N°1/14. (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene contabilizado por la produccién de la UT
Lindero de Piedra en la linea ingresos (ver Nota 16) del Estado de Resultados el monto de
$308.893.432 (31.12.23 $ 236.315.194 reexpresado al 31 de diciembre de 2023).

Respecto de las areas que se han revertido, sobre las cuales se habia suscripto un contrato de
UT para [levar a cabo la exploracion, es decir los contratos de las UTs Puelén y Sierra del
Nevado, los mismos fueron resueltos por imposibilidad de cumplir el objeto, proceso que
quedo definitivamente instrumentado el 27 de agosto de 2024.

NOTA 18 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO

18.1 — Donacién con cargo Inmueble Lujin de Cuyo

Con fecha 27 de agosto de 2015 la Provincia de Mendoza transfirié a titulo gratuito con
cargo a favor de la Sociedad un inmueble ubicado en el Distrito Industrial del Departamento
de Lujan de Cuyo que consta de una supetficie de ciento noventa y ocho hectdreas cinco mil
doscientos ocho metros noventa y seis decimetros cuadrados.

El terreno debia ser destinado exclusivamente a la construccidn, emplazamiento y
funcionamiento de proyectos de generacion solar fotovoltaica.

La Sociedad realizé a través de un tercero independiente una tasacién del bien, la cual le
arrojo oportunamente un valor de mercado de $ 11.911.254 (valor sin reexpresar) y procedié
a registrarlo en el rubro bienes de uso con contrapartida en el rubro otros pasivos no
corrientes debido a la obligacién que trae aparejada esta donacion. Cabe destacar que por
aplicacion de la metodologia detallada en Nota 2.2, tanto el inmueble como la obligacién ha

sido reexpresado, manteniendo un saldo al cierre del presente ejercicio y del anterior, por
$ 1.337.104.525.

Véase nuestro informe de fecha I,-'r 3
3 de septiembre de 2025
PRICE WATERH CO.SRL I
¥ ]
e {Socio) / [
C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2 Marcelo Vieyra Gerapfio Ariel Ri§inovich

Martin Tarrio Por la Comisiérf Fiscglfzadora Presidente
Contador Publico (UBA} f
Matricula N® 9,306 - C,P C E. Mendoza
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NOTA 18 —- INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO (Cont.)
18.1 — Donaci6én con cargo Inmueble Lujin de Cuyo (Cont.)

En cumplimiento del cargo correspondiente, EMESA elaboré proyectos solares
fotovoltaicos para la construccion de centrales de generacion de dicha tecnologia. Gracias a
la modularidad y facilidad de escalibilidad de esta tecnologia, EMESA formulé diferentes
etapas constructivas, con 4nimo de aprovechar el terreno otorgado en donacién, y llamo al
Parque Solar Lujan de Cuyo. Los permisos fueron titularizados en cabeza de EMESA y de
las sociedades de propdsito especifico (SPE). Las mismas se denominaban WALTA
ENERGIA S.A. y ONER ENERGIA S.A. y fuercn cedidas a otros inversores entre los afios
2016 y 2018. Dichos proyectos, cuando no pudieron materializarlos, fueron revertidos a
EMESA; quedando sin efecto el compromiso irrevocable de constitucién del derecho real
de usufructo por el inmueble donde se construiridn los Parque Solares en virtud de un
Convenio de Reversién de Parques Solares celebrado en septiembre de 2023.

Este convenio permiti6 recuperar los Proyectos, y destinarlos al MATER, adjudicando su
desarrollo en el terreno en cuestidn a la firma Aconcagua Energia Renovables S.A. (ahora
denominada Aconcagua Energia Generacion S.A.), tal como se explica en la Nota 19,

18.2 — Inmuebles ubicados en el Distrito El Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo

La ley Provincial N° 8.883 (B.O. 11/07/16), declara de utilidad publica y sujeto a
expropiacion de urgencia (Decreto 1447/75), una fraccién de terreno de aproximadamente
50 Has de un inmueble de mayor extensién, inscripto en el Registro de la Propiedad
Inmueble Asiento A2, Matricula N® 170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-
790530-0000-0, del Distrito del Carrizal, Departamento de Lujin de Cuyo, Provincia de
Mendoza con cargo de transferirlo a la Sociedad, quien debe destinar el inmueble
exclusivamente por si, 0 en asocio con terceros, a fa construccion de una planta de generacidn
de energia eléctrica, para ser inyectada en el Sistema Interconectado Nacional (SADI).

Si bien el proceso de expropiacion no ha concluido, el inmueble fue inscripto a nombre de
la Sociedad. Por este motivo la Sociedad lo ha registrado en contabilidad como bien de uso.

Dicho inmueble fue destinado, a través de la suscripcion de un contrato de cesion de uso, al
proyecto energético en el que EMESA se asocié a través de un contrato de UT con Methax

Véase nuestro informe de fecha I-": ~II
5 de septiembre de 2025
PRICE WATERF CO.SRL f ‘
I / |
(Socio) |
C.P.C.E Mendoza - Matr. N* 2 Marcelo Vityra ¢
Martin Tarrio Por la Comisién Fiscalizdlora
Contador Piblico (UBA) |
Mauicula N* 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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NOTA 18 - INMUEBLES CON DESTINO ESPECIFICO (Cont.)

18.2 — Inmuebles ubicados en el Distrito El Carrizal, Departamento de Lujan de Cuyo
(Cont.)

S.A. El objeto de la UT es la investigacion, desarrollo, capacitacién en inversién en materia
energia eléctrica (ver Nota 20).

Por su parte, a través de la ley Provincial N° 9.126 se declar de utilidad publica y sujeto a
expropiacidn de urgencia, una fraccion de terreno de aproximadamente veinticuatro
hectdreas, cinco mil metros cuadrados, (24 Ha. 5.000,00 m2), parte de mayor extension del
inmueble inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble Asiento A2, Matricula N°
170233, Nomenclatura Catastral 06-99-00-1300-790530-0000-0, del Distrito El Carrizal,
Departamento de Lujan de Cuyo, Provincia de Mendoza, colindante al Norte con el inmueble
declarado de utilidad pablica y sujeto a expropiacion de urgencia por la Ley N° 8.883 y
Decreto N® 1.121/2018. El sujeto expropiante es la Provincia de Mendoza, quien inscribi6
el terreno a nombre de EMESA, atin no encontrandose terminado el proceso de expropiacion.
Dicho inmueble fue otorgado en usufructo en octubre de 2023 a favor de GENNEIA, quien
result6 adjudicada para realizar el desarrollo de un Parque Solar de una potencia de 2 1MW
ampliado posteriormente a |0MW, totalizando 31MW.

18.3 — Inmueble ubicado en el Departamento de San Rafael

La ley Provincial N° 8.884, declaré de utilidad puablica y sujeto a expropiacién de urgencia
(Dcto Ley 1447/75), una fraccion de terreno de aproximadamente 4.142 Has 0.252,41 m2
de un inmueble de mayor extensién, inscripto en el Registro de la Propiedad Inmueble
asiento Al, matricula N° 6668, nomenclatura catastral 17-28-88-5200-144458-0000-1 ,
distrito El Sosneado, Departamento San Rafael, Provincia de Mendoza, con cargo de
transferirlo a la Sociedad quien debe destinar el inmueble exclusivamente por si, o en asocio
con terceros, a la construccidn de una planta de generacion de energia eléctrica a partir de
fuente eélica para ser inyectada en ef SADI, con una valuacién al 31.12.2024 de $ 7.109.53 1.
Con fecha 10 de abril de 2019 se inscribié el inmueble en el Registro de la Propiedad
[nmueble con cardcter definitivo a nombre de la Sociedad, al Asiento A-1 de la Matricula
72.284/19. Se procedi¢ a registrar en el rubro bienes de uso con contrapartida en el rubro
otros pasivos no corrientes debido a la obligacion que trae aparejado dicho inmueble.

Véase nuestro informe de fecha
3 de septiembre de 2023

PRICE WATERH CO.SRL

{Socio}

C.P.CE Mendoza - Matr. N° 2
Martin Tarrio
Contador Publico {UBA)
Mauicula N* 9.306 - C P.C.E. Mendoza

Presidente
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NOTA 19 — PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para
desarrollo en el MATER.

El Programa Renovar, que tuvo diversas rondas licitatorias entre los afios 2016 y 2018, inici6
con el dictado de las Resoluciones del ex Ministerio de Energia y Mineria (en
adelanteMEyM) N® 071/2016 y N° 136/2016.

Por su intermedio, el Estado Nacional, a través de CAMMESA licit6 la compra de energia
renovable de diversas tecnologias (Solar Fotovoltaico —SFV-, Pequefios Aprovechamientos
Hidroeléctricos —PAH-, Eélica ~EOL-, entre otras) a partir de Centrales de Generacién a
construir, adjudicando un contrato de venta de energia (en adelante PPA) remunerado en
dolares por un plazo de 20 afios con garantia del FODER —Fondo Fiduciario de Energias
Renovables-, bajo un esquema de Project finance.

El PPA debia servir de garantia que permitiera obtener el financiamiento para la construccién
de la Central, por lo que se exigia que las ofertas fueran presentadas a través de un vehiculo
de inversién o SPE, que titularizara los diversos permisos del proyecto- patrocinada por un
Socio Estratégico Financiero (en adelante SEF), por lo general tnico accionista de la SPE, a
nombre de quien se emitian las garantias requeridas por el Pliego.

En el marco de la licitacién, los oferentes debian satisfacer un riguroso esquema de garantias
y solvencia patrimonial de U$S 250.000 por cada Megavatio (en adelante MW) de potencia
ofertada. EI SEF debia mantener al menos el 25% de las acciones de la SPE, o solicitar ante
CAMMESA su sustitucion en caso de que cesion de mds de dicho porcentaje,

El Programa ofrecia un incentivo licitatorio, y un beneficio fiscal para aquellos proyectos
que contemplaran determinado porcentaje de Contenido Nacional Declarado (en adelante
CND) en lo que concerniera a componente electromecanico (paneles solares, equipos
aerogeneradores, trackers, cables, transformadores, etc.) no contemplandose la mano de obra
en este sentido.

Una de las particularidades del Pliego de Bases y Condiciones consistia en que, luego de
adjudicado el PPA, y por lo tanto otorgada el acceso a la capacidad de transporte y reserva
de potencia en el punto de interconexién, la energia generada no se podia comercializar a
otro comprador, o bien destinar a otro esquema regulatorio, fundamentalmente el MATER.

El rol de EMESA frente al RenovAr, conforme instrucciones de su accionista, fue el de un
formulador de proyectos y un atractor / facilitador de inversiones energéticas para la

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERKE & CO.SRL.

{Socio]

CP.CE Mendoza -~ Matr N*2

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Mauicula N® 9.306 - C.P.C.E Mendoza
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NOTA 19 — PROGRAMA RENOVAR: restitucién proyectos a EMESA para
desarrollo en el MATER. (Cont.)

Provincia de Mendoza, en tanto la inversién que demanda la construccion de este tipo de
centrales no podia ser afrontada por EMESA, ni atin por el propio Estado Provincial. El
modelo se asentaba sobre la base reducir al inversor privado el riesgo / contingencia
administrativa de formular, desatrollar, licitar y conseguir un contrato de abastecimiento, a
cambio del pago de un fee de desarrollo, el reemplazo de las garantias afrontadas por
EMESA vy la posibilidad que la Provincia aumentara su capacidad de generacién —por
entonces la Argentina se encontraba en emergencia eléctrica dispuesta por el Decreto

Nacional N°® 134/2015, generando ademas puestos de trabajo directos e indirectos, y otros
beneficios econdmicos indirectos.

1. Programa RenovAr — Ronda 1.0.

En la Ronda 1.0 (septiembre de 2016) del Programa RenovAr, EMESA desarrollo y revistié
la calidad de oferente, por los siguientes proyectos:

Proyectos ofertados en la ronda 1.0

. Precie Ofertado % CND
Nombre del Proyecto Poten::&{]ertada (USS / Mw)

PSFV Lavalle (Kutek Energia S A ) 17.60 79,00 87,81
PSFV Lujan de Cuyo (Walta Energia § A.) 22,00 79,00 83,84
PSFV La Paz (Kayen Energia S A ) 14,08 84,90 82,52
PSFV PASIP (Puel Energia §.A.) 1,68 8490 89,70
PSFV General Alvear (Kalue Energia S A ) 17.60 84,90 56,39
PSFV Anchons (Allen Energia S A) 21,30 99,00 4,52
PEOL El Sosneado (Altwen energia S A) 50,00 89,00 -

Si bien los proyectos de EMESA resultaron calificados técnicamente, no resultaron
adjudicados por precio.

2. Programa RenovAr — Ronda 1.5

A través de la Res. MEyM N° 252/2016 se convocé a la ronda 1.5 del Programa RenovAr,
donde se invité a los oferentes de proyectos calificados técnicamente en la Ronda 1.0, que
no habian sido adjudicados a una especie de “mejora de oferta”, mediante una reduccion de
los precios ofertados (pero sin poder reducir el % de CND).

Véase muestro informe de fecha |
3 de septiembre de 2025
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2. Programa RenovAr — Ronda 1.5 (Cont.)

Por decision del Directorio, EMESA vueive a presentarse, en este caso con 6 proyectos,

ofreciendo una reduccién del precio de la energia en cada proyecto conforme el siguiente
detalle:

Proyectos ofertados en la ronda 1.5

Nombre del Proyecto Potenc(lna;l \(:’f)ertada P;ﬁt;l:lEnMng;a % CND
PSFV Lavalle (Kutek Energia 5.A.) 17,60 55,00 87,81
PSFV Lujan de Cuyo (Walta Energia S.A.) 22,00 55,00 83,84
PSFV La Paz {(Kayen Energia 5.A.) 14,08 55,00 82,52
PSFV PASIP (Puel Energia S.A.) 1,68 52,00 89,70
PSFV General Alvear (Kalue Energia S.A.) 17,60 55,00 56,39
PSFV Anchoris {Allen Energia S.A.) 21,30 48,00 4,52
PEOL El Sosneado (Aliwen Energia S.A.) 50,00 59,00 -

A fines de noviembre de 2016, a través de la Res. MEyM N° 281/2016 se adjudican a los
citados proyectos sendos PPA, los cuales no pueden ser suscriptos por las respectivas SPE,
dado que se presentd un problema en la aplicacién de los criterios para el calculo del CND
y su funcionamiento bajo los términos de la Resolucién Conjunta N° 1/2016 del MEyM y
del Ministerio de Produccién (que a su vez modificaba las Res. N° 123/2016 del MEyM, y
la Res. N® 313 del Ministerio de Produccion), entonces vigente. Esta cuestion queda resuelta
mediante el dictado de la Res. Conjunta N® 1/2017 del MEyM y del Ministerio de
Produccién, en virtud de la cual se establece una nueva metodologia de célculo del CND,
ajustandose los criterios técnicos aplicables para su determinacion e integracién a los fines
de la aplicacion y obtencién de los beneficios previstos por ¢l Régimen de Fomento.

Esta definicién, lleva a que el entonces Ministerio de Energia y Mineria “invite” a los
proyectos adjudicados en las Rondas 1.0 y 1.5 (adjudicados bajo la vigencia de la anterior
Res. Conjunta 1/2016) a adherir a la nueva metodologia, aunque condicionandola a una
reduccion del precio de la energia que dichos proyectos habian ofertado (Res. MEyM N°
437/2017) promedidndolos con los obtenidos en la ronda 2.0 del Programa RenovAr.

Véase nuesro informe de fecha ,l'{ 1||
5 de sepuembre dg 2025 . .".I |
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2, Programa RenovAr — Ronda 1.5 (Cont.)

Sobre la base del clima y perspectivas de inversiones que el programa Renovar habia
generado, sustentado en nuevos esquemas de financiamiento y condiciones de
institucionales y macroeconémicas estables, EMESA acepta el gjercicio de esta opcidn (Res.
MEyM N® 507/2017), con lo cual se firman, en cabeza de las respectivas SPE, los contratos
de PPA de los 6 proyectos solares ofertados en la Ronda 1.5, conforme el siguiente detalle:

Proyectos Adjudicados Ronda 1.5 con precio ajustado Res. 437/17

Nombre del Proyecto Potencia Ofertada  Precio Energia % CND
{MW) {Uss / Mw)

PSFV Lavalle (Kutek Energia $.A.) 17,60 48,75 87,81
PSFV Lujdn de Cuya {Walta Energia S.A.) 22,00 48,75 83,84
PSFV La Paz {(Kayen Energia S.A.) 14,08 48,75 82,52
PSFV PASIP (Puel Energia S.A.) 1,68 47,25 89,70
PSFV General Alvear (Kalue Energia S.A.) 17,60 48,75 56,39
PSFV Anchoris (Allen Energia S.A.) 21,30 48,00 4,52
PE El Sosneado (Aliwen Energia $.A.) 50,00 55,00 -

EMESA asumid el rol de SEF y otorgé —avalé- la garantia de cumplimiento de contrato
{Seguro de caucidén) en cabeza de cada una de las SPE. Si bien en ese momento, la
cuantificacién del riesgo asumido ascendia a U$S 35.945.000, cifra correspondiente a la
eventual ejecucion de las garantias de los contratos y a la cual habia que hacer frente si las
Centrales de Generacion no llegaban a construirse y habilitarse comercialmente, se contaba
con un plazo contractual de dos afios para ello. La Sociedad era optimista con el logro del
objetivo dada la expectativa del sector eléctrico y energético respecto al desrrarrollo de este
tipo de proyectos.

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025
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3. Gestiones posteriores a la firma de contratos

Una vez obtenida la adjudicacién de los PPA de cada uno de los proyectos, EMESA realizé
diversas estrategias para concretar la construccién de las respetivas centrales de generacion,
dependiendo de las caracteristicas de cada proyecto o conjunto de ellos (potencia instalada,
escala, CND comprometido, escala, etc.):

i.  ElPSFV PASIP:

EMESA comenz6 el desarrollo del PSFV PASIP en 2015 (al principio con una potencia de
0,5 MW) como un proyecto de Investigacion y Desarrollo (I+D) gracias a un Anticipo no
reembolsable del FONARSEC y la Agencia Nacional de Ciencia y Técnica (llamados fondos
FIT). Con el lanzamiento del Programa RenovAr se concretd la posibilidad de ampliar su
potencia instalada y otorgarle un contrato de PPA, lo que finalmente posibilité su
construccidn por parte de EMESA por intermedio de la SPE PUEL ENERGIA S.A. siendo
el primer parque solar de la Provincia de Mendoza en lograr la habilitacion comercial.,

ii. Desarrollo del PEOL El Sosneado

Luego de la obtencién del PPA, EMESA se vinculd con diversos inversores interesados en
el desarrollo del PE El Sosneado. Las firmas TTX, OREL ENERGY y AKUO ENERGY
realizaron sendos procesos de due difigence, que finalmente no lograron concretarse en un
proceso de adquisicion de las acciones de la SPE Aliwen Energia S.A. Finalmente, con el
agravamiento de las condiciones macro-econémicas de la Argentina a partir de mediados de
2018, la situacion del proyecto se tornd incierta bajo el esquema RenovAr, y aun para un
esquema regulatorio MATER, en tanto la tecnologfa edlica en la Provincia de Mendoza no
resulta tan competitiva como la solar fotovoltaica, La Sociedad tomo la decision durante el
ejercicio 2022 de rescindir el contrato de abastecimiento de energia renovable en el marco
de la Resoluciéon SEN N° 1260/21 como se explica en el punto 5 de [a presente nota.

Véase nuestro informe de fecha
3 de septiembre de 2025
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3. Gestiones posteriores a la firma de contratos (Cont.)

i, Concurso Publico Nacional para la seleccién de inversores para desarrollar
el resto de los Proyectos Solares

El proceso de busqueda de inversores e interesados en desarrollar los parques solares se
concreto en la convocatoria a la Licitacion Publica Nacional (agosto de 2018) para adjudicar
los desarrollos con PPA, a través de la cesion del 100% de las acciones de las SPE asignadas
a cada proyecto, la consiguiente sustitucion de EMESA en caracter de SEF y avalista de las
garantias de cumplimiento de contrato, ademds del cumplimiento de todos los hitos y
clausulas del contrato de PPA adjudicado a las SPE por parte de CAMMESA. La concrecién
de los proyectos implicaba una inversién privada estimada de mas de U$S 100 millones,
dado que EMESA sélo ponia a disposicién un proyecto con PPA.

Luego de haber recibido las ofertas en el contexto de la licitacién Publica Nacional
mencionada en el pérrafo precedente, y haber realizado los analisis técnicos
correspondientes, se adjudicaron a la Sociedad CEOSA, los siguientes proyectos: (i) PSFV
Lujan de Cuyo (Walta Energia S.A.); (ii) PSFV Lavalle (Kutek Energia S.AL); (iii) PSFV
Anchoris (Allen Energia S.A.), resultando desierto la convocatoria para los restantes
proyectos solares concursados. Respecto de los PSFV Las Paz (Kayen Energia S.A.) y PSFV
Gral. Alvear (Kalue Energia S.A.) la firma CEOSA realizé una oferta de adquisicién que fue
aceptada por EMESA, cediéndole el derecho de desarrollarlos.

Véase nuestro informe de fecha
5 de sepuembre de 2025
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4. Ingresos percibidos por EMESA como consecuencia del Desarrollo de los Proyectos

Solares — cambio de situacién econémica

Como consecuencia de la adjudicacion en el Concurso Pablico Nacional descrito en el punto
3. ii. de la presente nota, y de la estructuracion de pagos alli prevista, EMESA recibié durante
el ejercicio 2018 la primera parte del pago de los proyectos.

A comienzos del afio 2019 (07/02/2019), EMESA fue sustituido por CEOSA frente a
CAMMESA como SEF respecto de los siguientes proyectos solares. (i) PSFV Lavalie
(Kutek Energia S.A); (ii) PSFV Lujan de Cuyo (Walta Energia S.A.); (iii) PSFV Anchoris
(Allen Energia S.A.); (iv) PSDV Gral. Alvear (Kalue Energia S.A.); (v) PSFV La Paz
(Kayen Energia S.A.).

Por otra parte, las gestiones frente a las compafijas aseguradoras, ya con un panorama
macroecondémico mas adverso, no tuvieron el mismo resultado. En dos de los cinco
proyectos (General Alvear y La Paz) y pese a los reiterados emplazamientos formulados,
CEOSA logr6 sustituir a EMESA como avalista de los seguros de caucién en las garantias
de cumplimiento de contrato, en tanto que no ocurrid lo mismo con los restantes tres
proyectos (Anchoris, Lavalle y Lujan de Cuyo), permaneciendo EMESA en tal caricter.

Situacion de EMESA frente a las garantias de los Contratos PPA.

Sustitucién Aval
Garantia de

Sustitucién SEF por Monto de Garantia de

Contrato

CAMMESA - contrato (USD)"
PSFV Lujdn de Cuyo Sustituido 5.500.000
PSFV Lavalle Sustituido 4.400.000
PSFV La Poz Sustituido Sustituido {3.520.000)
PSFV General Alvear Sustituido Sustituido (4.400.000)
PSFV Anchoris Sustituido 5.325.000
Total de avales de EMESA por garantia de contratos 7.305.000

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2023
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4. Ingresos percibidos por EMESA como consecuencia del Desarrollo de los Proyectos

Solares — cambio de situacién econémica (Cont.)
S0rares — campbio ce sifuacion economica

Cabe destacar que, luego de mediados de 2018, las condiciones macroeconémicas
comenzaron a cambiar drasticamente respecto a 2016 (inicio del proceso Renovar) y 2017,
tornandose més inestables y con perspectivas cargadas de incertidumbre sobre la evolucién
del tipo de cambio, inflacién, tasa de interés y riesgo pais, variables éstas esenciales para
poder concretar la construccién de los proyectos en un esquema de Project finance.

Para 2019 dichas condiciones se volvieron atin mas adversas, situacion que también llevd a
que desaparecieran las hasta entonces pocas posibilidades de financiar estos proyectos.

El siguiente grafico muestra la evolucién de las principales variables macroeconémicas
desde ¢l lanzamiento def Programa RenovAr:

Vease nuestro informe de fecha

5 de septiembre de 2025
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4. Ingresos percibidos por EMESA como consecuencia del Desarrollo de los Proyectos

Solares — cambio de situacién econémica (Cont.)
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{*) Indicadores:
- Riesgo pais: J.P. MORGAN (EMBI +) promedio mensual simple
- Inflacidn’ Indices FACPCE coeficiente base mensual sobre diciembre 2014

- Interés: Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) - Gerencia de Estadisticas Monetanias tasa promedio mensual.

- T.C.N.: BCRA - Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion "A" 3500 promedio mensual

Véase nuestro informe de fecha
J de sepuembre de 2025
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4. Ingresos percibidos por EMESA como consecuencia del Desarrollo de los Proyectos
Solares — cambio de situacién econémica (Cont.)

Paralelamente, el esquema MATER previsto en la Res. MEyM N° 281/2017 —con esquemas
de garantias mas baratos y flexibles- iba tomando mayor impulso a medida que el Programa
Renovar —cargado sobre las espaldas del Estado- iba declinando y el costo de la energia
eléctrica para los grandes usuarios iba aumentando por la quita de subsidios y el
sinceramiento tarifario.

Es de sefialar ademas que, conforme las Provincias con mayor irradiacién solar (San Juan,
La Rioja, Catamarca que resultaban mas atractivas para estos proyectos en términos de
produccion eléctrica) fueron consumiendo la capacidad de Transpotte existente, Mendoza
fue haciéndose competitiva en este esquema regulatorio para la construccién de grandes
proyectos.

Transcurrido los plazos establecidos en los contratos de abastecimiento para la construccion
de los proyectos y considerando las condiciones economicas imperantes en dicho momento,
el destino de estos proyectos era la ejecucion de las garantias de cumplimiento de contrato
(cuyo hito garantizado era la construccién de las centrales de generacion), lo que finalmente
no se configurd por efecto del acogimiento durante el ejercicio 2022 de la Sociedad y sus
socios comerciales a lo dispuesto en la Res. N°1260/21, conforme se explica en el punto 5.
descripto a continuacion.

5. La_Resolucién N° 1.260/21 — Rescision Contratos de Abastecimiento con
CAMMESA

En diciembre de 2021 el Ministerio de Economia de la Nacidn, a través de la ahora Secretaria
de Energia, acusa recibo de la situacién antes descripta y dicta la Res. SE N° 1.260/2021
bajo la cual las empresas adjudicatarias de contratos de abastecimiento del programa
Renovar que no hubieran logrado iniciar la construccion de las Centrales de Generacién y
que mantuvieran

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025
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5. La_Resolucién N° 1.260/21 — Rescision Contratos de Abastecimiento con
CAMMESA (Cont.)

atrasos superiores a los 180 dias respecto del plazo de habilitacion comercial inicialmente
previsto, podian solicitar ante CAMMESA la rescision de su Contrato de Abastecimiento
mediante el pago de una suma definida para cada tecnologia, que para el caso de la
tecnologia solar y eélica se establecié en USS/MW 17.500.

La Resolucion establecio una fecha para ejercer la opcién, y una fecha para abonar el monto
previsto para la recisidn del contrato de PPA, bajo apercibimiento de ejecucion de las
garantias de cumplimiento de contrato rendidas frente a CAMMESA.,

El solo ejercicio de la opcidn de rescision implicaba para los generadores con PPA una
reduccion del 93% en el monto de la garantia de cumplimiento de contrato inicialmente
prevista (U$S 35.945.000), con lo cual el riesgo remanente para EMESA se redujo
sustancialmente.

6. Restitucion a EMESA de los Provectos SFV

Con el claro objetivo de minimizar los efectos negativos derivados del programa RenovAr
y lograr una salida del Programa para destinar los proyectos al MATER, EMESA durante el
gjercicio 2022, tomd lo decision de intimar a la firma CEOSA para que ejerciera la opcion
de rescindir los contratos de abastecimicnto bajo el esquema de la Res N° 1260/21 y luego
abonara los montos requeridos por CAMMESA para rescindir los PPA de los Proyectos
SFV.

CEOSA ejerci6 la opcién de rescision de los contratos de PPA durante el ejercicio 2022,
respecto de todos los proyectos SFV que se les habia adjudicado. Sin embargo, abond
solamente las sumas previstas en la Resolucion N° 1260/21 respecto de los Proyectos La Paz
(Kayen Energia S.A.) y Gral. Alvear (Kalue Energia S.A.), por lo que EMESA, frente a la
inacciéon de CEOSA, abono las rescisiones de los Proyectos Lujan de Cuyo (Walta Energia
S.A.), Lavalle (Kutek Energia S.A.) y Anchoris (Atlen Energia S.A.), de acuerdo al siguiente
detalle:

Vease nuestro informe de fecha
3 de septiembre de 2025

PRICE WATERH( CO SRL

{Socio}

C.P.CE Mendoza -~ Matr, N° 2

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N® 9.306 - C.P.C E. Mendoza

Presidente
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6. Restitucién a EMESA de los Proyectos SFV (Cont.)

Proyecto SPE Importe en USD
P.S. Lujdn de Cuyo Woalta Energia S.A. 385.000
P.S. Anchoris Allen Energia S.A. 372.750
P.S. Lavalle Kutek Energia S.A. 308.000

Asimismo, inici6 luego las gestiones de reembolso de dichos montos.

La direccion de [a Sociedad sustenté su decision de abonar la opcién de las rescisiones de
los contratos de PPA (P.S. Lujan de Cuyo, P.S. Anchoris y P.S. Lavalle) en:

d) Lograr la efectiva rescisién de los PPA, dado que en caso de no abonarse los montos
de recision de los contratos de los PSFV Anchoris, Lujan y Lavalle, hubiese quedado
sin efecto su gjercicio y CAMMESA hubiese estado en condiciones de ejecutar las
garantias conforme a las condiciones originales, es decir U$S 15.225.000 en contra
de CEOSA (SEF), lo que podria haber dado lugar a una eventual repeticion contra
EMESA de parte de las compaiiias que avalaron al SEF,

€) Recuperar los proyectos —previo negociar los términos de su reversion-, dado que los
contratos de cesion de acciones de las SPE suscriptos en el marco del Concurso
Piblico convocado por EMESA preveian dicha hipétesis como causal de terminacién
de la relacién contractual con CEQSA.

f) Redestinar Proyectos (los que se adecuaran técnicamente) al MATER.

Basado también en los argumentos vertidos previamente y no habiéndose podido destinar a
la inversién privada, en junio de 2022 en virtud de la Res. SE N® 1,260/2021 se abono la
suma de U$S 875.000 en concepto de recisién del Proyecto EOL El Sosneado. La decisién
fue adoptada por el Directorio y ratificada expreamente por la Asamblea de accionistas en
octubre de 2023. Ello posibilité la liq de la SPE Aliwen Energia S.A. por imposibilidad de
cumplir con su objeto social lo que fue autorizado por el Directorio de Aliwen Energia S.A.
y convalidado por EMESA en caricter de sociedad controlante.

Véase nuestro informie de fecha
5 de septiembre de 2023

PRICE WATERHOL:» CO.SR.L.
£ {Socio]

C.P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2 Mareelo i?/
Martin Tarrio Por la Comisidy Ficdlfzadora
Contador Pubtico (UBA)

Matricula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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7. Convenio Transaccional EMESA — CEOSA: Restitucion de los Proyectos SFV a
EMESA

La rescision de los PPA de los Proyectos SFV, y 1a consiguiente imposibilidad de Habilitar
Comercialmente las Centrales de Generacion, habilité la reversion de los proyectos SFV a
EMESA, cuyas condiciones juridicas y econdmicas debian materializarse en un convenio
entre las partes. Con fecha 11 de septiembre de 2023 se suscribié un convenio transaccional
entre EMESA y CEOSA cuyas principales clausulas fueron las siguientes:

1. Los proyectos SFV y derechos sobre los terrenos —que posibilitaban el uso del
Punto de Interconexion (en adelante PDI) para conectarse al SADI- (estudios,
autorizaciones, permisos, agentes MEM, estudios ambientales, etc.) son
revertidos de pleno derecho a EMESA;

ii. CEOSA se obliga a reembolsar a EMESA la porcion de lo abonado por esta
tltima en el marco de la Res. SE N° 1.260/2021 (ver puntos 5.y 6. de la presente
nota);

iii. EMESA podria destinar los proyectos a otro esquema regulatorio (MATER);

iv. CEOSA conservaba bajo su control las SPE —ahora sin ningin activo por la

rescision de los PPA-,

En resumen y en cardcter de reembolso de los créditos reconocidos en el marco del acuerdo
descripto en parrafos precedentes, EMESA recibié en el ejercicio anterior, los derechos
actuales y futuros sobre el proyecto de Pequeiio Aprovechamiento Hidroeléctrico Bardas
Blancas, sobre ¢l Rio Grande, por un valor asignado de U$S 745.000 expuesto en la linea de
gastos de desarrollo de proyectos por $ 882.563.344 a valores reexpresados al 31.12.2024.
(ver Anexo V).

Adicionalmente, EMESA percibird neto de otros conceptos la suma de U$S 308.000,
pagaderos en 61 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de U$S 5.049,18 a partir del mes
de octubre de 2023. Al 31 de diciembre de 2024, el saldo pendiente de cobro por este
concepto asciende a la suma de U$S 232.262 ($ 238.997.901, siendo corriente: $ 55.683.631

Vease nuestro informe de fecha
3 de septiembre de 2025 ~ \

PRICE WATERHO| CO SRL
{Socio)

C.P.C.E. Mendoza— Matr. N° 2
Martin Tarrio
Conador Piblico (UBA)
Matricula N® 9.306 - C.P.C.E Mendoza

Presidente

i
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7. Convenio Transaccional EMESA — CEQSA: Restitucion de los Proyectos SFV a
EMESA. (Cont.)

y no corriente: $ 183.314.270). Cabe aclarar que, a la fecha de emisién de los presentes
estados contables se han cobrado las cuotas correspondientes en tiempo y forma.

El citado convenio fue autorizado por el Directorio y ratificado por Asamblea de accionistas
de fecha 23 de octubre de 2023, transcripta en acta N°15,

8. Desarrollo en el MATER de los Proyectos restituidos a EMESA

Una vez recuperados los PSFV y nuevamente bajo su érbita, EMESA prosiguié el proceso
de busqueda de inversores interesados en desarrollarlos y construir los Parques en Mendoza
para comercializar la energia eléctrica renovable en el MATER.

Es de sefialar que este proceso habia comenzado durante el afio 2022 y continué durante
2023,

Con la suscripcion del citado convenio, y la liberacién para EMESA de los desarrollos antes
comprometidos en el Programa RenovAr, estas gestiones culminaron con:

(i) La adjudicacién del Proyecto SFV Lujan de Cuyo Etapas 1 (ex Walta Energia
S.A.), Il (ex Oner Energia S.A.) y IV (65 MW), a la firma Aconcagua Energias
Renovables S.A. actualmente con prioridad de Despacho ganada en el MATER
y en construccion. Es de sefialar que, durante el mes de Junio de 2022 se adjudicé
a esta empresa la Etapa 1II del PSFV Lujan de Cuyo (25 MW) a través de la
cesion de las acciones de la SPE Xetiu Energia S.A. Actualmente con prioridad
de despacho ganada en el MATER y en construccion;

(i) La adjudicacion durante el 2023 mediante Concurso Publico del Proyecto SFV
Anchoris 21 MW (ex Allen Energia S.A.) a la firma GENNEIA S.A. con una
ampliacién de adjudicacion para desarrollar 10 MW adicionales de potencia.
Actualmente con Prioridad de Despacho ganada en MATER y finalizada la etapa

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERHO! CO.SRL
{Socio)

C.P.C.E Mendoza — Matr. N* 2 Marc
Martin Tarrio Por la Comis

Caontador Piblico (UBA)
Matricula N* 9,306 - CP C E Mendoza

de construccion.
V/ Gafardo Arie[Rabinovich
6n¥igtalizadora President:
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8. Desarrollo en ¢l MATER de los Proyectos restituidos a EMESA (Cont.)

(i)  La adjudicacion del Proyecto SFV El Quemado Etapas I, I, [11 y IV (400 MW)
a la firma YPF LUZ S.A. Actualmente con Prioridad de despacho ganada en el
MATER por 150 MW y en construccién.

Debe sefialarse ademds que, conforme el esquema de asociacién estratégica con las empresas
inversoras en este nuevo esquema regulatorio, EMESA no constituye garantias, ni asume el
pago del factor de mayoracidon para mantener la prioridad de despacho, obligacién que
asumen las empresas frente a CAMMESA y Secretaria de Energia.

A diferencia del esquema RenovAr, EMESA cedi6 los diversos activos que conforman ef
proyecto dado que los mismos no se encuentran en cabeza de ninguna SPE, quedando a
criterio del inversor la conformacién o no de un vehiculo de inversion, conforme sus
necesidades de financiamiento.

En el mes de septiembre de 2023 AERSA decidié ampliar la capacidad del Parque solar
Fotovoltaico Lujan de Cuyo IIl comprando una segunda etapa, que segin Adenda al
Contrato de Adquisicion origino el pago del sesenta por ciento (60 %) del precio convenido
por USS 139.986 més IVA, equivalentes a $ 59.284.071 ($ 163.549.269 més $ 34.345.346
de IVA a valores del 31 de diciembre de 2024), ver Nota 16.

En el mes de diciembre de 2024 se cumplieron las condiciones para reconocer el
devengamiento y exigir la cancelacién del restante cuarenta por ciento (40%) del precio
convenido por U$S 26.666 mas IVA (27.505.979 més IVA), por lo que se procedi6 a emitir
la factura correspondiente que fue cancelada en el mes de enero de 2025.

En marzo de 2023 la Sociedad implementé un Concurso Publico Nacional para ceder
derechos sobre el Proyecto Solar Anchoris (ex ALLEN ENERGIA S.A)), resultando
adjudicataria la empresa GENNEIA S.A., quien a la fecha de cierre de los estados contables
termind la construccion del Parque Solar.

Véase nuestro informe de fecha
3 de septiembre de 2025

PRICE WATER CO SRL

{Socig)

C.P.C.E. Mendoza— Matr. N* 2
Martin Tarrio
Contadar Plblico (UBA)
Matricula N* 9.306 - C.P.C_.E. Mendoza
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8. Desarrollo de los Proyectos revertidos a EMESA en el MATER (Cont.)

Conforme lo previsto por el respectivo contrato de adquisicion de este proyecto solar
fotovaltaico, en el mes de septiembre de 2023 EMESA facturd y cobré a GENNEIA S.A. el
sesenta por ciento (60 %) del precio de adquisicion convenido por U$S 124.620 mas [VA,
equivalentes a $45.548.610 més IVA ($ 152.229.003 a valores del 31 de diciembre de 2024),
ver Nota 16.

Durante 2025, GENNEIA finalizd la construccion del Parque y EMESA, conforme lo

previsto por el contrato de adquisicion, emitié y cobrd la factura por el 20% del precio
convenido por U$S 41.540 mas [VA.

El restante 20% previsto por el contrato de adquisicién se facturard a un afio de cumplida la
habilitacién comercial del Parque Solar, es decir en 2026.

En enero de 2024 la Sociedad cedid los derechos sobre los Proyectos Solares Fotovoltaicos
El Quemado I y El Quemado Il a la empresa YPF ENERGIA ELECTRICA S.A., quien
posee los derechos de desarrollo de estos proyectos. Conforme lo previsto por la respectiva
Carta Oferta de cesién de estos proyectos solares fotovoltaicos, en ¢l mes de febrero de 2024
EMESA facturé y cobré a YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. el diez por ciento (10 %) del
precio de adquisicion convenido por un total de U$S 142.000 equivalentes a § 118.413.800
($ 188.793.343 a valores del 31 de diciembre de 2024), ver Nota 16.

En julio de 2024 YPF ENERGIA ELECTRICA S.A. cedié la posicién contractual y los
derechos sobre los Proyectos Solares Fotovoltaicos El Quemado 1 y El Quemado 11 a la
empresa LUZ DELL CAMPO S.A.

En noviembre de 2024 la Sociedad aceptd dicha cesién y a su vez cedié los derechos sobre
el Proyecto Solar Fotovoltaico El Quemado I1I a la empresa LUZ DELL CAMPO S.A.

En febrero de 2025 conforme lo previsto por las respectivas cesiones de estos proyectos
solares fotovoltaicos, EMESA facturd a LUZ DEL CAMPO S.A. un total de U$S 507.650
equivalentes a § 537.982.088, de los cuales U$S 74.750 corresponden al diez por ciento (10
%) del precio de adquisicion del Proyecto Solar Fotovoltaico El Quemado 111 y U$S 433.100
corresponden al veinte por ciento (20 %) del precio de adquisicion de los tres proyectos, por

haberse iniciado la etapa de construccion. \

Véase nuestro informe de feclia
5 de septrembre de 2025

PRICE WATERH CO.SRL.
{Socio!

CPCE Mendoza - Matr N° 2 ; ieyra
Martin Tarrio Por la Comfisifynt Fiscalizadora
Contadar Publico (LIBA)
Matncula N7 9.306 - CPC.E Mendoea




163

EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccidn de Personas Juridicas: 22.109
Notas a los Estados Contables Consolidados (Cont.)

NOTA 20 — GALILEO TECHNOLOGIES UT - ex CONTRATO UT METHAX —
EMESA

Con fecha 19 de mayo de 2016 la Sociedad suscribié un contrato de UT con Methax S.A.,
en el marco del llamado a licitacion de proyectos de generacion térmica (Resolucion 21/2016
de la Secretaria de Energia Eléctrica de la Nacidn). El objeto de la UT es la investigacion,
desarrollo, capacitacion e inversién en materia de energia eléctrica.

La participacion en la UT corresponde a la siguiente distribucion: EMESA 90%, y Methax
[0%.

El objetivo de la UT no es obtener ingresos, sino que su accionar y objetivo se traducen en
recabar y emplear la informacion que surge de fa operacion de la central y canalizarla en
investigacion relativa a procesos energéticos que redundan en un mayor conocimiento para
los socios. Desde su constitucién debido al objeto de la misma, no ha tenido operaciones o
transacciones que den lugar a activos o pasivos, por lo tanto y conforme al contrato de UT
no surgen multas ni contingencias relacionadas.

A la fecha de los presentes estados contables, la UT se encuentra debidamente inscripta en
el Registro Pablico de Comercio. Por otro lado, alin no ha sido integrado el aporte al Fondo

Comun Operativo por parte de las empresas. No existen contingencias asociadas a esta
situacion.

Como obligacion accesoria al contrato de UT, EMESA se obligo a poner a disposicion de
Methax S.A. el terreno donde se construy6 la Central de Generacién, a cambio de un canon
por uso del mismo valorizado en la suma de U$S 166 por MW instalado por mes, durante
toda la vigencia del contrato de abastecimiento celebrado entre Methax S.A. y CAMMESA.

Los montos devengados en el presente ejercicio por dicho canon se encuentran expuestos en
la linea “Ingresos obtenidos™ en el Estado de Resultados y asciende a $ 96.694.870 (31.12.23
$ 36.065.487 reexpresado al cierre del ejercicio) (Nota 16).

Durante noviembre de 2023, Methax fue absorbida GALILEQ TECHNOLOGIES SA, por

lo que fue adendado el contrato de UT, y quedando el mismo bajo la denominacién
GALILEO- EMESA UT.

Véase nuestro informe de fecha
3 de septieinbre de 2025

PRICE WATERHOLK CO.SRL
{Socio)

C.P.C.E. Mendoza— Matr. N* 2

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Mauicula N°9.306 - C.P.C E Mendoza
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NOTA 21 - CONSTITUCI()N DEL FONDO FIDUCIARIO DEL PLAN DE
INFRAESTRUCTURA ELECTRICA DE ALTA TENSION, ZONAS AISLADAS Y
ZONAS A DESARROLLAR (FOPIATZAD)

Con fecha 29 de noviembre de 2017 mediante la Ley N° 8986 (publicada en el Boletin
Oficial de la Provincia de Mendoza el 29 de junio de 2017), se constituyo ef Fondo Fiduciario
del Plan de Infraestructura Eléctrica de Alta Tensidn, Zonas Aisladas y Zonas a desarrollar
(en adelante “FOPIATZAD” o “Fondo Fiduciario™).

Conforme surge de la mencionada ley, la Sociedad actuard como Fiduciaria de este Fondo
mientras que el Poder Ejecutivo Provincial serd el Fiduciante y Beneficiario del mismo.

Los objetivos del Fondo Fiduciario son los siguientes:

¢) Financiacion de obras que permitan evitar situaciones de riesgo de abastecimiento de
energia y fortalecer aquellos puntos vulnerables del sistema en zonas de relevancia
productiva y social.

d) Financiacion de proyectos considerados primordiales para el desarrollo de la
provincia.

El plazo de vigencia de FOPIATZAD ha sido pactado en 30 afios a partir de la entrada en
vigencia de la ley, pudiéndose prorrogar otros 10 afios mas.

La Sociedad, fue designada como fiduciaria del fondo, y percibié por dicha gestién una
retribucion anual equivalente al 25% de los gastos deducibles y pagados durante el periodo,
entendiéndose como gastos deducibles las sumas dinerarias que demanden la administracién
ordinaria y extraordinaria del fideicomiso (a saber: impuestos, tasas y contribuciones; gastos
€ insumos necesarios para el desarrollo del encargo; honorarios de profesionales; entre
otros).

Los montos devengados en el presente ejercicio por dicha retribucién se encuentran
expuestos en la linea “Ingresos obtenidos” en el Estado de Resultados y asciende a $
50.472.045 ($ 61.071.174 con IVA) (31.12.23: $ 148.508.026 y $179.694.711 con IVA)
reexpresado al cierre del presente ejercicio (Nota 16).

Con fecha 7 de mayo de 2025 la Legislatura de la Provincia de Mendoza ratifics la
sustitucion de la administracién del fideicomiso de EMESA a Mendoza Fiduciaria S.A.,
conforme lo dispuesto por el Decreto 330/25.

Véase nuestro informe de fecha

5 de septiemnbre da 2025
PRICE WATERH O.SRL
{Socio)

€ P.C.E. Mendoza — Matr. N° 2 Map&elo
Martin Tarrio Por la Coprigia

Contador Publico (UBA})
Matricula N” 9.306 - CP.C.E. Mendoza
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NOTA 22 - CONVENIO POR PORTEZUELO DEL VIENTO

En el marco de la sanci6n de las leyes provinciales N 8.949 y N® 9.011, el 15 de julio de
2017 se celebro un convenio entre la Provincia de Mendoza y la Sociedad con el objetivo de

realizar ciertos estudios técnicos relativos al “Proyecto Aprovechamiento Multipropésito
Portezuelo de! Viento" (PdV).

Mediante el mencionado acuerdo el Ministerio le entregd a EMESA la suma de $ 15.000.000
(monto sin reexpresar) destinados a la ejecucion de la Etapa | de los estudios de la obra
sefialada, conforme el siguiente detalle: 50% contra la aprobacion del mencionado covenio;
50% restante conforme certificacion de avances de obra. El plazo de ejecucion de las obras
se pacto en 180 dias desde la notificacidn de la aprobacidn.

Como contrapretacién por el gerenciamiento y gastos administrativos que le puediera
demandar el estudio la Sociedad recibiria la suma de $§ 446.885 (monto sin reexpresar), a ser
pagadera al finalizar el trabajo.

Posteriormente, con fecha 7 de diciembre de 2017, se elabord un acta complementaria al
acuerdo pactado anteriormente donde se encargd a la Sociedad nuevos estudios técnicos
vinculados al Proyecto en cuestion, y en consecuencia se aumentaron los valores a ser
entregados hasta la suma de $ 45.000.000 (monto sin reexpresar), destinados a la ejecucién
de la mencionada obra.

Asimismo, se modificé la forma de entrega de los fondos, quedando pactada de la siguiente
manera: un pago por un importe de § 15.000.000 a la notificacion de la aprobacion del acta
compementaria; un pago de § 5.000.000 el 15 de enero de 2018; un pago de $ 20.000.000 al
momento de rendir los gastos de los primeros $ 20.000.000 y finalmente un pago de
$ 5.000.000 a la entrega de los informes y documentacion (monto sin reexpresar).

Adicionalmente se modificé el plazo de ejecucion y la remuneracion de la Sociedad, siendo
el primero de 90 dias y la retribucion de $ 500.000 (monto sin reexpresar), dicho monto fue
descontado por EMESA del valor que transfirié el Ministerio,

La Sociedad recibi6 la totalidad de los fondos acordados en base al siguiente detalle: el 5 de
enero de 2018 la suma de $ 10.000.000, el 9 de enero de 2018 $ 5.000.000, el 22 de febrero
de 2018 $ 5.000.000, el 19 de junio de 2018 $ 10.000.000, el 22 de agosto de 2018 §$
10.000.000 y el 14 de septiembre de 2018 los $ 5.000.000 restantes, los cuales totalizan §
45.000.000 (monto sin reexpresar).

Véase nuestro informe de fecha oy
5 de septiembre de 2025 _.-'(

PRICE WATERHOL} ‘0 SRL
) {Socio)

C P.C.E Mendoza - Matr. N°2 Mareelo Vigh'ra
Martin Tarrio Por la Comisién Bscalizadora
Contador Publico (UBA)
Matricula N® 9,306 - CP.C E. Mendoza
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En el mes de diciembre de 2021, la Sociedad y el Fideicomiso acordaron que los gastos
correspondientes a inspeccién de obra serdn a cargo del Fideicomiso y los gastos de
desarrollo del proyecto, como de seguimiento y evaluacién de ofertas sean afrontadas por
EMESA. Los gastos incurridos al 31 de diciembre de 2022 por ambos conceptos ascendieron
a $ 67.056.673 (monto sin reexpresar) y de acuerdo a lo convenido entre las partes los gastos
que afrontard el Fideicomiso y que serin reembolsados al Fiduciario, totalizaron $
51.946.095 (monto sin reexpresar). De esta forma EMESA asumid a su costo, en el ejercicio
2022, un monto equivalente a § 15.110.578 ($ 32.905.343 al 31.12.2023 reexpresado al
31.12.2024) de los gastos realizados por su cuenta producto del mencionado convenio, dando
lugar a que el saldo pendiente de pagar al Fiduciario, neto de los anticipos recibidos,
asciendan a § 7.446.095 al 31 diciembre de 2024,

La Sociedad cumplié con la entrega de los Estudios encomendados, posibilitando la
realizacion del Proceso Licitatorio de la Obra Multipropdsito Portezuelo del Viento. La
ejecucion del convenio se explica en Nota 24,

NOTA 23 - PROYECTO SOLAR PARQUE DE SERVICIOS E INDUSTRIAS
PALMIRA (PASIP)

Terreno en PASIP

Durante 2015, en el marco del Hlamado piblico para la seleccion de ofertas de adquisicion
de inmuebles en el Parque de Servicios e Industrias Palmira (PASIP), EMESA firmé un
boleto de compraventa por un inmueble de una superficie de treinta y nueve mil novecientos
ochenta metros cuadrados con cincuenta y seis decimetros cuadrados (39.980,56 m2) para
la construccion de un Parque Solar. El precio total del terreno se fij6 en $ 3.590.925. La
Sociedad opt6 por el pago del mismo a través de dacion en pago con aportes en ejecucion de
obras.

Durante 2016 se concluyd una obra eléctrica por un monto de $ 3.230.824
(8 270.464.581 reexpresado al 31.12.24).

Véase nuestro informe de fecha

5 de sepliembre de 2025
PRICE WATERHOLL5 QO SRL
{Socio}

C.P.C E. Mendoza — Matr, N° 1 Marce ey
Martin Tarric Por la Comi#idp' Fistalizadora

Contador Pablico (UBA) o
Mauicula N® 9 306 - CP.C.E Mendoza "
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Terreno en PASIP (Cont.)

En el ejercicio 2017 EMESA asume el Compromiso Irrevocable de Constitucién de Derecho
Real de Usufructo a favor de Puel Energia S.A. con cargo a la construccién del Proyecto
PASIP, el cual le otorga permiso irrevocable de uso para realizar todas las obras, estudios y
actividades necesarias concernientes al Proyecto.

El inmueble fue escriturado a nombre de EMESA con fecha 18 de septiembre de 2024, y su
inscripcion registral se concretd el 31 de marzo de 2025. Dado que la escrituracion ya ha
sido formalizada, corresponde que EMESA suscriba el contrato de usufructo
correspondiente.

Con fecha 27 de marzo de 2025, se celebré una Adenda al Compromiso lrrevocable de
Constitucion de Derecho Real de Usufructo entre Puel Energia S.A. y EMESA, mediante la
cual se modifican determinadas cldusulas del contrato original suscripto en el afio 2017.
Entre las modificaciones mds relevantes, se establece que EMESA recibird, como
contraprestacion por el aporte en usufructo del terreno, destinado al desarrollo del PASIP,
un canon anual de U$S 1.000. Este canon serd percibido desde la fecha de suscripcién del
derecho real de usufructo y hasta la finalizacién del contrato de abastecimiento de energia
vigente con CAMMESA. Cabe destacar que el cobro del canon no tendra efectos
retroactivos, sino que se aplicara de manera prospectiva a partir de la formalizacién del
derecho real de usufructo.

No obstante lo mencionado, a la fecha de emisién de los presentes estados contables, dicho
contrato de Constitucién de Derecho Real de Usufructo entre Puel Energia S.A. y EMESA
aun no ha sido suscripto.

Debido a que en el ejercicio anterior se encontraba pendiente la escrituracion del inmueble,
EMESA expuso en el rubro “Otros créditos” no corriente en la linea “Terreno Pasip — Obra
eléctrica”, los gastos incurridos de obras eléctricas mencionadas previamente, En el presente
ejercicio y ante la situacion de la correspondiente escrituracion del terreno a nombre de la
Sociedad, dicho activo cuyo monto asciende a $ 270.464.581, se reclasificé al rubro “Otros
activos” no corriente.

Véase nuestro informe de fecha

5 de septiembre 025 i
PRICE WATERH 0. SRL.
{Socio)

Matiicula N® 9.305 - CP.CE Mendoza

C P.C E. Mendoza - Matr. N° 2 Marcelo ¥iey,
Martin Tarrio Por la Comisiopg Figi#ilizadora

Contador Publhico (UBA) /
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Recuperabilidad de activos

La Sociedad realizé sus estimaciones y evaluaciones del valor de recupero de los activos
basadas en el conocimiento del negocio. A los efectos del andlisis del valor recuperable el
mismo se evaliia considerando el mayor importe entre el valor neto de realizacion y su valor
de uso, definido este tltimo como el valor actual esperado de flujos netos de fondos que
deberia surgir del uso de los bienes y su disposicién al final de la vida atil.

Basado en lo comentado precedentemente, la Sociedad en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024 reconocié un aumento de prevision por desvalorizacién que se imputé
como disminucion en el rubro bienes de uso por $ 1.499.612.379, con cargo en el rubro
resultados financieros y por tenencia en el Estado de Resultados. (Ver Anexo IT)

Al cierre del presente ejercicio la Sociedad estima que el valor recuperable de los bienes
tomados en su conjunto no supere su valor de uso estimado.

Contrato inicial con CAMMESA

Con fecha 9 de enero de 2018, la Sociedad celebré un contrato con CAMMESA suscripto,
en ¢l marco de las Resoluciones MEyM N° 252-E/2016 y N° 281-E/2016, en el cual se
establece la habilitacién de una central de abastecimiento, que serd desarrollada en un
inmueble adquirido por EMESA, ubicado dentro del Parque de Servicios e Industria de
Palmira (PASIP), Departamento de San Martin, Provincia de Mendoza.

Este contrato posee, entre otras, las siguientes cldusulas principales:

i.  Fecha de habilitacion comercial: 4 de enero de 2019, esto es 360 dias corridos a partir
de la firma de contrato.

ii.  Habilita la aplicacién de sanciones previstas, equivalentes a un monto de 1.388
USD/MW por dia por cada megavatio de potencia contratada y por cada dia de
retraso en alcanzar la fecha de Habilitacién Comercial pactada. Complementario a lo
comentado anteriormente y de acuerdo a lo establecido en otras clausulas del
contrato, la aplicacién de las multas por CAMMESA a la Sociedad se realizara: (a)
antes de la alcanzada Fecha de Habilitacion Comercial mediante la entrega del ente
regulador de una factura que incluira el detalle de las multas aplicadas a la Sociedad

Vease nuestro informe de fecha

_3 de septiembre de 2025
PRICE WATER} CO.SRL
: {Socio] :
C.P.C E. Mendoza — Matr, N° 2 Margelo a
Martin Tarric Por la Cordisidyfiscalizadora

Contador Piblico (UBA)
Matiicila N7 9.306 - CP.C E Mendoza
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Contrato inicial con CAMMESA (Cont.)

iii.

iv,

PRICE WATER  CO.SRL.

y ¢l monto a pagar y (b) después de alcanzada la Fecha de Habilitacién Comercial
mediante su inclusién en la Liquidacién de ventas.

CAMMESA podra rescindir unilateralmente y de pleno derecho el presente contrato
si se produce la no ocurrencia de la Fecha de habilitacién comercial (antes o en la
fecha programada de habilitaciéon comercial).

La Sociedad deberd abastecer a CAMMESA para cada afio de produccién un
volumen de energia abastecida ajustada igual o mayor a la energia comprometida.
En el caso que, durante cualquier afio de produccion, la energia abastecida ajustada
sea menor a la energia comprometida pero mayor a la energia comprometida minima
(diferencia entre energia comprometida y la energia abastecida ajustada para tal afio
de produccion, una "Deficiencia de Abastecimiento Menor"), la Sociedad podra
abastecer la energia contratada necesaria para cubrir tal deficiencia de abastecimiento
menor durante el siguiente afio de produccion (el "Afio de recupero™): en el caso que,
si la energia abastecida ajustada durante el afio de recupero es menor a fa suma de la
energia comprometida para el afio de recupero mas tal deficiencia de abastecimiento
menor, la Sociedad pagara a CAMMESA, dentro de los tres primeros meses del afio
de produccién posterior al afio de recupero, una multa por deficiencia de
abastecimiento por un importe igual al costo de deficiencia entre i) tal deficiencia de
abastecimiento menor y ii) el exceso, de existir, de la energia abastecida ajustada
sobre la energia comprometida para el afio de recupero.

En el caso que, durante cualquier afio de produccién, la energia abastecida ajustada
sea menor a la energia comprometida minima (la diferencia entre la energia
comprometida y la energia abastecida ajustada para todo el afio de produccién, una
"Deficiencia de abastecimiento mayor"), se seguird el procedimiento previsto en el
apartado anterior respecto a la deficiencia de abastecimiento menor, comprendida en
tal deficiencia de abastecimiento mayor, la Sociedad pagara a CAMMESA, dentro
de los tres primeros meses posteriores a la finalizacion del afio de produccién en el
que se verifico la deficiencia de abastecimiento mayor, una multa por deficiencia de
abastecimiento por un importe igual al costo de deficiencia multiplicado por la

Véase nuestro mfomee de fecha
5 de septiembre de 2023

-

{Socio)

C.P.C.E Mendoza - Matr. N° 2

Matricula N® 9,306 - C.P.C.E. Mendoza

Martin Tarrio

Presidentk
Contador Publico (UBA} \
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cantidad de megavatios - hora de diferencia entre: i) tal deficiencia de abastecimiento
mayor y ii) la deficiencia de abastecimiento menor, comprendida en tal deficiencia
de abastecimiento mayor.

Notificacion de CAMMESA
- Penalidad por demora en la habilitacion del parque

A lo largo del afio 2019, la Sociedad recibid notificaciones de CAMMESA en las cuales
indicaba que Puel Energia S.A. podia ser sujeta de recibir una sancién por retrasos en la
habilitaciéon Comercial del Parque Solar PASIP; siendo el monto del escrito recibido por
CAMMESA de US$S 391.069. El primer escrito se recibio el dia 7 de febrero de 2019 y el
segundo el dia 19 de setiembre de 2019. Ambas comunicaciones fueron impugnadas
fundadamente (la primera el dia 7 de marzo y la segunda el dia 28 de octubre de 2019),
argumentando que se habian producido situaciones justificadas y exdgenas que impidieron
la entrada en servicio prevista.

El dia 31 de marzo de 2021 Puel Energia S.A. tomd conocimiento de un escrito que
CAMMESA remitié a la Secretaria de Energia de la Nacion, detallando la situacion de todos
los proyectos de energias renovables del pais, con los cuales posee contrato, y pidiendo que
se expidiera formalmente.

En agosto de 2021 CAMMESA notificd el rechazo de los argumentos vertidos en las
presentaciones realizadas por la Sociedad, justificando las demoras en la habilitacion
comercial de la Central de Generacién. En virtud de ello, aplicé la multa derivada del
contrato de abastecimiento, cuyo monto ascendi6 a U$S 391.069 m4s intereses. La Sociedad
opté por adherir a la Resolucion SE N° 742/2021 y abonar la penalidad en 48 cuotas, cuyo
importe se detrac de las liquidaciones de ventas, sin que el importe pueda superar el 40% de
la facturacion mensual. Posteriormente, con fecha 16 de marzo de 2023, se publicé en el
Boletin Oficial la Resolucion SE N® 165/2023, que modificé el esquema anterior,
estableciendo que el porcentaje maximo a detraer en las liquidaciones no podra superar el
20% de la facturacion mensual.

Vdéase nuestro informe de fecha

x 5 de septiembre de 2025
PRICE WATERH@ CO.5RL
(Socio}

C P.C.E Mendoza~Matr N° 2 Marcelf Viey'ra
Martin Tarrio Por la Comisilin Fisgalizadora
Contador Publico (UB4) A

Matricula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendoza
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Notificacion de CAMMESA (Cont.)
- Penalidad por demora en la habilitacién del parque (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2024, CAMMESA ha descontado en concepto de la penalidad por el
retraso en la habilitacién Comercial del Parque Solar un total de U$S 118.699 de capital,
mds intereses, dando lugar a una deuda neta al cierre del gjercicio de $ 296.896.617
equivalente a U$S 287.691 (31.12.23: U$S 308.940 equivalente a $ 543.392.432
reexpresado al 31.12.24),

- Penalidades por energia comprometida

En enero de 2022 CAMMESA notificé la aplicacion de una penalidad de U$S 22.281, en
virtud de lo establecido por la clausula 9.2b) del contrato de abastecimiento respecto a la
energia comprometida, en razén de haberse verificado una deficiencia de abastecimiento
durante el segundo afic de produccion que no pudo revertirse totalmente durante el siguiente
afio de recupero.

En noviembre de 2022 CAMMESA notificé la aplicacién de una penalidad de U$S 16.072,
en virtud de lo establecido por la cldusula 9.2b) del contrato de abastecimiento respecto a la
energia comprometida, en razén de haberse verificado una deficiencia de abastecimiento
durante el tercer afio de produccion que no pudo revertirse totalmente durante el siguiente
afio de recupero.

En noviembre de 2023 CAMMESA notifico la aplicacién de una penalidad de U$S 27.769,
en virtud de lo establecido por la clausula 9.2b) del contrato de abastecimiento respecto a la
energia comprometida, en razén de haberse verificado una deficiencia de abastecimiento
durante el cuarto afio de produccion que no pudo revertirse totalmente durante el siguiente
afio de recupero.

En diciembre de 2024 CAMMESA notifico la aplicacion de una penalidad de U$S 20.556,
en virtud de lo establecido por la clausuta 9.2b) del contrato de abastecimiento respecto a la
energia comprometida, en razon de haberse verificado una deficiencia de abastecimiento
durante el quinto afio de produccion que no pudo revertirse totalmente durante el presente
ejercicio.

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERH CO SRL
g (Socio)

C.P.C E. Mendoza - Matr. N* 2
Martin Tarrio
Contador Publico {(UBA)
Matricula N® 9 306 - C P.C.E Mendoza

Presidenye
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Notificacion de CAMMESA (Cont.)
- Penalidades por energia comprometida (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2024, CAMMESA ha descontado en concepto de penalidades por
incumplimiento de la energia comprometida un total de U$S 6.965 de capital, mas intereses,

dando lugar a una deuda neta al cierre del presente ejercicio de § 82.264.373 equivalente a
Us$S 79.714.

En virtud de lo comentado anteriormente, al cierre del ejercicio surge una deuda total en
concepto de penalidades de $ 379.160.990 (31.12.23: $ 651.091.385 reexpresado al
31.12.24) que se expone en el rubro Otros Pasivos Corrientes por $ 41.910.670 (31.12.23:
$ 109.476.517 reexpresado al 31.12.24) y en el rubro Otros Pasivos No Corrientes por $
337.250.320 (31.12.23: § 543.194.252 reexpresado al 31.12.24) del Estado de Situacién
Patrimonial.

NOTA 24 - FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA OBRAS
HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO
PARA LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIDRICAS)

Con fecha 13 de junio de 2019 se celebrd entre la Nacion y la Provincia de Mendoza un
convenio para la Ejecucion de la Obra Portezuelo del Viento en virtud del cual el Estado
Nacional asumid el compromiso de emitir letras intransferibles por un valor nominal de mil
veintitrés millones trescientos sesenta y dos mil novecientos veintidés délares
estadounidenses (U$S 1.023.362.922) para llevar adelante la ejecucion de la Obra Portezuelo
del Viento u otras Obras Hidricas necesarias para el Desarrollo Hidroeléctrico Provincial.
Las letras intransferibles debian ser depositadas en una cuenta comitente de la Provincia en
el Banco de la Nacién Argentina y sus servicios, transferidos a un fideicomiso que debia
constituir la Provincia a los fines de la ejecucién de la Obra.

Dicho convenio fue ratificado por el Decreto Provincial N® 1320/19 y la Ley Provincial N°
9.170. Por su parte, el Decreto N® 120/20 aprobé el texto del contrato de fideicomiso entre
la Provincia de Mendoza, en carécter de fiduciante y fideicomisario y EMESA en caréacter
de Fiduciario. El objeto de fideicomiso es la ejecucion de la obra Portezuelo del Viento u

Véase nuestro infome de fecha
5 de sepuiembre de 2025

PRICE WATI@CO SRL
{SocLo)

C.P.C.E Mendoza - Matr, N* 2
Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Mauicula N* 9 306 - C.P.C.E. Mendoza
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(Cont.)

otras obras hidricas necesarias para el Desarrollo Hidroeléctrico Provincial, que determine
el fiduciante.

Los bienes fidicomitidos estdn integrados por: a) Los servicios y demés accesorios
provenientes de las LETRAS INTRANSFERIBLES; b) Los aportes y sumas de dinero que
eventualmente pueda realizar e integrar el fiduciante; ¢) Cualquier otro bien que
eventualmente decida transferir el fiduciante para el cumplimiento.

El Fideicomiso entro en vigencia desde la suscripcién del contrato y se extinguira:
- por cumplimiento del objeto;
- por extincién del patrimonio Fideicomitido;
- por revocacion del Fiduciante (Provincia de Mendoza) o renuncia del Fiduciario
(EMESA) comunicando tal situacién con antelacion minima de (30) dias corridos al
Fiduciante y el procedimiento de sustitucién.

EMESA debia percibir del Fiduciante por su gesti6n, una retribucién mensual equivalente a
ddlares estadounidenses diez mil (U$S 10.000). Dicha suma comenzé a devengarse una vez
integrado al fideicomiso el primer aporte, aunque fuera parcial, y hasta tanto se mantenga
vigente el contrato de fideicomiso. Debido a una instruccion expresa del Fiduciante
{Provincia de Mendoza) no se pueden realizar gastos imputables al patrimonio fideicomitido
hasta tanto comience la ejecucién efectiva de la Obra. En virtud de ¢llo, los gastos de
desarrollo de proyecto, asi como la retribucion del fiduciario y otros gastos necesarios para
el funcionamiento del Fideicomiso, conforme se expuso en la Nota 22, han sido afrontados
por EMESA en caricter de fiduciario merced a un convenio de asignacion de gastos.

En el mes de diciembre de 2021, la Sociedad y el Fiduciante (Provincia de Mendoza)
acordaron que los gastos correspondientes a inspeccion de obra serdn a cargo del
Fideicomiso y los gastos de desarrollo del proyecto, como de seguimiento y evaluacién de
ofertas sean afrontadas por EMESA. Los gastos incurridos que afrontaria el Fideicomiso y
que seran reembolsados al ex Fiduciario ascienden a $ 7.446.095 a la fecha de cierre de los
presentes estados contables (ver Nota 22).

Véase nuestro mforme de fecha / |
5 de septiembre de 2025 )}
PRICE WATERH CO.SR1 /
F r.l'lr
E {Socio} Il
C.P.C.E Mendoza - Matr. N* 2 Marc:ﬁ Viedr,
Martin Tarrio Por la Comigidg Fisedlizadora
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Adicionalmente la Sociedad ha realizado gastos a cuenta del Fideicomiso que totalizan
$25.323.774 a1 31.12.24 ($ 55.145.969 hasta el ejercicio anterior reexpresado al 31.12.24).

El total de gastos para la ejecucién de la Etapa 1 y los gastos realizados a cuenta del
Fideicomiso asciende al 31.12.24 a $ 32.769.868 (31.12.2023: $ 71.360.855 reexpresado al
31.12.24), los cuales se encuentran expuestos en el Rubro Otros Créditos corrientes.

Debido a que el proyecto de obra de "Portezuelo del Viento™ se ha visto demorado en su
reatizacion por diversos motivos y a la baja de los procesos licitatorio de la obra establecido
por el Decreto Provincial 2510/2023, con fecha 21 de noviembre de 2023 la Provincia de
Mendoza (en cardcter de "Fiduciante™), EMESA (en caracter de “Fiduciario sustituido™) y
Mendoza Fiduciaria S.A. (en caracter de “Fiduciario) suscribieron, ad-referéndum del Poder
Ejecutivo Provincial, una Adenda al contrato del “FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION
Y PAGO PARA LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HIDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIDRICAS™ cuyo
objeto es el cambio de Fiduciario y del nombre del Fideicomiso (siendo el nuevo nombre
“FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE OBRAS HIDROELECTRICAS™). Con
fecha 6 de diciembre de 2023 mediante el Decreto N° 2901/2023 del Poder Ejecutivo
Provincial se aprobé la adenda mencionada.

A los efectos del pago de las citadas acreencias de la Sociedad respecto del Fideicomiso, se
suscribié un convenio con la Provincia de Mendoza (Fiduciante) y Mendoza Fiduciaria
(Fiduciario) donde se fijen los términos y condiciones de pago que serdn abonados con fos
fondos fideicomitidos cedidos al Fideicomiso Portezuelo del Viento.

Con fecha 5 de marzo de 2024 por medio del Acta de Directorio de EMESA vy en el marco
de la autorizacién otorgada por el Directorio de EMESA en la reunién del 26 de diciembre
de 2023, se reestablecié la retribucion de la labor efectivamente desarrollada por el
Fiduciario EMESA, teniendo en cuenta la baja del proceso licitatorio del proyecto en virtud
del decreto 2510/23. El saldo a cobrar en concepto de retribucién del fiduciario asciende a
$201.704.580 (31.12.23: § 345.095.175 reexpresado al 31.12.24). (Nota 13)

Véase nuestro informe de fecha ,;/

5 de septiembre de 2025 r

C.P.C E Mendoza - Matr. N 2 Marcelg' Viey, i
Martin Tarrio Por la Comisign Fj

Contador Publico (UBA) R
Maurcula N®9.306 - CP.C.E Mendoza

PRICE WATERHOQ) CO.SRL f
_ __{Socio) j

lizadora
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NOTA 24 — CONSTITUCION FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION PARA
OBRAS HIDROELECTRICAS (EX FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y
PAGO PARA LA EJECUCION DE LA OBRA APROVECHAMIENTO HiDRICO
MULTIPROPOSITO PORTEZUELO DEL VIENTO Y OTRAS OBRAS HIDRICAS
(Cont.)

A la fecha de emision de los presentes estados contables EMESA cobro la totalidad de los
créditos que mantenia con el fideicomiso.

NOTA 25 - CENTRAL HIDROELECTRICA NIHUIL IV

Como consecuencia del vencimiento del contrato original de concesién de la Central
Hidroeléctrica Nihuil IV entre la Provincia de Mendoza y la sociedad Hidronihuil S.A.,
ocurrido el 31 de julio de 2024, la Provincia, a través de la Subsecretaria de Energia y
Mineria, tomé posesion de dicha Central. Mediante el Decreto Provincial N° 1423/2024,
dictado el 30 de julio de 2024, se declar extinguido el contrato de Construccién, Operacién
y Mantenimiento celebrado con Hidronihuil 8.A., por cumplimiento del plazo contractual, y
se transfiri6 la tenencia de la Central a Energia Mendoza Sociedad del Estado (EMESA).

El mismo decreto instruyd a la Provincia de Mendoza a suscribir con EMESA un contrato
de operacién y mantenimiento, con el objetivo de asegurar el pleno funcionamiento de la
Central hasta tanto se encuentre en condiciones de otorgar una nueva concesion, conforme
a lo establecido en la Ley N” 9.486. Asimismo, se encomendé a EMESA la realizacién de
un inventario de bienes y un informe técnico sobre el estado general de la Central y sus
instalaciones.

En cumplimiento de lo dispuesto, la Provincia de Mendoza suscribié con EMESA, con fecha
24 de enero de 2025, un Convenio de Operacion y Mantenimiento de la Central, con vigencia
retroactiva desde el 1° de agosto de 2024 hasta el 31 de mayo de 2025. El objeto del convenio
es garantizar el funcionamiento operativo de la Central y la administracién de los fondos
provenientes de CAMMESA en concepto de venta de energia eléctrica. Cabe aclarar que con
fecha 15 de mayo de 2025 se prorrogé la vigencia del convenio por un periodo adicional de
doce (12) meses.

El convenio establece que EMESA tendrd a su cargo ¢l control de las liquidaciones de venta
y los pagos recibidos por generacion de energia, debiendo transferir el remanente a la
Provincia o a quien esta indique, una vez deducido el precio pactado por los servicios de

Véase nuestro informe de fecha if |

3 de septiembre de 2024

PRICE WATERHO CO SRL /|
i {Socio) ! .

.'I. T
C P.C.E. Mendoza —~ Matr. i 2 Marcelo ﬁ'ley /"r
Martin Tarrio Por la Comisié?' Fiscalighdora
Contador Pabhico (UBA)

Mauicula N° 9306 - C.P.C E Mendoza
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NOTA 25 - CENTRAL HIDROELECTRICA NIHUIL 1V (Cont.)

operacidn y mantenimiento, fijado en $ 102.500.000 mensuales mis el Impuesto al Valor
Agregado. Dicho precio serd ajustado proporcionalmente al incremento que experimente el
precio de la energia generada por la Central y sera detraido por EMESA de las liquidaciones
efectivamente abonadas por CAMMESA.

Una vez deducido el monto correspondiente, EMESA procedera a realizar el detalle de
liquidacion a la Provincia y a depositar el remanente en la cuenta que esta indique,

La Provincia de Mendoza recibié los pagos de CAMMESA correspondientes a las
liquidaciones de generacién de energia desde agosto de 2024 hasta marzo de 2025, y
transfirid con fecha 3 de junio de 2025 la suma de $ 1.861.317.267 por dicho periodo. A
partir de abril de 2025, EMESA comenzs a recibir directamente los pagos de CAMMESA.

Al 31 de diciembre de 2024, el monto devengado y pendiente de cobro por parte de EMESA
por las tareas de operacion y mantenimiento asciende a $ 534.742.716, y se encuentra
expuesto en el rubro “Créditos por ventas™, en la linea “Deudores en moneda local”.

Para la ejecucién de las obligaciones asumidas y con el fin de garantizar la prestacién
ininterrumpida del servicio, EMESA contraté en noviembre de 2024 a Hidronihuil S.A. para
la prestacion de servicios hasta el 31 de mayo de 2025, plazo que fue extendido hasta el 31
de diciembre de 2025. Al 31 de diciembre de 2024, la deuda con dicha sociedad por la
prestacion de servicios asciende a $ 375.000.000, y se encuentra expuesta en el rubro
“Cuentas por pagar” cotriente, en la linea “Provisiones”. A la fecha de emision de los
presentes estados contables, dicha deuda ha sido cancelada.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES
Sustitucion de EMESA como Fiduciario del Fideicomiso F OPIATZAD

Con fecha 22 de abril de 2025 fue sancionada la Ley Provincial N° 9.621, publicada en el
Boletin Oficial el 7 de mayo de 2025 y con entrada en vigencia el 16 de mayo del mismo
afio. Esta norma ratifica el Decreto Provincial N° 330/2025, mediante el cual se aprueba una
adenda al contrato del Fideicomiso de Administracion FOPIATZAD. A través de dicha
adenda, se sustituye a EMESA como fiduciario, designandose en su lugar a Mendoza
Fiduciaria S.A. En consecuencia, EMESA cesa en el gjercicio de sus funciones fiduciarias.

5 de septiembre de 2025

Véase nuestro informe de fecha .-//
/

PRICE WATEI@O SRL /
= {Socio] /

C P.C.E. Mendoza — Matr N* 2 Marcefo Vieyta
Martin Tarrio Por la Comigién Fj

Contador Puiblico (JBA)
Matricula N* 9.306 - C P.C.E. Mendoza

izadora
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NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Finalizacién de las Concesiones Hidroeléctricas: Central Hidroeléctrica Diamante y
Central Hidroelécirica Los Nihuiles (tramo 1, 1l y IIT)

El 8 de marzo de 2025, el Estade Nacional y la provincia de Mendoza firmaron un acuerdo
para llevar adelante en conjunto el proceso de licitacién publica nacional e internacional para
la concesidn de los Complejos Hidroeléctricos Diamante y Nihuiles como una sola unidad
de negocio. Se delegd en la Agencia de Transformacién de Empresas Publicas la
coordinacién y ejecucion de dicho proceso de licitacion, el cual se llevaria a cabo dentro del
plazo maximo de 60 dias habiles con el objeto de realizar la cesién del 51% del paquete
accionario de la sociedad que resulte concesionaria y titular de los activos.

Posteriormente, el 5 de junio de 2025, mediante Resolucién SE N°240/25 se resolvid
prorrogar hasta el 19 de octubre de 2025 el periodo de transicién de la concesién de HIDISA.

Por otro lado, el 26 de mayo de 2025 se publicd la Ley Provincial N° 9.630 que declara la
emergencia del Sistema Hidroeléctrico Los Nihuiles por un plazo de 14 meses desde su
promulgacion, y dispone la continuidad del periodo de transicién hasta que se verifique el
cumplimiento de las obligaciones emergentes del contrato de concesién con HINISA, sin
perjuicio de las autorizaciones que deba otorgar el Estado Nacional.

En tales circunstancias, al término del periodo de transicién contractual que operd el 1 de
Junio de 2025, HINISA notifico tanto al Ministerio de Energia y Ambiente de la Provincia
de Mendoza como a la SE que la extension del periodo de transicién por un plazo mayor al
contractualmente previsto requiere de un acuerdo con la concesionaria. Sin embargo, a fin
de resguardar los bienes concesionados, no afectar la provisién de energia eléctrica en el
MEM y velar por la seguridad sobre los bienes y las personas, HINISA informé que
continuaria con la operacién del Complejo Hidroeléctrico Los Nihuiles sin que ello implique
consentir cualquier extension del periodo de transicién en forma unilateral o la asuncién de
obligaciones o responsabilidades adicionales o la renuncia a sus derechos.

Finalmente, se destaca que HINISA se encuentra a disposicion para llevar adelante la entrega
de los activos en cuanto las autoridades competentes asi lo dispongan y/o suscribir los
acuerdos necesarios ante esta situacién extraordinaria.

Véase nuestro informie de fecha

C.P.C.E. Mendoza — Matr N* 2 ra Geyardo Ariel
Martin Tarrio scalizadora Presidente

Contador Publico (UBA)
Matricula N® 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

PRICE WATERHOI CO.SRIL
- {Sacio)
Maraelo
Por la ComisiéF1
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NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES (Cont.)

Finalizacion de las Concesiones Hidroeléctricas: Central Hidroeléctrica Diamante y
Central Hidroeléctrica Los Nihuiles (tramo I, 11 y I} (Cont.)

En virtud de la Ley N° 9.486, se autoriza a EMESA a constituir la Sociedad
Hidroelectricidad Mendocina S.A., con la finalidad de llevar adelante el proceso licitatorio
y la administracion del Sistema Hidroeléctrico Los Nihuiles, que se menciona en los parrafos
precedentes. A la fecha de presentacion de los estados contables consolidados, se han
iniciado los trdmites administrativos por ante la Direccién de Personas Juridicas de la
Provincia de Mendoza para poder obtener la conformacién de la sociedad de acuerdo con lo
previsto por la normativa administrativa aplicable. Dicho trimite se encuentra en su etapa
final, a la espera de la conformacién definitiva de la sociedad.

Yéase nuestro informe de fecha =
5 de septiembre de 2025 / \
PRICE WATERH cO.SRL
-
{Socio) !
C P.CE Mendoza - Matr N° 2 Marcelo Yieyra /s
Martin Tarrio Por la Comisién [Fiscafgidora

Contador Piiblico {UBA )
Matricula N® 9306 - C.P.C.E. Mendoza |I l
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Inversiones corrientes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Anexo I
Tipo 31.12.24 31.12.23
Fondos comunes de inversién - Banco [CBC 18.039.549.400 1.528.151.996
Titulos publicos 2.024.792.612 -
Fondos comunes de inversién - Banco Galicia - 51.505.137
Fondos comunes de inversion - Banco Supervielle 206.947.730 50.478.251
Plazos fijos - Banco Supervielle - 121.565.204
Plazos fijos - Banco Macro - 3.095.824
Total inversiones corrientes 20.271.289.742 1.754.796.412

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre de 2025

PRICE WATER & CO.SRL.

{Socia}
C.P.C.E. Mendoza— Matr. N* 2 Ma
Martin Tarrio
Comador Piblico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza

Por la Comjsig,

r}éfi)ra

scalizadora
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Costo de ventas
Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el 31 de diciembre de
2024 resentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Anexo IV
Concepto 31.12.24 31.12.23
3

Existencias al comienzo del ejercicio 10.550.136 36.156.950
Compras de insumos S -
Resultado por existencia de crudo (10.453.336) 832.584
Gastos de produccién (Anexo V) 3.116.655.061 5.685.771.625
Existencia al final de! ejercicio - (10.550.136)
Costo de ventas 3.116.751.861 5.712.211.023

Vease nuestro informe de fecha

5 de septiembr: 25
PRICE WATE C_O. SRL
{SocK)

CP.CE. Mendoza- Matr. N®2

Martin Tarrio
Contador Publico {UBA)
Matricula N® 9.306 - C.P.C E. Mendoza

Gefardo Arisll Rabinovich
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Anexo VI
DETALLE ::z::::li g{lta::n?::: Cambio vigente | Monto en moneda argentina
(4] ) 31.12.24 3i1.12.23

Activo
Activo Corriente
Cajay banco
Caja LIss 685.900 1.029 705.791.100 | 1.203.052.919
Bancos U$s 5.200.735 1.029 { 5.351.556.213 | 34.806.875.268
Créditos por ventas L'$s 1.095.248 1029 | 1.127.010.264 | 1.263.822.450
Tatal del Activo Corriente 7.184.357.577 | 37.273.750.637
Activo No Corriente
Créditos por ventas LIgS 178.148 1.029 183.314.27¢ 448.432.039
Tatal del Activo No Corriente 183.314.270 448.432.039
Total del Activo 7.367.671.847 { 37.722.182.676
Pasivo
Pasivo Corriente
Otros pasivos
Previsién para Juicios Us$s 40.611 1.032 41.910.670 105.476.517
Total del Pasivo Corriente 41.910.670 109.476.517
Pasivo No Corriente
Otros pasivos
Previsidn para Juicios Uss 326.793 1.032 337.250.320 543.194.252
Prevision para impacto ambiental Uss - 1.032 - 72.797.806
Total del Pasivo No Corriente 337.250.320 615,992.058
Total del Pasivo 379.160,99¢ 725.468.575

(1} U$S: dolares estadounidenses al tipo de cambio divisa segun BNA al cierre del ejercicio.

Véase nuestro informe de feclia
5 de septiembre de 2025

PRICE WATERH

CO SRL

(Socio]

C P.C E. Mendoza- Malr, N° 2
Martin Tarrio
Contador Publico (LIBA)
Matricula N® 9.306 « C.P.C.E. Mendoza
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EMPRESA MENDOCINA DE ENERGIA SOCIEDAD
ANONIMA CON PARTICIPACION ESTATAL
MAYORITARIA

Numero de Registro en la Direccién de Personas Juridicas: 22.109

Previsiones
Correspondiente al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2024 y finalizado el

31 de diciembre de 2024, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior

Anexo VII
Valores al Valores al
Rubros inicio del RECPAM Aumento Utilizacién cierre del
ejercicio gjercicio
$

Activo

Créditos por ventas 969 8135 (524.463) - (74.285) 371.067
Otros créditos 6.939.088 (3.752.564) - 3.652.726 6.839.250
Bienes de uso (1) 396.261.973 - - | 1.473.113.248 1.869.375,221
Desvalotizacién de activos por 154.777.066 - | 203.274.495 -| 358051561
impuestos diferidos

Totales al 31.12.24 558.947.942 (4.277.027) | 203.274.495 | 1.476.691.689 | 2.234.637.099
Totales al 31.12.23 1.128.981.705 (12.319.638) | 174.985.121 (15.787.203) 1.275.859.985

3

Pasivo

Previsiones de litigios - - - - -
Previsién de multa 10.591.228 (4.740.330) | (5.850.878) - -
Previsién para impacto Ambiental - - - - -
Totales al 31.12.24 10.591.228 (4.740.350) | (5.850.878) - -
Totales al 31,12.23 465.019,787 (23.990.546) | 49.803.073 | (407.443.279) 83.389.035

{1) Ver Nota 23

Véase nuestro informe de fecha
5 de septiembre 025

PRICE WATERH

iSocio]

C.P.C.E. Mendoza— Matr. N° 2

Martin Tarrio
Contador Publico (UBA)
Matricula N° 9.306 - C P.C.E. Mendoza

III
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Por la Comi;i:')
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Sefiores Presidente y Directores de Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con
Participacion Estatal Mayoritaria.

Domicilio legal: Patricias Mendocinas N° 1.285, Ciudad, Provincia de Mendoza

CUIT: 30-71404774-0

Informe sobre la auditoria de los estados contables

Opinién

Hemos auditado:

a} los estados contables de Empresa Mendocina de Energia Sociedad Anénima con Participacion Estatal
Mayoritaria (en adelante EMESA o “la Sociedad”), que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de
diciembre de 2024, el estado de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes
al ejercicio finalizado en dicha fecha, y 1as notas a los estados contables, que incluyen informacién material sobre
las politicas contables y anexos complementarios; y

b) los estados contables consolidados de la Sociedad y sus sociedades controladas detalladas en la nota 1.1. de
dichos estados contables consolidados (en conjunto, “el Grupo”), que comprenden el estado de situacién
patrimonial consolidado al 31 de diciembre de 2024, el estado de resultados consolidados y de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, y las notas a los estados contables, que incluyen informacién
material sobre las politicas contables y anexos complementarios.

En nuestra opinion:

a) los estados contables adjuntos mencionados en el acapite a) del parrafo precedente presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, asi como sus
resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas; y

b) los estados contables consolidados adjuntos mencionados en el acépite b) del pérrafo precedente presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién patrimonial consolidada del Grupo al 31 de
diciembre de 2024, asi como sus resultados consolidados y el flujo de su efectivo consolidado correspondientes al
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Contables Profesionales Argentinas,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria establecidas en la seccion III. A de
la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE}. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados contables” del presente informe.,
Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con

Price Waterhouse & Co. S.R.L.

9 de Julio 921, piso 1° :
WWW,pWC.Com,ar (M5500D0X) Mendoza
Tel.: (54-261) 429-5300
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los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Mendoza
y de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Informacién que acompafia a los estados contabl

es {“otra informacién™)

La otra informacién comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra informacién.

Nuestra opinidn sobre los estados contables no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusion de auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra informacién y, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si por algin otro motive parece que existe una incorreccién significativa. Si, baséndonos
en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccién significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al
respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados contables

El Directorio de Energfa Sociedad Anénima con Participacién Estatal Mayoritaria es responsable de la preparacién
y presentacién razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, y
del control interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error. -

En la preparacion de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto estin libres de
incorreccidn significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opini6n.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccién significativa cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basdndose en los estados contables.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la Resolucién Técnica N°® 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccién significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

¢+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

» Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, baséndonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de anditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se
requiere que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la informacién
revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre
una presentacion razonable.

¢ Planificamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener elementos de Juicio suficientes y apropiados en
relacion con la informacién financiera de las entidades o unidades de negocio dentro del Grupo, coma base para
formarnos una opinién sobre los estados contables consolidados. Somos responsables de la direccién,
supervision y revision del trabajo de auditoria realizado para los fines de la auditoria de grupo. Somos los tnicos
responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizaci6n de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en €l transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados contables de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales
de conformidad con normas legales; excepto en cuanto a que (i) se encuentran pendientes de
transcripcién los estados contables al 31 de diciembre de 2024 al libro Inventarios y Balances, y (ii) se
encuentran pendientes de transcripcién al libro los asientos contables correspondientes desde al 1de
enero de 2024 al 31 de diciembre de 2024;

b) al 31 de diciembre de 2024 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
de la Sociedad que surge de los registros contables ascendia a $ 41.142.647, no siendo exigible a dicha
fecha.

Mendoza, 5 de septiembre de 2025.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

C.P.C E. Mendoza - Matr. N* 2
Martin Tarrio
Contador Piiblico (UBA)
Matricula N*° 9.306 - C.P.C.E. Mendoza



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Empresa Mendocina de Energia S.A.P.E.M. (EMESA)

C.U.LT: 30-71404774-0
Domicilio Legal: Patricias Mendocinas 1285, Mendoza

Informe sobre los controles realizados como sindico respecto de los estados contables y la
memoria de los administradores

Opinion

Hemos llevado a cabo los controles que me imponen como sindico la legislacion vigente, el
estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores
publicos, acerca de los estados contables de EMESA, que comprenden los estados de situacion
patrimonial, de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo al 31 de
diciembre de 2024, asi como las notas 1 a 27 y los anexos | a VI de los estados contables
individuales y las notas 1 a 26 y los anexos | a VIl de los estados contables consolidados, que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas, el inventario y la memoria de los
administradores correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha. En mi opinién, los
estados contables mencionados en el parrafo precedente, que se adjuntan a este informe y
firmo a los fines de su identificacion, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién patrimonial de EMESA al 31 de diciembre de 2024, asi como sus
resultados y el flujo de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas. Asimismo, en nuestra
opinién, la memoria de los administradores cumple con los requisitos legales y estatutarios,
resultando las afirmaciones acerca de la gestion llevada a cabo y de las perspectivas futuras de
exclusiva responsabilidad de la Direccion.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestros controles cumpliendo las normas legales y profesionales
vigentes para el sindico societario, contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades
y en la Resolucién Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas (FACPCE) la cual tiene en cuenta que los controles de la informacion
debeln llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoria establecidas en la Resolucién
Técnica N° 37 de dicha Federacion. Nuestras responsabilidades de acuerdo con las normas
mencionadas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del sindico en
relacién con los controles de los estados contables y la memoria de los administradores. Para
realizar nuestra tarea profesional sobre los estados contables citados en el primer parrafo,
planificamos y ejecutamos determinados procedimientos sobre la documentacion de la
auditoria efectuada por Price Waterhouse & Co. S.R.L. quien emiti6 su informe de fecha 5 de
septiembre de 2025 de acuerdo a la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE. Entre los
procedimientos llevados a cabo se incluyeron la planificacion del encargo, de la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria
efectuada por Price Waterhouse & Co. S.R.L., quien manifiesta haber lievado a cabo su examen
sobre los estados contables adjuntos de conformidad con las normas de auditoria establecidas
en la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE. Dichas normas exigen que cumpla los
requerimientos de ética, asi como que planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener



una seguridad razonable de que los estados contables estdn libres de incorrecciones
significativas.

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestién, la revisién no se
extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de los administradores. Asimismo, con
relacién a la memoria de los administradores correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024 hemos verificado que contiene la informacién requerida por el articulo 66
de la Ley General Sociedades y otra informacién requerida por los organismos de control y, en
lo que es materia de mi competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros
contables de la Sociedad y otra documentacién pertinente. Dejamos expresa mencion que
somos independientes de EMESA y hemos cumplido con los demds requisitos de ética de
conformidad con el codigo de ética del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de
Mendoza y de las RT N° 15 Y 37 de FACPCE.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Direccién de EMESA en relacién con los estados contables

La Direccion de EMESA, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de
estados contables libres de incorreccion significativa.

En la preparacién de los estados contables, la Direccién es responsable de la evaluacion de la
capacidad de EMESA, para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, en caso de
corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Direccion tuviera intencion de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa realista.
Respecto de la memoria los administradores son responsables de cumplir con la Ley General
de Sociedades y las disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.

Responsabilidades del sindico en relacién con la auditoria de los estados contables y la
memoria de ios administradores.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, que la memoria cumple con las
prescripciones legales y reglamentarias y emitir un informe como sindico que contenga
nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la RT N° 37 de FACPCE siempre detecte una
incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados contables y el
contenido de la memoria en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional. Como parte
de los controles sobre los estados contables, empleando normas de auditoria de conformidad
con la RT N° 37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante nuestra actuacion como sindicos. También:

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
contables. Disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a



b)

c)

d)

e)

)

dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficiente y adecuado para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de Iz
Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Direccion de EMESA. '

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Direccidn EMESA, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio
obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre significativa relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas importantes scbre la
capacidad de EMESA para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe como sindicos sobre la informaciéh expuesta en los estados contables
o en la memoria, o, si dicha informacién expuesta no es adecuada, gue exprese una
opinién: modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de nuestro informe como sindico. Sin embarge, hechos ¢
condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una emgresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentabién general, la estructura y el contenido de los eéstados
contables, incluida la informacidn revelada, y si los estados‘contab!es reptesentan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que 1ogren una presentauon
razonable.

Nos comunicamos con la Direccidn-EMESA., en relacién con, entre otras cugsticnes, |3
estrategia general de la planificacion y ejecucion de nuestrds procedimieatos de
auditoria como sindicos y los hallazgos significativos en 'nuestra ‘actuacion como
responsables de la fiscalizacién privada, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno identificada en el transcurso de nuestra actuacién como sindicos.

'

También proporcionamos a la Direccién EMESA una declaracion de.que hemos cumplida ios
requerimientos de ética aplicables relacionados con nuestra independencia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentareo

a)

b)
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Al 31 de diciembre de 2024 la deuda-devengada a favor del Sistema Intf-\gmdo
Previsional Argentino de la Sociedad que surge de los regnatros contahles ascendia a S
41.142.€47, no siendc exigible a dicha fecha. w1 % ;
Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion del lavado de activos de origen
delictivo y financiacion del terrorismo, previstos en la Resolucion 420/11 de 2
Federacidn Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Ecendmicas: ;
Los estados contables adjuntos y el corresporndiente inventario surgen de regsstros
contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las dlsposmlones
legales vigentes, excepto en cuanto a que (i) se encuentran pendlentcs de trascripcion
de los estados contables al 31 de diciembre de 2024 al libro Inventarios y Balances, y
{ii) se encuentran pendientes de transcripcion al libro diario los asientos contables
correspondientes desde el 1 de enero de 2024 al 31 de diciembre de 2024.



d) En el desempefio de nuestra funcion consideramos haber cumplido con nuestros
deberes como sindicos conforme lo prescribe la Ley General de Sociedades y el
estatuto social.

e) Hemos constatado la constitucién de las garantias de los administradores previstas en
Ia legislacidn. -

Mendoza, 5 de septiembre de 2025.

/
p/Comi;;zicjn Fisca
Cdo;'. Marcel# F. Vieyra
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